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Euroclear Sweden (tidigare VPC) ar den centrala lanken mellan utgivare och agare/for-
valtare av finansiella instrument och har darmed en central roll i det finansiella systemet.
Som central vardepappersforvarare och clearingorganisation har Euroclear Sweden till
uppgift att l&ngsiktigt tillhandahalla sékra och kostnadseffektiva tjanster fér hantering av
aktier och andra finansiella instrument. Stora delar av den svenska kapitalmarknaden
hanteras hos Euroclear Sweden som &r en del av Euroclear, ett av vérldens storsta fére-
tag fér avveckling och clearing med verksamhet i éver 80 lander.
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1 Introduktion
1.1 Fdretaget Euroclear Sweden AB

Euroclear Sweden AB ("ES”) bedriver kontoférings- och clearingverksamhet fér den
svenska finansmarknaden. Detta innebdr att de flesta p&4 marknaden férekommande fi-
nansiella instrument kontoférs och avvecklas i det system som tillhandahalls av ES
("VPC-systemet”). | VPC-systemet hanteras bade svenska och utlandska instrument.

Verksamheten baseras helt pd automatisk databehandling i ES tekniska system och
kommunikation med krypterade och sakra meddelanden mellan ES och de olika delta-
gande aktorernavia av ES godkant natverk.
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ES har tillstdnd som central vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kon-
toféring av finansiella instrument, LKF, och som clearingorganisation enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, VPML, och star under tillsyn av Finansinspek-
tionen. Darutdver ar ES administratér av VPC-systemet, som &r ett av Finansinspektio-
nen godkant avvecklingssystem enligt lagen (1999:1309) om system fér avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden. Inspektionen har enligt samma lag och Finalitydirek-
tivet anmalt VPC-systemet till Europeiska kommissionen.

For ytterligare féretagsinformation hanvisas till ES hemsida www.euroclear.com.

1.2 Clearing och avveckling

ES tillhandahdller clearing och avveckling som syftar till att garantera clearing-
medlemmarna slutgiltig och oéterkallelig avveckling genom leverans mot betalning
(DVP). Detta betyder bland annat att ingen clearingmedlem riskerar att leverera till annan
clearingmedlem utan att fa betalt och vice versa.

Avvecklingen av betalningar sker i antingen centralbankspengar eller afférs-
bankspengar. Fér avvecklingen av betalningar av svenska kronor i centralbankspengar
har Sveriges riksbank uppdragit at ES att administrera sarskilda konton som ingar i
Riksbankens system f6r avveckling av betalningsforpliktelser. Riksbanken och ES har i
sarskilt uppdragsavtal 6verenskommit de narmare villkoren f6r ES administration av lik-
vidavvecklingskonton och kreditgivningen i samband h&rmed. Fér avvecklingen av be-
talningar av euro i centralbankspengar har ES 6ppnat ett klientmedelskonto hos Bank of
Finland for likvidbankernas rékning.

Avvecklingen av vardepapper avser sddana vardepapper som kontofors av ES och
sker integrerat med kontoféringen enligt LKF. Avveckling kan ske i svenska kronor eller
euro.

ES bedriver ej clearingverksamhet som central motpart. Avveckling férutsétter att ko-
pande och séljande clearingmedlem tillhandahaller erforderliga vardepapper och pengar
och garanteras darfor inte av ES eller ndgon fond eller liknande. ES kraver ej att delta-
garna stéller andra sékerheter &n erforderliga vérdepapper och likvider for att kunna full-
gora sina ataganden enligt registrerade uppdrag. Sddana krav finns dock inte férran pa
avvecklingsdagen (likviddagen), vilket innebér att det &r motparten som stér risken fram
till dess att uppdraget sakerstallts genom blockering av vardepapper respektive likviditet
(klarmarkering).

1.3 Kontofdringsverksamheten

ES upprattar ett avstamningsregister for vart och ett av de vardepapper som kontoférs av
ES. Avstéamningsregistret upprattas normalt pa uppdrag av och enligt avtal med utgiva-
ren av vardepapperet ifrdga. | vissa fall kan ES ocksa uppratta avstamningsregister for ett
finansiellt instrument enligt dverenskommelse med en utlédndsk central vardepappers-
forvarare (CSD) eller svensk eller utlandsk depabank.

For de i avstamningsregistren ingdende avstdamningskontona upprattas s.k. vp-kon-
ton. Ett kontoférande institut kan av ES ges behorighet att pa ES vagnar utfora registre-
ringar pa vp-konton. Ett vp-konto 6ppnas antingen i en dgares eller en férvaltares namn.
Alla férhallanden rérande kontot som agaren eller forvaltaren anmaler eller som i annat
fall enligt lag skall registreras pa kontot, registreras av ES eller kontoférande institut.

Registrering av forvarv pa vp-konto medfor sakrattsligt skydd i forhallande till dver-
latares borgenarer och tredje man.

Vp-konton och pa dessa konton registrerade uppgifter anvands aven for att ad-
ministrera utbetalningar férknippade med de registrerade vardepapperen och for att till-
handahdlla information till aktiedgare och andra, exempelvis svenska och utlandska
skattemyndigheter.

ES ar personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen (1998:204) for den be-
handling av personuppgifter som kontoféringen innebér.
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A Allmanna regler
A1 Definitioner och férkortningar

Termer som anvands i detta dokument inklusive bilagor, har den betydelse som anges i
nedanstdende definitionslista, sdvida annat inte sarskilt anges.

Each term is translated into English. In the event of any dispute regarding the inter-
pretation or application of the terms the Swedish language version shall have pre-
cedence.

Anvandarmanual: av ES uppréattade instruktioner fér anvéndare av VPC-systemet.
User Manual: instructions prepared by ES for users of the VPC System.

Avkastningskonto: bankkonto som &r knutet till visst vp-konto fér inséttning av avkast-
ning, se B5.2.

Income Account: a bank account for the deposition of income payments and which is
connected to a particular VPC Account, see B5.2.

Avstamningskonto: konto som upprattas i enlighet med LKF och ingér i Avstamnings-
register, se B2.

CSD Account: account drawn up in accordance with LKF and which is included in a
CSD register, see B2.

Avstamningsregister: register som upprattas av ES i enlighet med 4 kap. LKF fér kon-
toféring av Finansiella Instrument, se B 2.

CSD Register: a register established by ES in accordance with the LKF, Section 4, for
the registration of Financial Instruments, see B2.

Avvecklingsutrymme: det belopp som utgér betalningskapacitet fér en Clearingmed-
lem eller Likvidbank i avvecklingen, se C4.3-C 4.4.

Settlement Headroom: the amount constituting the payment capacity of a Clearing
Member or Settlement Bank in settlement, see C4.3-C 4.4.

Bankdag: dag i Sverige som inte &r séndag, annan allman helgdag eller dag som vid
betalning av skuldebrev ar likstalld med allméan helgdag (sédana likstéllda dagar ar f.n.
I6rdag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

Bank Day: a day in Sweden which is not a Sunday or other public holiday, nor regarded
as a public holiday where the payment of debt instruments is concerned (the latter cur-
rently covers Saturdays, Midsummer Eve, Christmas Eve and New Year’s Eve).

BoF: Finlands centralbank.
BoF: The Central Bank of Finland.

Bruttoavveckling: avveckling av enstaka Overféringsuppdrag, se C 7.
Gross Settlement: settlement of single Transfer Orders, see C 7.

Clearingmedlem: den som av ES fatt tillstdnd att delta i clearingverksamheten, se A 5.
Clearing Member: an undertaking which has received authorisation from ES to parti-
cipate in clearing operations, see A5.

Clearingmedlemsidentitet (CID): kod som identifierar Clearingmediems Overférings-
uppdrag, se C2.7.2och C4.4.2.

Clearing Member Identity (CID): a code which identifies a Clearing Member’s Transfer
Order,see C2.7.2and C4.4.2.

Clearingorganisation: foretag som bedriver clearingverksamhet i enlighet med LVPM
eller utlandskt féretag med motsvarande verksamhet i hemlandet.

Clearing Organisation: an undertaking which conducts clearing operations in ac-
cordance with the LVPM or a foreign undertaking with equivalent operations in its home
country.

CSD: central vardepappersforvarare i enlighet med LKF eller utlandskt féretag med
motsvarande verksamhet i hemlandet.
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CSD: a Central Securities Depository in accordance with the LKF or a foreign under-
taking with equivalent operations in its home country.

DTGS: avveckling vid bestdmda tidpunkter enligt ES regelverk, se C1.5.1.
DTGS: Designated Time Gross settlement according to the ES Rules, see C 1.5.1.

Emissionsinstitut: Kontoférande Institut som av ES erhallit sarskilt tillstdnd att hantera
och registrera emissioner i VPC-systemet, se A3.3.

Issuing Agent: an Account Operator specifically authorised by ES to process and re-
gister issues in the VPC System, see A3.3.

Emittent: utgivare av Vardepapper.
Issuer: an issuer of Securities.

ES: Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
ES: the Swedish Central Securities Depository and Clearing Organisation Euroclear
Sweden AB, reg.no. 556112-8074.

ES regelverk: Allmanna villkor, Sarskilda beslut, Produktspecifikationer, Tekniskt
granssnitt och Anvédndarmanual samt till dessa dokument tillhérande bilagor, se A2.1.

The ES Rules: General Terms and Conditions, Special Resolutions, Product Specifi-
cations, Technical Interface and User Manual, including appendices belonging to these
documents, see A2.1.

Finalitydirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj
1998 om slutlig avveckling i system fér verféring av betalningar och vardepapper.

The Finality Directive: Directive 98/26/EC of the European Parliament and the Council
of 19 May 1998 on the settlement finality in payment and securities settlement systems.

Finansiellt Instrument: Gverlatbart vardepapper, penningmarknadsinstrument, fond-
andelar och finansiella derivatinstrument enligt VPML.

Financial Instrument: transferable Securities, money-market instruments, units in col-
lective investment undertakings and financial derivative instruments in accordance with
the VPML.

Forvaltare: foretag som beviljats tillstdnd av ES att registreras som innehavare av vp-
konto i &gares stélle, se A4.

Nominee: an undertaking licensed by ES to hold a VPC Account on behalf of an owner,
see A4.

Grundavvecklingsutrymme: den l&gsta niva pa& Avvecklingsutrymme som skall finnas
registrerad senast vid den tidpunkt som anges i Sarskilt beslut om Avvecklingsin-
citament, se dven C 4.3.3 avseende Clearingmedlem och C 4.3.6 avseende Likvidbank.

Basic Settlement Headroom: the lowest level of a Settlement Headroom that must be
registered by the pointin time as defined in the Special Resolution concerning Settlement
Incentives, see C4.3.3 concerning a Clearing Member, and C 4.3.6 concerning a Sett-
lement Bank.

Kontoférande Institut: den som av ES fatt tillstand att utfora registreringar pa vp-konto,
seA3.

Account Operator: an undertaking approved by ES to execute registrations on a VPC
Account, see A 3.

Kontohavare: innehavare av vp-konto.
Account Holder: the holder of a VPC Account.

Likvid: belopp angivet i viss valuta i Overféringsuppdrag, se C 4.
Payment: a sum specified in a particular currency in conjunction with a Transfer Order,
see C4.

Likvidavvecklingskonto i SEK: likvidbanks konto i Riksbanken som administreras av
ES och som anvénds i ES vardepappersavveckling for svenska kronor, se C 3.3.2.
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Liquidity Settlement Account for SEK: a Settlement Bank’s account with the Riksbank
for the settlement at ES in Swedish kronor of Securities Transactions, see C 3.3.2.

Likvidavvecklingskonto i EUR: likvidbanks konto hos ES som anvands i ES varde-
pappersavveckling fér euro, se C3.3.2.

Liquidity Settlement Account for EUR: a Settlement Bank’s account with ES for the
settlement at ES in euro of Securities Transactions, see C 3.3.2.

Likvidbank: institut som erlagger och tar emot betalning f6r Clearingmedlems rakning,
se AG.

Settlement Bank: an institution which makes and receives Payment on behalf of a
Clearing Member, see A6.

Likviddag: den Bankdag da Likvid skall erlaggas.
Settlement Date: the Bank Day on which Payment is to be made.

Likvidnoteringskonto: konto fér notering av Clearingmedlems Avvecklingsutrymme
och sammanstélining av Likvider, se C 3.3.3.

Cash Memorandum Account: an account for the recording of a Clearing Member’s
Settlement Headroom and for the specification of Payments, see C 3.3.3.

Limit: belopp som systemtekniskt kan registreras i VPC-systemet for att ange Avveck-
lingsutrymme pa Likvidnoteringskonto, se vidare C 4.3.2.

Limit: amount that is technically possible to register in the VPC System to specify the
Settlement Headroom in a Cash Memorandum Account, see Section C 4.3.2 for further
details.

LKF: lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
LKEF: the Financial Instruments Accounts Act (SFS 1998:1479).

Medlemskonto: konto i AM-delen fér sammanstalining av Clearingmedlems rattigheter
och skyldigheter avseende Vardepapper som omfattas av Overféringsuppdrag, se
B3.2.5.

Member Account: account in the AM sub-market for the compilation of a Clearing
Member’s rights and obligations with respect to the Securities comprised by Transfer
Orders, see B3.2.5.

Minimilimit: Iagsta niva p& Avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt under av ES
angiven tidsperiod enligt regler som ES har rétt att inféra, se C4.3.3.

Minimum Limit: the lowest level of Settlement Headroom that shall be available during
a period of time specified by ES, according to rules which ES has the right to impose, see
C4.3.3.

PM-konto: vp-konto for registrering av skuldférbindelser som ges ut under s.k. PM-
program, se B 3.2.3.

PM Account: VPC Account for the registration of debt instruments issued in a PM
Programme, see B3.2.3.

PM-kontogrupp: beteckning for ett eller flera PM-konton knutna till ett specifikt Likvid-
noteringskonto, se C 4.4.3.

PM Account Group: designation for one or more PM Accounts linked to a specific
Cash Memorandum Account, see C4.4.3.

PM-program: de villkor enligt vilka vissa skuldférbindelser emitteras i enlighet med
overenskommelse mellan Emittenten och ES.

PM Programme: the terms and conditions according to which certain debt instruments
are issued pursuant to a contract between the Issuer and ES.

Produktspecifikation: detaljerad beskrivning av produkter och funktioner fér ES clear-
ing och avveckling. Ingéri ES regelverk, se A2.1.

Product Specification: detailed description of products and functionalities related to
ES clearing and settlement operations. Included in the ES Rules, see A2.1.
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Registreringsnummer: fiktivt nummer som genereras av VPC-systemet for juridisk eller
fysisk person som saknar svenskt organisations- respektive personnummer.

Registration Number: a fictitious number which is generated by the VPC System for
legal entities or natural persons who do not possess Swedish organisation or personal
identification numbers.

Riksbanken: Sveriges riksbank.
The Riksbank: the Central Bank of Sweden.

Riksbankens regelverk: Riksbankens villkor fér RIX och penningpolitiska instrument,
seA2.4.

The Riksbank Rules and Regulations: the terms and conditions for RIX and monetary
policy instruments of the Riksbank, see A2.4.

RIX: Riksbankens system for dverforing av kontoférda pengar i svenska kronor.
RIX: The Riksbank’s system for transfer of funds in Swedish kronor.

RTGS: bruttoavveckling i realtid, se C7.
RTGS: Real Time Gross Settlement, see C 7.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication): samar-
betsorganisation som har utvecklat ett kommunikationsnét for att skicka och ta emot fi-
nansiell information mellan anslutna aktérer.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication): a cooperation
organisation that has developed a communications network for sending and receiving
financial information between affiliated parties.

Sarskilda beslut: beslut som ES meddelar och som fattas med stéd av bestammelser i
de Allmanna villkoren och som ingér i ES regelverk, se A2.1.

Special Resolutions: resolutions communicated by ES and generated in accordance
with the provisions stipulated in the ES Rules, see A2.1.

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system 2): de europeiska centralbankernas gemensamma avvecklingssystem
foér betalningar i euro.

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system 2): the European Central Banks’ common system for settlement of payments in
euro.

Tekniskt granssnitt: ES regler for datakommunikation mellan Kontoférande Institut,
Forvaltare, Clearingmedlem samt Likvidbank och VPC-systemet, se A7.1.

Technical Interface: ES rules for data communications between Account Operators,
Nominees, Clearing Members and Settlement Banks on the one hand and the VPC Sys-
tem on the other hand, see A7.1.

Vp-konto: konto hos ES fér sammanstélining av Vardepapper, se B 3.2.
VPC Account: an account with ES for the listing of Securities, see B3.2.

VPC-systemet: ES tekniska system for registrering av Vardepapper samt clearing och
avveckling av Overféringsuppdrag. | systemet ingér ett flertal komponenter och del-
system, exempelvis utbetalningssystem, formatchningssystem och &vervaknings-
system.

VPC System: the ES technical system for the registration of Securities and the clearing
and settlement of Transfer Orders. The system includes a number of components and
sub-systems such as a payments system, prematch system and monitoring system.

VPML.: lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
VPML: the Securities Market Act (SFS 2007:528).

Vardepapper: Finansiella Instrument for vilka Avstdmningsregister fors av ES.
Securities: Financial Instruments for which CSD registers are maintained by ES.
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Overforingsuppdrag: en registrering som innebar att dverforing skall ske av Vérde-
papper mellan vp-konton eller av Likvid mellan Clearingmedlemmar och/eller Likvid-
banker.

Transfer Order: a registration which entails either a transfer of Securities between VPC
Accounts or of Payment between Clearing Members and/or Settlement Banks.

A2 Regelverk fér kontoféring och clearing
A 2.1 Regelverkets omfattning

ES regelverk &r en sammanfattande benamning pé de regler som bestammer villkoren for
deltagande i ES kontof6rings- och registreringsverksamhet och i clearing och avveck-
ling. Regelverket beskriver ocksa vilka villkor, begransningar och férutsattningar som
galler for dessa verksamheter. Regelverket indelas i dels en del som reglerar utgivning
och registerféring av finansiella instrument och som har samband med relationen mellan
ES och utgivare (emittenter) av de finansiella instrumenten, dels en del som reglerar
kontofdring och clearing och som har samband med relationen mellan ES och kontofo-
rande institut, férvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker.

Dessa Allménna villkor ingar i ES regelverk for kontoféring och clearing. | regelverket
ingar darutover Sérskilda beslut som ES meddelar och som fattas med stéd av bestam-
melse i de Allménna villkoren, Produktspecifikationer, Tekniskt grdnssnitt och An-
véndarmanual samt till dessa dokument hérande bilagor.

A2.1.1 Tillhandahallande

En deltagare erhaller erforderligt antal exemplar av relevanta delar av regelverket i sam-
band med anslutningen. Andringar och tilligg kommer att tillhandahallas i elektronisk
form via internet (e-mail) eller genom utskick av skriftlig dokumentation. De Allménna
villkoren for kontoféring och clearing kommer dven att tillhandahallas pa ES hemsida
(www.euroclear.com) pa svenska och engelska. Om de svenska och engelska versio-
nerna skulle strida mot varandra, géller den svenska versionen.

A2.2 Anslutning

Ett foretag kan efter ansdkan och prévning antas som kontoférande institut, forvaltare,
clearingmedlem eller likvidbank. Genom att underteckna ett anslutningsavtal med ES blir
féretaget bundet av vid var tid géllande regelverk.

A2.3 Tidsangivelser
Tidsangivelser i regelverket avser svensk tid.

A 2.4 Riksbankens regelverk

De likvidbanker som &r deltagare i RIX omfattas &ven av Riksbankens regelverk. Dar finns
sarskilda regler bl.a. om 6verféringar mellan RIX-konton och likvidavvecklingskonton
samt under vilka forutsattningar RIX-deltagaren far forfoga 6ver medel pa likvidavveck-
lingskonton. Vidare finns villkor for kreditgivning till RIX-deltagare i samband med av-
vecklingen hos ES.

A3 Kontoférande institut
A3.1 Tilltradeskrav
A3.1.1 Allménna krav

Att antas som kontofoérande institut innebar att institutet ges ratt att pd ES vagnar upp-
ratta vp-konton for kontohavare och att utféra kontoregistreringar pa kontohavarens
uppdrag i enlighet med LKF. Allm&nna krav pa foretag som antas som kontoférande in-
stitut framgar av 3 kap. 1-6 §§ namnda lag.

Endast juridiska personer kan antas som kontoférande institut.
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A 3.1.2 Registreringsatgérder fér egen och annans rékning

Alla féretag som antas som kontoférande institut far vidta registreringsétgarder pa kon-
ton 6ppnade for egen rakning.
Endast foljande foretag far vidta registreringsétgarder pa konton 6ppnade fér annans
rékning:
1. Riksbanken och andra centralbanker;
2. svenskaoch utlandska clearingorganisationer;
3. svenska och utlandska centrala vardepappersférvarare; och
4. vérdepappersinstitut enligt VPML och utlandska féretag som i sitt hemland far be-
driva vardepappersroérelse.

Utlandska foretag som avses i 2—4 skall i sitt hemland sta under betryggande tillsyn av
myndighet eller annat behérigt organ.

A3.1.3 Organisation

Kontoférande institut skall ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet vad géller
ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Kontoférande institut skall ha
tillgang till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap.

A3.1.4 Kapitalstyrka

Kontoférande institut skall ha en betryggande kapitalstyrka. Féretag som avsesiA3.1.2
punkt 4, skall ha ett bundet eget kapital eller motsvarande, som enligt vid var tid géllande
lagstiftning i det land féretaget har sitt sate géller for foretag med sddan verksamhet som
det kontoférande institutet bedriver.

A3.1.5 Teknisk anslutning

Kontoférande institut skall vara tekniskt anslutet till VPC-systemet i enlighet med de
sarskilda villkoren for teknisk kommunikation, se A7.

Kontoférande institut skall ha erforderliga rutiner och resurser for att kunna hantera de
tekniska och operativa risker och problem som kan uppkomma i samband med kon-
toféringen.

A3.1.6 Utldggning av verksamhet

Kontoférande institut kan, efter tillstand fran ES, i verksamheten som kontoférande in-
stitut tillfalligt anlita extern personal, anvénda externa tekniska resurser eller uppdra &t
annat foéretag att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet och att i 6vrigt fullgéra
uppgifter som kan aligga kontoférande institut. Tillstdnd att varaktigt anlita extern per-
sonal eller att anvénda externa tekniska resurser annat an i begransad omfattning eller
tillstand att varaktigt uppdra at annat féretag att vidta registreringsatgarder i VPC-sys-
temet och att i 6vrigt fullgéra uppgifter som kan aligga kontoférande institut, kan un-
dantagsvis ldmnas om séarskilda skal foreligger.

Vid prévning av ansékan om tillstand enligt forsta stycket skall ES sarskilt beakta det
kontoférande institutets behov av att organisera verksamheten dndamalsenligt inom f6-
retaget, inom koncern eller inom grupp av féretag med annan ekonomisk eller administ-
rativ intressegemenskap. Tillstdnd kan férenas med villkor. Darvid beaktas sarskilt de
sé@kerhetsmassiga aspekterna och behovet av en vél fungerande kommunikation i VPC-
systemet.

A3.1.7 Lamplighet i évrigt

Utéver ovanstéende krav skall ett kontoférande institut aven i Gvrigt av ES bedémas vara
lampligt att bedriva kontoféring i VPC-systemet.

A 3.2 Kontaktpersoner

Kontoférande institut skall utse en eller flera kontaktpersoner med ansvar for teknisk
kommunikation med ES och fér juridiska fragor rérande kontoforingen. Ett kontoférande
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institut som enligt A3.3 har tillstdnd att vara emissionsinstitut skall dessutom ha en
kontaktperson med ansvar for denna funktion. Kontaktperson kan antingen vara en viss
befattningshavare eller sérskild enhet inom foretaget.

A 3.3 Emissionsinstitut

ES kan ge kontoférande institut tillstand att agera som emissionsinstitut. Sadant tillstand
kan ges generellt eller for visst eller vissa finansiella instrument. Fér emission av skuld-
férbindelser under s.k. PM-program erfordras att emissionsinstitutet &ven ar clearing-
medlem i PM-delen.

Ett emissionsinstitut ansvarar for att uppgifter som erhdllits fran emittenten rérande
utgivning av finansiella instrument i viss emission registreras i enlighet med emittentens
instruktioner och i 6verensstdmmelse med de regler (se nedan) som vid varje tid galler for
registrering av emissioner i VPC-systemet.

Emissionsinstitutet skall ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet, exempel-
vis vad géller ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Emissions-
institutet skall ha tillgang till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap for att fa vidta
registreringsatgarder som féranleds av en emission.

Emissionsinstitutet ar bundet av ES vid var tid géllande Regelverk fér Emittenter och
Emissionsinstitut och, i férekommande fall, av ES angivna anvisningar och beslut for viss
emission.

Om ett emissionsinstitut inte uppfyller de krav som stélls ovan i tredje och fjarde styc-
kena skall vad som s&gs i A10 om tidpunkt for upphérande av tillstand, dven galla for
tidpunkt fér upphorande av tillstdnd som emissionsinstitut.

Nér ett foretag inte langre har tillstand att verka som kontoférande institut enligt A10
ager foretaget inte langre ratt att verka som emissionsinstitut.

A3.4 Prdvning avanstkan

Vid prévning av anstkan om att fa vara kontoférande institut har ES ratt att pd sékandens
bekostnad genomféra erforderlig utredning for att kunna bedéma om sékanden upp-
fyller kraven enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende utléndsk sékande kan inne-
fatta utlatande rérande stkandens juridiska status, giltigheten i sbkandens hemland av
ES regelverk och av institutets forpliktelser som kontoférande institut samt méjligheten
att verkstélla svensk dom eller svensk skiliedom i sékandens hemland.

A3.5 Avgifter

Ett kontoférande institut skall till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES vid
var tid tillampar. Information om &ndrade priser kommer att sdndas ut till samtliga kon-
toférande institut minst en manad innan de bérjar tillampas. Nya eller hojda avgifter som
ar féranledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet skall dock
tillampas fr.o.m. den tidpunkt som f6ljer av den &ndrade lagstiftningen eller beslutet. For
de tjanster som ES ansett undantagna fr&n mervardesskatt och dar Skatteverket senare
skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras sé att de blir skatte-
pliktiga, &ger ES ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa aktuella tjanster.

A4 Forvaltare
A4.1 Tilltradeskrav
A4.1.1 Allménna krav

Foér vp-konto far, istéllet for &garen till finansiella instrument, en forvaltare, som erhallit
tillstand hartill av ES, registreras som innehavare av kontot i 4gares stélle.

Allméanna krav pa foretag som far registreras som forvaltare framgér av 3 kap. 7-12 §§
LKF.

Endast juridiska personer kan antas som forvaltare.
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A4.1.2 Organisation

Forvaltare skall ha andamalsenlig organisation av sin verksamhet vad géller ledning, ru-
tiner och bemanning med kompetent personal. Forvaltare skall ha tillgéng till erforderlig
teknisk och juridisk sakkunskap.

A4.1.3 Kapitalstyrka

Forvaltare skall ha en betryggande kapitalstyrka. Harmed avses att féretaget skall ha ett
bundet eget kapital eller motsvarande, som enligt vid var tid géllande lagstiftning i det
land foretaget har sitt sate géller for féretag med sadan verksamhet som foérvaltaren be-
driver.

A4.1.4 Teknisk anslutning

Forvaltare svarar for att det fran forvaltarens egna tekniska system finns en vid var tid val
fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet dels for rostrattsregistrering av
aktiedgare infor bolagsstdmma och for fullgérande av uppgiftsskyldigheten enligt A 4.5,
dels for kontoféringen pa de vp-konton som 6ppnas for forvaltarens rakning och péa
dennes uppdrag. Fér denna kommunikation skall férvaltare, som sjélv inte ar kontofo-
rande institut, utse ett kontoférande institut. | sistnamnda fall skall det kontoférande in-
stitutet skriftligen till ES bekréafta sitt &tagande for forvaltarens rakning. Se vidare A7.

A4.1.5 Utldggning av verksamhet

Forvaltare kan, efter tillstand fran ES, i verksamheten som forvaltare anlita extern perso-
nal eller anvanda externa tekniska resurser for att fullgéra uppgifter som aligger forval-
taren.

A4.1.6 Lamplighet i évrigt

Utover ovanstaende krav skall en forvaltare aven i 6vrigt av ES bedémas vara lamplig att
utses till forvaltare i VPC-systemet.

A 4.2 Kontaktpersoner

Forvaltare skall utse en eller flera kontaktpersoner med ansvar for teknisk kommunikation
med ES och for juridiska fragor rérande forvaltarskapet. Kontaktperson kan antingen
vara en viss befattningshavare eller sarskild enhet inom féretaget.

A 4.3 Forteckning 6ver forvaltarens kunder m.m.

En forvaltare skall féra forteckningar i ordnad form dver de vérdepapper som forvaltas for
kunds rakning samt ha rutiner som sékerstéller att kunders vérdepapper inte samman-
blandas med forvaltarens egna innehav. Forvaltarens interna férteckningar 6ver &gare
och andra rattighetshavare till forvaltarregistrerade vardepapper skall innehélla de upp-
gifter som behdvs for att dessa skall kunna ta tillvara sin ratt i férhallande till utgivaren av
vardepapperen och tredje man. En frvaltare av aktier i ett avstdmningsbolag skall ha
rutiner som sékerstaller att aktieigare som har sina aktier kontoférda hos férvaltaren i ratt
tid kan inforas tillfalligt i aktieboken infér bolagsstdmma i bolaget.
Alternativ for skattehantering av férvaltarregistrerade innehav, se B 8.5.

A 4.4 Sarskilda forutsattningar for vissa utlandska vardepapper pa
férvaltarkonto

Sérskilda forutsattningar géller for vissa utlandska vardepapper som kontoférs av ES
enligt avtal med utlandskt férvaringsinstitut. Information om vilka dessa vardepapper ar
lamnas pa ES hemsida, www.euroclear.com. De sérskilda forutsattningarna, som inne-
bér begransningar i och villkor for ES ataganden avseende deltagande vid bolags-
stdmma m.m., framgér av A4.4.1-A 4.4.3. Om vardepapperen registreras pa forvaltar-
konto skall férvaltaren i avtal med agare till n&mnda vardepapper éverenskomma om
forutsattningarna nedan, i den man &garen till vardepapperet berors.
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A4.4.1 Begrénsningarav ES dtaganden

Féljande begransningar géller avseende ES &taganden enligt A 4.4:

1. ES medverkar inte till att &gare av vardepapperet har méjlighet att delta pa bolags-
stamma eller att p& bolagsstamma rosta for vardepapperet.

2. ES medverkar inte till att &gare av vardepapperet har méjlighet att delta i bolags-
héndelse om deltagandet &r frivilligt. Begransningen géller dock inte uppkdpser-
bjudande (se vidare A4.4.2).

A4.4.2 Férséljning av finansiella instrument eller rétter

For det fall en bolagshandelse resulterar i att ES for forvaltarens rakning erhaller (i) ett
annat finansiellt instrument an en aktie, (i) en aktie som enligt ES beddémning inte kan
registreras i VPC-systemet eller (i) 6verskjutande ratter, uppdrar forvaltaren &t ES att
tillse att s&dana finansiella instrument eller ratter séljs pa férvaltarens vagnar (se vidare
A4.4.3).

ES skall Iamna uppgifter om gjord forsaljning till forvaltaren som darefter skall, om sa
erfordras, upprétta avréakningsnota till sin kund.

A4.4.3 Kostnader for férsélining och véxling

Utbetalning till férvaltare av férsaljningslikvid enligt A4.4.2 ovan och kontant utdelning
sker genom ES f6rsorg i svenska kronor.

ES har ratt att ur forsaljningslikvid respektive utdelningsbelopp, utta skalig erséttning
for forsaljnings- och/eller véaxlingskostnader, innan beloppet utbetalas till férvaltaren.
Vaxling av utlandsk valuta till svenska kronor sker till den valutakurs som tilldmpas av den
bank som for &andamalet anlitas av ES vid tidpunkten foér véxlingen.

A 4.5 Uppgiftsskyldighet

Pa begéran av ES skall en férvaltare lamna uppgift om de aktiedgare i avstamningsbolag

vilkas aktier ar forvaltarregistrerade. Uppgifterna skall avse:

1. namn, person-, organisations- eller registreringsnummer samt postadress avse-
ende aktiedgaren; samt

2. detantal aktier av olika slag som varje aktiedgare ager.

P& begéaran av ES skall en forvaltare 1amna motsvarande uppgifter om &gare av andra
vardepapper an aktier i avstdmningsbolag om ES behdver uppgifterna for att kunna full-
gora ett dtagande enligt lag eller ett avtal med emittenten och utlamnandet av upp-
gifterna inte strider mot en bestdmmelse om tystnadsplikt i lag.

Uppgifterna skall avse forhallandena vid den tidpunkt som ES bestammer. En forval-
tare ar inte skyldig att I&mna de uppgifter som avses i forsta stycket om Finansinspek-
tionen har medgett undantag fran uppgiftsskyldigheten.

A 4.6 Prévning avanstkan

Vid prévning av anstkan om att f& vara forvaltare har ES réatt att pa sokandens bekostnad
genomfdra den utredning som behdvs for att kunna bedéma om sékanden uppfyller
kraven enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende en utlandsk stkande kan innefatta
ett utldtande rérande s6kandens juridiska status, giltigheten av forvaltarens dtaganden
samt mdjligheten att verkstélla en svensk dom eller en svensk skiliedom i sdkandens
hemland.

A4.7 Avgifter

En forvaltare skall till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Sarskild prislista tillampas for vissa utlandska vardepapper enligt A 4.4. Infor-
mation om andrade priser kommer att séndas ut till samtliga férvaltare minst en manad
innan den borjar tillampas. Nya eller hdjda avgifter som &r féranledda av andrad lagstift-
ning eller beslut av domstol eller myndighet skall dock tillampas fr.o.m. den tidpunkt som
foljer av den andrade lagstiftningen eller beslutet.

Om avgifterna fér ES férvaring av vardepapper utomlands enligt A 4.4 férandras, har
ES ratt att frin samma tidpunkt géra motsvarande andring i den sarskilda prislistan.
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For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dar Skatteverket
senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras s& att de blir
skattepliktiga, &ger ES ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt p& aktuella tjanster.

A5 Clearingmedlem
A5.1 Tilltradeskrav
A5.1.1 Allménna krav

Foretag som 6nskar deltai ES clearing och avveckling av finansiella instrument kan antas
som clearingmedlem.

Allménna krav pa clearingmedlemmar framgar av 21 kap. 1-5 §§ LVPM.

Endast juridiska personer kan antas som clearingmedlemmar. For att kunna delta i
clearingen fér annans rakning krévs att foretaget &r vardepappersinstitut (eller motsva-
rande i annat land). Fér centralbanker, clearingorganisationer eller CSDer géller sarskilda
regler.

A5.1.2 Organisation

Clearingmedlem skall ha en andamalsenlig organisation av sin verksamhet vad géller
ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Clearingmedlem skall ha till-
ganag till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap.

Ab.1.3 Kapitalstyrka

Clearingmedlem skall ha en betryggande kapitalstyrka. Clearingmedlem skall ha ett
bundet eget kapital eller motsvarande som minst uppgar till det belopp som enligt vid var
tid géllande lagstiftning i det land foretaget har sitt sate galler for sddana féretag, som
bedriver handel med finansiella instrument for egen rékning. Om négra legala krav pa
kapital ej géller, skall foretaget ha ett bundet eget kapital eller motsvarande om minst en
miljard kronor.

Ab.1.4 Riskhanteringsplan

Clearingmedlem skall ha erforderliga rutiner och resurser fér att kunna hantera de risker
och problem som kan uppkomma i samband med avvecklingen. Overvigandena ré-
rande riskhanteringen skall dokumenteras i en riskhanteringsplan, bl.a. innehallande en
beskrivning av hur olika risker skall forebyggas, vilka atgarder som skall vidtas i en pro-
blemsituation och hur ansvaret fér dessa atgarder férdelas i clearingmedlemmens or-
ganisation. | riskhanteringsplanen for clearingmedlem som deltar fér annans rakning
skall sarskilt beaktas medlemmens riskexponering i forhallande till sina kunder. Av risk-
hanteringsplanen bor dven framga hur clearingmedlemmen lever upp till kraven i 6 kap.
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:16 Vérdepappersrérelse. Detta géller oav-
sett om raddet omfattar clearingmedlemmens verksamhet eller inte.

Ab5.1.5 Vardepapperslan och krediter

Clearingmedlem svarar for att det i den utstrackning s erfordras inom den egna organi-
sationen finns vél etablerade funktioner for att kunna hantera repor, vardepapperslén och
krediter for egen och for kunders rédkning samt sékerheter harfor.

Ab5.1.6 Teknisk anslutning

Clearingmedlem svarar for att det frdn medlemmens egna tekniska system finns en vid
var tid val fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet dels for inregistrering
och uppféljining av clearingmedlemmens &verféringsuppdrag och dels for kontoféring
pé& de vp-konton som berors av clearingmedlemmens uppdrag. For denna kommunika-
tion skall clearingmedlem, som sjélv inte ar kontoférande institut, utse ett kontoférande
institut. | sistndmnda fall skall det kontoférande institutet skriftligen till ES bekréfta sitt
atagande for clearingmedlemmens rakning. Se vidare A7.
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Ab.1.7 Utldggning av verksamhet

Clearingmedlem kan, efter tillstdnd fran ES i verksamheten som clearingmedlem anlita
extern personal, tillfalligt anvinda externa tekniska resurser eller uppdra at annat foretag
att vidta registreringséatgarder och att i 6vrigt fullgéra uppgifter som kan aligga clearing-
medlem. Tillstdnd att varaktigt anlita extern personal eller att anvanda externa tekniska
resurser annat an i begransad omfattning eller tillstand att varaktigt uppdra at annat f6-
retag att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet och att i 6vrigt fullgéra uppgifter
som kan aligga clearingmedlem kan Iamnas om sarskilda skal foreligger.

Vid prévning av ans6kan om tillstand enligt forsta stycket skall ES sérskilt beakta
clearingmedlemmens behov av att organisera verksamheten dndamalsenligt inom fore-
taget, inom koncern ellerinom grupp av féretag med annan ekonomisk eller administrativ
intressegemenskap. Tillstdnd kan férenas med villkor. Darvid beaktas sérskilt de séker-
hetsméssiga aspekterna och behovet av en val fungerande kommunikation i VPC-sys-
temet.

Ab.1.8 Lamplighet i évrigt

Utover ovanstdende krav skall en clearingmedlem &dven i dvrigt av ES bedémas vara
lamplig att delta i ES clearingverksamhet.

A5.2 Kontaktpersoner

Clearingmedlem skall utse en eller flera kontaktpersoner med ansvar for teknisk kom-
munikation med ES och fér riskhantering och 6vriga fragor som rér medlemmens clear-
ing och avveckling. Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller
sérskild enhet inom foretaget.

A5.3 Prévning avansékan

Vid prévning av clearingmedlemsansokan har ES ratt att pd s6kandens bekostnad ge-
nomféra erforderlig utredning for att kunna bedéma om sékanden uppfyller kraven enligt
ES regelverk. S&dan utredning avseende utlandsk sékande kan innefatta utldtande ro-
rande s6kandens juridiska status, giltigheten i sokandens hemland av ES regelverk och
av medlemmens &taganden i samband med clearing och avveckling samt méjligheten att
verkstalla svensk dom eller svensk skiliedom i sékandens hemland.

A5.4 Likvidbank

Clearingmedlem skall for likvidavvecklingen anlita av ES godkénd likvidbank. Krav fér
godkannande av likvidbank samt villkoren fér sddan framgéar av A 6.

AS5.5 Avgifter

Clearingmedlem skall till ES erlagga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tilldmpar. Information om andrade priser kommer att sdndas ut till samtliga clearing-
medlemmar minst en m&nad innan ny prislista borjar tillampas. Nya eller hojda avgifter
som ar féranledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet borjar
dock tillampas vid den tidpunkt som f6ljer av den &ndrade lagstiftningen eller beslutet.
For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dar Skatteverket
senare skulle beddéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras s att de blir
skattepliktiga, ager ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa aktuella tjanster.

A6 Likvidbank

A6.1 Allménna krav

Institut som pé clearingmedlems uppdrag och for dennes rékning skall ta emot och er-
lagga betalningar som avvecklas inom ramen for ES clearing och avveckling kan god-
kénnas som likvidbank av ES.

Som likvidbank fér betalningar i svenska kronor skall institutet vara godkénd deltagare
i RIX.
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Som likvidbank for betalningar i euro skall institutet:
1. varadeltagare i betalningssystem hos centralbank inom EMU och darvid ha tillgang
till kredit i euro; eller
2. genom avtal med deltagare i sddant betalningssystem ha tillgang till kredit i euro pa
villkor som i huvudsak &r likvardiga med de som géller vid deltagande i systemet.

A6.2 Kapitalkrav —euro

Likvidbank som utfor betalningar i euro skall ha en kapitalbas som motsvarar minst
8 procent av likvidbankens riskvédgda exponeringsbelopp beraknade enligt 4 kap. lagen
(2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar.

Om det finns sarskilda skél kan ES medge ett institut som har ett val etablerat inter-
nationellt kontaktnat samt ett kontinuerligt och stort fléde av eurobetalningar ratt att
delta som likvidbank fér euro &ven om ovanstéende krav inte &r uppfylit.

A6.3 Ovrigt
A6.3.1 Krediter

Likvidbank svarar for att det i den utstrackning s& erfordras inom den egna organisa-
tionen finns vél etablerade funktioner for att kunna hantera repor och krediter fér egen
och for clearingmedlems rakning samt sakerheter harfor.

A6.3.2 Teknisk anslutning

Likvidbank svarar for att det fran likvidbankens tekniska system finns en vid var tid val
fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet for inregistrering och uppfélj-
ning av likvidbankens betalningsuppdrag och sékerheter som berérs av likvidbankens
betalningsuppdrag. Fér denna kommunikation skall likvidbank, som sjélv inte &r konto-
férande institut, utse ett kontoférande institut. | sistndmnda fall skall det kontoférda in-
stitutet skriftligen till ES bekrafta sitt &tagande for likvidbankens rakning i enlighet med
sarskilt formular. Se vidare A7.

A6.3.3 Lamplighet i 6vrigt

Utover ovanstdende krav skall likvidbank &ven i 6vrigt av ES beddmas vara lamplig att
som likvidbank delta i ES clearingverksamhet.

A6.3.4 Kontaktpersoner

Likvidbank skall utse en eller flera kontaktpersoner med ansvar fér teknisk kommunika-
tion med ES och for 6vriga fragor som ror likvidbankens uppdrag som likvidbank. Kon-
taktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller sérskild enhet inom fére-
taget.

A6.4 Prévning avansékan

Vid prévning av likvidbanksansokan har ES rétt att p& sokandens bekostnad genomféra
erforderlig utredning for att kunna bedéma om sékanden uppfyller kraven enligt ES re-
gelverk. Sddan utredning avseende utlandsk sokande kan innefatta utldtande rérande
s6kandens juridiska status, giltigheten i sékandens hemland av ES regelverk och av in-
stitutets dtaganden i samband med clearing och avveckling samt mojligheten att verk-
stélla svensk dom eller svensk skiliedom i sékandens hemland.

AG6.5 Avgifter

Likvidbank skall till ES erlagga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Information om &ndrade priser kommer att séndas ut till samtliga likvidbanker
minst en manad innan ny prislista borjar tillampas. Nya eller hojda avgifter som &r féran-
ledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet borjar dock tillampas
vid den tidpunkt som féljer av den andrade lagstiftningen eller beslutet.

For de tjanster som ES ansett undantagna frdn mervérdesskatt och dar Skatteverket
senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras s& att de blir
skattepliktiga, &ger ES ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa aktuella tjianster.
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A7 Villkor fér teknisk anslutning

A7.1 Tekniskt granssnitt for kontoférande institut, forvaltare, clearingmediem
och likvidbank

De tekniska granssnitten for deltagare med teknisk uppkoppling till VPC-systemet ingari
ES regelverk. De innehaller en beskrivning av VPC-systemet och behandlar huvudsakli-
gen produkter, transaktioner, rapporter och filer. Grénssnitten skall anvéndas av delta-
garen vid utveckling och integration av egna ADB-system med VPC-systemet.

F&r &ndringar i granssnitten galler vad som anges i A 13.

A7.2 Kommunikationslank och datadverférd information

Deltagare med teknisk uppkoppling skall ha minst en egen krypterad kommunikations-
lank, sévida inte annat féretag inom samma koncern eller grupp av féretag med vésentlig
ekonomisk intressegemenskap har det. En kommunikationslank kan sélunda anvandas
for samtliga deltagare inom sadan koncern eller grupp.

Deltagaren bestaller via den tjanst avseende kommunikationsldnk som skall anvandas
fran den i anslutningsavtalet angivna anslutningspunkten. ES svarar for service och
Overvakning av kommunikationslanken fran ovan ndmnda anslutningspunkt till ES.

Om ES eller deltagaren upptécker fel i kommunikationslanken skall den andra parten
omedelbart underrattas samt forsok goras att minska den omedelbara skada som felet
kan orsaka. ES felanmaler och handhar all kontakt gentemot den av ES anlitade nét-
operatoren. ES skall tillse att denne omedelbart sdker avhjélpa felet.

A7.3 Kryptering

Dataéverford information skall vara krypterad pa satt som anges i vid var tid géllande
grénssnitt. ES tillhandahaller och installerar krypteringsprogram. Vid behov skall delta-
garen bereda ES tilltrade till utrustningen. ES ansvarar for att information som éverférs
fran ES i oférvanskat skick nar fram t.o.m. dekryptering vid den i anslutningsavtalet an-
givna anslutningspunkten. Deltagaren ansvarar for att information som 6verfors fran
deltagaren till ES i oférvanskat skick nar fram t.0.m. anslutningspunkten hos ES.

A7.4 Teknisk beskrivning

Deltagaren skall i en teknisk beskrivning, vilken skall bildggas anslutningsavtalet, speci-

ficera foljande uppgifter:

« data- och operativsystem, typ av teknisk anslutning, kommunikationsutrustning
och hastighet avseende kommunikation med ES;

« tekniskutrustning, programvara samt leverantdr harav som anvéands vid fildverforing
till och fran ES; samt

« typ av teknik, teknisk utrustning, programvara samt leverantdr hdrav som anvénds
for interaktiv kommunikation med ES.

Deltagaren ansvarar for att det finns tillforlitliga reservalternativ i hdndelse av drift- eller
kommunikationsavbrott i de tekniska systemen hos deltagaren. Aven s&dant re-
servalternativ skall anges i den tekniska beskrivningen.

Deltagaren ansvarar for att den ovan angivna utrustningen ar anpassad till vid var tid
gallande granssnitt.

A7.5 Andring av anslutningsform, utrustning m.m.

Vid &ndringar eller rattelser av fel i kommunikationslénk och/eller registreringssystem
som ingdr i eller &r anslutna till VPC-systemet skall tester genomforas enligt ES instruk-
tioner. ES och deltagarna svarar for sina respektive kostnader i samband med sadana
tester.

Deltagare skall i god tid underrétta ES om férandringar som paverkar den tekniska
beskrivningen samt till ES Iamna en ny teknisk beskrivning av de delar som paverkats.
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A7.6 Backup och sdkerhet

ES datoranlaggningar &r placerade pa geografiskt atskilda driftstallen. Kommunikatio-
nen till datoranlaggningarna &r dubblerade och anlaggningarna driftdvervakas dygnet
runt. ES tillampar diskspegling, innebérande att all produktionsdata uppdateras sam-
tidigt.

Ihandelse av driftavbrott &r ES malsattning att igdngsattning av driften skall vara méjlig
inom en timme.

ES skall snarast mgjligt informera samtliga deltagare som berdrs, om driftavbrott i
VPC-systemet och nar igangséttning av driften kan antas ske. Om sé& erfordras for re-
konstruktion av data och aterupptagande av driften, skall deltagaren pa begéran av ES
anyo tillhandahalla information som fére avbrottet Gverfordes till ES.

A7.7 Kommunikationstider

Linjefoérbindelserna mellan ES och deltagarna skall alltid vara 6ppna for kommunikation.
Sérskilt tidsschema galler fér kommunikation med VPC-systemet via terminal, se
granssnitt fér kontoférande institut, clearingmedlem och likvidbank.

ES &ger ratt att utanfér ordinarie kontorstid stdnga systemet for sérskilda bearbet-
ningar, uppdateringar och/eller service av hard- eller mjukvara. ES skall i god tid meddela
deltagaren vid vilka tidpunkter sddana &tgérder planeras.

A7.8 Avsteg fran tidsschema

Efter framstéllan av deltagare eller pa eget initiativ kan — om synnerliga skal foreligger —
ES tillfalligt gora avsteg fran det tidsschema som géller for kommunikation med VPC-
systemet. S&dan framstéllan skall ske i god tid i enlighet med de anvisningar som med-
delas av ES.

A8 Ansvarsférhallanden
A8.1 Partsférhallanden

Detta avsnitt A 8 reglerar ansvaret mellan ES & ena sidan och kontoférande institut, for-
valtare, clearingmedlem respektive likvidbank & andra sidan avseende férhallanden som
regleras av ES regelverk. Det skall inte inneb&ra ndgon inskrankning i kontoférande in-
stituts respektive ES ansvar enligt lag.

A8.2 Ansvarsforhallanden vid kontoforing

Kontoférande institut respektive ES skall ersétta skada som uppkommer till foljd av brott
mot ES regelverk och ersatta skada som kontoférande institut respektive ES uppsatligen
eller av oaktsamhet vallar i samband med kontoféringen i VPC-systemet. Motsvarande
géller om skadan orsakats av ndgon som anlitats av ES respektive det kontoférande in-
stitutet.

A8.3 Ansvarsforhallanden vid forvaltarregistrering

En forvaltare respektive ES skall ersatta skada som uppkommer till f6ljd av brott mot ES
regelverk eller som forvaltaren respektive ES uppsatligen eller av oaktsamhet vallar i
samband med verksamheten som forvaltare hos ES. Motsvarande géller om skadan or-
sakas av ndgon som anlitats av forvaltaren respektive av ES.

A8.4 Ansvarsforhallandeni ES clearingverksamhet

Clearingmedlem, likvidbank respektive ES skall ersatta skada som uppkommer till fljd
av brott mot ES regelverk och ersétta skada som clearingmedlem, likvidbank respektive
ES i sin verksamhet som clearingmedlem, likvidbank respektive clearingorganisation
uppsétligen eller av oaktsamhet vallar. Detta ansvar géller sévél mellan ES & ena sidan
och clearingmedlemmar och likvidbanker & andra sidan som inbérdes mellan clearing-
medlemmar och likvidbanker. ES &r inte skyldigt att ersétta skada som clearingmediem
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eller likvidbank lider pa grund av atgard eller underlatenhet av annan clearingmedlem
eller likvidbank.

Det ansvar som kan &vila clearingmedlem eller likvidbank i egenskap av part i affars-
transaktion som avvecklas inom ramen for ES clearingverksamhet regleras inte av ES
regelverk.

A 8.5 Ansvarsbegrénsning

ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank ansvarar inte fér
skada som beror pé svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshéndelse, elavbrott, teleavbrott, brand, vattenskada, strejk, blockad, lockout, boj-
kott eller annan liknande omsténdighet utanfor parts kontroll och vars féljder part inte
skaligen kunde ha undvikit eller dvervunnit. Forbehéllet ifrdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller aven om part sjalv ar féremal for eller vidtar sddan atgard.

ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank &r i intet fall an-
svariga for indirekt skada.

For utlandska vardepapper som for ES rakning férvaras hos en utlandsk central var-
depappersforvarare, depébank eller annat férvaringsinstitut och som kontoférs hos ES
enligt ett avtal mellan denne och ES, ansvarar inte ES, forvaltare, kontoférande institut
eller clearingmedlemmar for skada som kan hanforas till verksamheten hos det utlands-
ka institutet. ES ansvarar inte for valutarisk som uppstér fran det att ett belopp i utlandsk
valuta blivit tillgéngligt for lyftning av ES for kontohavarens rakning, till dess att eventuell
vaxling skett.

A9 Overvakning och upplysningsskyldighet
A9.1 Overvakning

ES 6vervakar efterlevnaden av ES regelverk. For att kunna fullgéra sin vervakning har ES
ratt att genom en auktoriserad revisor vidta erforderliga kontroller hos kontoférande in-
stitut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank. Det kontrollerade institutet skall bisté
vid kontrollen och bereda ES tillgang till erforderligt material. En kontroll skall aviseras
minst fem bankdagar i férvag, om det inte féreligger sarskilda skél. Om det vid kontrollen
konstateras vasentliga brister, skall det kontrollerade institutet svara for kostnaderna for
kontrollen.
Resultatet av kontrollen skall snarast mdjligt tillstallas det kontrollerade institutet.

A9.2 Upplysnings- och underrattelseskyldighet

Ett foretag som deltar som kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem eller likvid-
bank skall pa begéran fran ES lamna ES de upplysningar om sin verksamhet och sina
férhallanden som behovs for att ES skall kunna fullgéra sina uppgifter enligt ES regelverk
och enligt lag.

Foretaget skall utan anmodan fran ES inkomma till ES med arsredovisning (inklusive
revisionsberéattelse) samt i forekommande fall kvartalsrapport, sa snart dessa blivit ve-
derborligt faststallda. Foretaget skall vidare omedelbart underrétta ES om varje vasent-
ligt férhallande som kommer till dess kdnnedom och som kan paverka den egnaratten att
vara kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank.

Om foretaget &r utlandskt skall féretaget omedelbart underratta ES om varje andring
av lag eller annan forfattning och varje beslut av domstol eller myndighet som paverkar
tillampningen av ES regelverk eller relevant svensk lag i féretagets hemland.

Foretaget skall medverka till att uppgifter hos myndigheter och andra behdriga organ
som ar att hanfora till eller &r av betydelse for verksamheten som kontoférande institut,
forvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank Idmnas ut till ES.

A9.3 Begransningar pa grund av lag

Bestdmmelserna i A9.1 och A9.2 géller med de begrénsningar som féljer av lag, t.ex.
betraffande tystnadsplikt.
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A9.4 Ovningar

For kontroll av kontoférande instituts, férvaltares, clearingmedlemmars och likvidban-
kers rutiner fér riskhantering skall instituten delta i de larm&vningar och andra évningar
som ES genomfér.

A 10 Upphérande av medlemskap

A10.1 Uppségning av anslutningsavtal

A 10.1.1 Kontoférande instituts och férvaltares rétt till uppsdgning

Kontoférande institut och forvaltare &ger ratt att sdga upp sitt anslutningsavtal med ES
med en uppséagningstid om tvd manader réknat fran det manadsskifte som intraffat nar-
mast efter det att ES mottagit uppségningen. Det dligger darvid det kontoférande insti-
tutet eller forvaltaren att tillse att samtliga vp-konton som institutet kontofér eller som
Oppnats for forvaltarens rakning senast vid uppséagningstidens utgang avslutats eller
overforts till annat kontoférande institut samt att i samband harmed tillse att eventuella
rattighetshavares intressen tillgodoses. Vad som nu sagts géller &ven emissionsinstitut.

A10.1.2 Clearingmedlems rétt till uppsdgning

Clearingmedlem &ger ratt att sdga upp anslutningsavtal med ES med en uppsagningstid
om en manad réknat fran det manadsskifte som intraffat narmast efter det att ES mottagit
uppséagningen. Det aligger darvid clearingmedlemmen att tillse att samtliga 6verfo-
ringsuppdrag avseende clearingmedlemmen har avvecklats eller dvertagits av annan
clearingmedlem senast vid uppsagningstidens utgang.

A 10.1.3 Likvidbanks rétt till uppségning
Likvidbank &ger ratt att sdga upp sitt atagande som likvidbank for viss clearingmediem
med en uppsagningstid om fem bankdagar. Det ligger darvid likvidbanken att tillse att
samtliga likvidbankens betalningsuppdrag for clearingmedlemmen har avvecklats eller
Overtagits av annan likvidbank senast vid uppsagningstidens utgéang.

Om en clearingmedlem sagt upp sitt anslutningsavtal skall detta &ven anses innebéra
en uppséagning av likvidbankens dtagande for clearingmedlemmen.

A10.1.4 ES rétt till uppségning
ES har inte rétt att sdga upp ett anslutningsavtal till upphdrande i annat fall &n i enlighet
med andra stycket eller A10.2.

ES har ratt att sdga upp ett anslutningsavtal till upphérande, om samtidigt dédrmed
samtliga géllande anslutningsavtal med andra kontoférande institut, férvaltare, clea-
ringmedlemmar eller likvidbanker sags upp till upphérande. S&dan uppsagning skall &t-
foljas av ett forslag till hur ES aligganden enligt anslutningsavtalen och ES regelverk skalll
organiseras harefter. Anslutningsavtalen upphor att galla 12 manader efter det manads-
skifte som intraffar narmast efter det att ES avsant uppségningen eller vid den senare
tidpunkt som ES anger i uppségningen.

A10.2 Uteslutning av kontofdérande institut, forvaltare och clearingmediem

A10.2.1 Grunder fér uteslutning

Om ett féretag som deltar som kontoférande institut, férvaltare eller clearingmedlem inte

langre uppfyller villkoren for deltagande enligt A3-A5, har ES rétt att utesluta foretaget

frén fortsatt deltagande i ES kontofdring, clearing och avveckling.
ES har vidare ratt att besluta att deltagande skall upphéra om nagon av foljande for-
utséttningar féreligger:

1. foretaget bryter mot bestdmmelse i regelverket;

2. forutsattningar for tillAmpningen av regelverket i féretagets hemland enligt ES ska-
liga beddmning &ndras pa sadant sétt att forutsattning for att delta i ES inte langre
foreligger; eller

3. foretaget forsétts i konkurs, lamnar in egen konkursansokan, stéller in betalningar-
na, ar féremal for ackordsforfarande eller foretagsrekonstruktion, eller annan om-
standighet foreligger som tyder pa att foretaget &r pa obestand.
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Om ES beslutat att utesluta clearingmedlem skall likvidbankens &tagande for clearing-
medlemmen upphdra vid samma tidpunkt som clearingmedlemskapet upphér enligt
A10.2.3.

A 10.2.2 Tillféllig avstdngning

Innan ES beslutar om uteslutning av deltagare skall ES, om det inte bedéms uppenbart
onddigt, ge féretaget tillfélle att inom en av ES beslutad tidsfristinkomma med férklaring
eller vidta rattelse. ES har ratt att i avvaktan harpa helt eller delvis omedelbart avstanga
foretaget fran fortsatt deltagande.

Ifrdga om clearingmedlem galler dock att s& snart ES far vetskap om att konkurs, fo-
retagsrekonstruktion eller annat darmed jamférbart forfarande har inletts mot en clea-
ringmedlem kommer ytterligare 6verféringsuppdrag fran clearingmediemmen att av-
visas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli foremal for matchning och klar-
markering i enlighet med normala regler fér hantering av éverféringsuppdrag, se C 2.

A 10.2.3 Tidpunkt fér upphérande av medlemskap
Uteslutningen trader i kraft med omedelbar verkan, sévida inte annat beslutas av ES.

A10.3 Uteslutning av likvidbank
A 10.3.1 Grunder fér uteslutning

Om en likvidbank inte Iangre uppfyller villkoren for deltagande enligt A6, har ES rétt att

utesluta likvidbanken fran fortsatt deltagande i ES clearing och avveckling.

ES har vidare ratt att besluta att deltagande som likvidbank skall upphéra om ndgon av
foljande forutsattningar foreligger:

1. likvidbanken bryter mot bestdmmelse i regelverket;

2. forutsattningar for tillAmpningen av regelverket i likvidbankens hemland enligt ES
skéliga bedémning a&ndras pa sadant sitt att forutsattning for att delta i ES inte
langre foreligger; eller

3. likvidbanken forsatts i konkurs, Iamnar in egen konkursanstkan, stéller in betal-
ningarna, ar foremal fér ackordsforfarande eller foretagsrekonstruktion, eller annan
omstandighet féreligger som tyder pa att likvidbanken ar p& obestéand.

A 10.3.2 Tillféllig avstdngning

Innan ES beslutar om uteslutning av likvidbank skall ES, om det inte beddms uppenbart
onddigt, ge likvidbanken tillfélle att inom en av ES beslutad tidsfrist inkomma med for-
klaring eller vidta rattelse. ES har ratt att i avvaktan harpa helt eller delvis omedelbart av-
sténga likvidbanken fran fortsatt deltagande.

S4 snart ES far vetskap om att konkurs eller annat darmed jamférbart forfarande har
inletts mot en likvidbank kommer ytterligare 6verféringsuppdrag fran likvidbanken att
avvisas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli féremal fér matchning och klar-
markering i enlighet med normala regler fér hantering av éverféringsuppdrag, se C 2.

A 10.3.3 Tidpunkt fér upphérande av medlemskap
Uteslutningen trader i kraft med omedelbar verkan, sévida inte annat beslutas av ES.

A 11 Extraordindra dtgérder
A11.1 Ratt for ES att vidta atgarder

ES skall, om sa erfordras till f6ljd av allvarlig marknadsstorning, allvarliga stérningar i
kommunikationerna, allvarliga tekniska problem eller av andra synnerliga skél, omedel-
bart vidta de atgarder som erfordras for att ES pa ett sékert satt skall kunna uppréatthalla
sin verksamhet. ES skall vid vidtagandet av sddana atgarder i mojligaste man forsoka
begrénsa skadorna av de aktuella stérningarna. Vad som ovan angivits inskrénker inte
det ansvar som kan avila ES respektive kontoférande institut, forvaltare, clearingmediem
eller likvidbank enligt A 8.
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A11.2 Underrattelse

ES skall snarast mdjligt underratta samtliga kontoférande institut, férvaltare, clearing-
medlemmar och likvidbanker om de extraordinéra atgarderna och om ES bedémer er-
forderligt &ven Gvriga som berdrs av atgarderna. De kontoférande instituten, forvaltarna
och clearingmedlemmarna skall i den méan atgarderna eller stérningarna beror deras
kunder snarast pa lampligt satt informera dessa.

A 12 Insyn och tystnadsplikt

A12.1 Kontoférande instituts ratt till insyn

Ett kontoférande institut som ar behorigt att vidta en registreringsatgard genom an-
teckning pa ett vp-konto har rétt till insyn pa det aktuella vp-kontot endast i den mén det
behdvs for att det kontoférande institutet skall kunna fullgéra ett uppdrag inom ramen fér
sin behdrighet. En kontohavare kan medge ett kontoférande institut en utdkad ratt till
insyn pa vp-kontot.

Ett kontoférande institut som utfor registreringar i VPC-systemet pa uppdrag av for-
valtare eller clearingmedlem har ratt till insyn i férvaltarens eller clearingmedlemmens vp-
konton och andra konton inom ramen fér den behdrighet som férvaltaren eller clearing-
medlemmen har.

A12.2 Tystnadsplikt

ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank férbinder sig att inte
utan stod av lag eller medgivande rdja information som erhéllits om kontoférande in-
stituts, forvaltares, clearingmedlems, likvidbanks respektive ES afféars- och driftforhal-
landen. Den som ar eller har varit anstélld eller uppdragstagare hos ES, kontoférande
institut, férvaltare, clearingmedlem eller likvidbank far inte obehdrigen réja eller utnyttja
uppgifter som har registrerats i ett avstamningsregister eller pa annat konto inom ramen
for VPC-systemet eller vad han i anstallningen eller under uppdraget fatt veta om annans
affarsférhallanden eller personliga férhallanden.

Det &ligger ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank att
tillse att deras respektive anstéllda och uppdragstagare respekterar skyldigheterna en-
ligt forsta stycket.

A 13 Andringar och tilldgg
A13.1 Initiativ till &ndringar

ES &ger i enlighet med vad som nedan anges réatt att géra de andringar av och tillagg till
ES regelverk som ES bedémer erforderliga.

Kontoférande institut, forvaltare eller clearingmediem kan sjélv eller genom en intres-
seorganisation eller annan foretradare foresla andringar av ES regelverk, som skall be-
handlas av ES.

A13.2 Forslag till &ndringar

ES skall sénda ut forslag till &ndringar i ES regelverk till samtliga kontoférande institut,
férvaltare, clearingmediemmar och likvidbanker, vilka skall beredas mdjlighet att inom
viss angiven tid lamna synpunkter pa forslaget. Tiden fér lamnande av synpunkter skall
normalt inte understiga en manad.

A13.3 Samrad

Sedan ett férslag till &ndring i ES regelverk sants ut skall ES — om ett kontoférande insti-
tut, en forvaltare, clearingmedlem eller en likvidbank s& pafordrar - samrdda med dessa.
Samréd far i féljande fall ske i begrénsad omfattning:

1. omen andring endast avser clearingverksamheten behover samrad inte ske med de
kontofdrande instituten eller forvaltarna;

2. om en andring endast avser kontoféring behdver samrad inte ske med clearing-
medlemmarna, likvidbankerna och forvaltarna; och

3. om en &ndring endast avser forvaltarregistrering behéver samrad inte ske med de
kontoférande instituten, clearingmedlemmarna eller likvidbankerna.
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Samrad kan pékallas av Svenska Fondhandlareforeningen eller annan intresseorgani-
sation i vilken kontoférande institut, férvaltare eller clearingmedlemmar ingér, dock se-
nast tio bankdagar efter mottagande av forslag till &ndringar.

Om det bedéms som lampligt kan ES for samrad rérande viss eller vissa &ndringar
tillsatta en sarskild samrédsgrupp med foretradare for ES samt kontoférande institut,
férvaltare eller clearingmedlemmar. Om samrédsgruppen skall behandla férslag som
framstéllts av ett enskilt kontoférande institut, en forvaltare eller en clearingmedlem skall
féretradare for denne ingd i samradsgruppen.

Samrad skall normalt avslutas inom den tidsperiod som géller fér synpunkter enligt
A13.2.

A 13.4 Villkor fér genomférande av andringar

Andring av ES regelverk, i annat fall &n som anges i tredje stycket nedan, far inte ske om
en tredjedel av samtliga kontoférande institut, forvaltare och clearingmedlemmar mot-
satter sig andringen. Den som deltar i verksamheten hos ES i mer &n en av dessa egen-
skaper skall harvid endast raknas en géng. En &ndring som endast avser clearingverk-
samheten far inte genomféras om en tredjedel av samtliga clearingmedlemmar mot-
sétter sig &ndringen. P& motsvarande satt géller att en &ndring som endast avser konto-
foéring inte fr genomféras om en tredjedel av de kontoférande instituten motsatter sig
andringen och att en &ndring som endast avser forvaltarregistrering inte far genomféras
om en tredjedel av férvaltarna motsétter sig &ndringen.

Svenska Fondhandlareféreningen och annan intresseorganisation for kontoférande
institut, férvaltare eller clearingmedlemmar, skall ha ratt att f6r sina medlemmars rékning
avge bindande samtycke enligt forsta stycket savida inte en medlem till ES skriftligen
reserverar sig mot den féreslagna andringen.

Om det féreligger sérskilda skél eller om en &ndring féranleds av svensk eller utlandsk
lagstiftning eller av avgtrande eller beslut av domstol eller myndighet, far &ndring av ES
regelverk beslutas och genomforas utan utséndande av forslag enligt A 13.2 eller samrad
enligt A 13.3 forsta och andra styckena. ES skall i sddant fall underratta berérda konto-
férande institut, forvaltare eller clearingmedlemmar om skalen till att samrad ej skett.

A13.5 Underréattelse om andringar

Kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker skall — sedan ti-
den fér synpunkter enligt A 13.2 16pt ut —underréttas av ES om beslutade &ndringar av ES
regelverk. Om en &ndring berdr kunder hos, eller avtalsparter till kontoférande institut,
férvaltare eller clearingmedlemmar &ligger det respektive foretag att underratta sina be-
rérda kunder eller avtalsparter.

A13.6 Ikrafttrddande av &ndringar

Andringar av ES regelverk skall trada ikraft den dag ES bestdmmer och som infaller tidi-
gast 30 dagar efter det att ES avsant underrattelse om andringar enligt A 13.5, sdvida inte
en annan tidigare ikrafttradandetidpunkt éverenskommits. | sistndmnda fall skall be-
stammelserna i A 13.4 forsta och andra styckena gélla i tillampliga delar. ES dger dock
féreskriva att andringar som genomférs med stéd av bestdmmelsen i A 13.4 tredje styc-
ket skall trdda ikraft vid en tidigare tidpunkt &n vad som nyss angivits.

A 14 Tilldmplig lag och tvistelésning
A14.1 Lagval
Tolkning och tillampning av regelverket skall vara underkastade svensk ratt.

A14.2 Gallande lag for férfoganden avseenden vp-konton och finansiella
instrument kontoférda pa vp-konto

Den sakrattsliga verkan av forfoganden avseende vp-konton och finansiella instrument
som &r kontoférda pa vp-konto regleras av 6 kap. LKF.
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A14.3 Tvisteldsning

Tvister med anledning av regelverket mellan ES och kontoférande institut, forvaltare,
clearingmedlem eller likvidbank eller mellan clearingmediemmar skall slutligt avgdras av
skilieman enligt vid tidpunkten for pakallandet av skiljeférfarande géllande svensk lag-
stiftning om skiljeforfarande. Rattegangsbalkens regler om omréstning, férening av mal
och férdelning av rattegangskostnader skall &ga tillampning.

Skilieforfarandet skall héllas pé svenska och dga rum i Stockholm, Sverige.

A14.4 Tvist rérande betalning av avgift

Utan hinder av A 14.3 far tvister rorande betalning av avgift till ES féras vid allméan domstol
i Sverige.

B Kontoforing pa vp-konto
B 1 Kontoférande institut
B1.1 VPC-systemet

VPC-systemet &r den 6vergripande beteckningen pa ES tekniska system for registrering
och kontoféring av vérdepapper och for clearing och avveckling av handel med varde-
papper. VPC-systemet omfattar det operativa systemet for informations- och transak-
tionshantering m.m. For en Oversikt 6ver VPC-systemets olika delsystem och kompo-
nenter hanvisas till Anvdndarmanualen.

Foretag som ansluts till ES som kontoférande institut, erhaller tillgang till VPC-sy-
stemets kontoféringsfunktioner via terminal, fildverféringar och/eller dator-da-
torkommunikation. Villkoren for den tekniska anslutningen aterfinns i A7 samt i de tek-
niska grénssnitten fér kontoférande institut, clearingmedlem och likvidbank.

B 1.2 Kontoférande institutets atagande

Foretag som erhaller tillstdnd som kontoforande institut far behoérighet att p& ES vagnar
6ppna vp-konton och/eller registrera nya eller andrade uppgifter pa vp-konton. Dessa
atgéarder betecknas som kontoféring. Kontoférande institut ansvarar gentemot ES for att
inga andra atgéarder vidtas 4n sddana dér det foreligger ett klart och tydligt uppdrag fran
kontohavare eller blivande kontohavare, antingen denne ar dgare, férvaltare, emittent
(galler emissionsinstitut) eller annan rattighetshavare.

Ett kontoférande institut far inte utan godtagbara skal vagra att 6ppna vp-konto for
férvarvare eller innehavare av finansiellt instrument som registerférs av ES. Vissa finan-
siella instrument far endast kontoféras pé viss typ av vp-konton (PM-konto, férvaltar-
konto, servicekonto).

B 1.3 Kontoférande institutets uppdragsgivare

Den som férvérvar vardepapper véljer vilket kontoférande institut som skall 6ppna vp-
konto for registrering av férvarvet. Vid emission av vardepapper bestdmmer emittenten
vilket eller vilka kontoférande institut som skall vidta de registreringsatgarder som for-
anleds av emissionen och pa vilka konton registrering skall ske. For kontoféring i sam-
band med emittentuppdrag géller bade ES regelverk for kontoféring och clearing och
regelverket fér emittenter och emissionsinstitut.

Uppdraget fran kontohavaren kan regleras i avtal mellan denne och det kontoférande
institutet.

Det kontoférande institut som har Sppnat ett vp-konto skall vidta registrerings-
atgarder sdvitt avser det vp-kontot. Andra kontoférande institut kan endast registrera
overforingar till kontot.

Ett kontoférande institut som endast har ratt att vidta registreringsatgarder for egen
rakning, har enbart tillgang till funktioner for att vidta registreringsatgérder pa vp-konton
identifierade med det egna organisations- eller identifieringsnumret.

Ett kontoférande institut identifieras i VPC-systemet med organisations- eller regi-
streringsnummer och en sérskild s.k. Kl-identitet.
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B 1.4 Fullmakt for kontoférande institut

Annat kontoférande institut &n det som 6ppnat ett visst vp-konto kan ges ratt till insyn i
och/eller ratt att vidta vissa registreringsatgarder pa kontot genom anteckning om full-
makt for detta kontoférande institut. Sadan fullmakt Iamnas av kontohavaren och skall
registreras pa aktuellt vp-konto av det kontoférande institut som éppnat kontot. Fullmakt
géller till dess att den avregistrerats fran vp-kontot. Fullmakt kan inte registreras pa PM-
konto eller servicekonto.
Féljande olika slag av fullmakter fér annat kontoférande institut kan registreras:
1. insynsfullmakt — ger ratt till insyn i alla uppgifter pa vp-kontot;
2. dispositionsfullmakt — ger ratt till insyn i alla uppgifter pa och dispositionsratt till vp-
kontot; och
3. séljfullmakt — ger dispositionsrétt under en begransad tid till ett bestamt antal var-
depapper av ett visst slag pa vp-kontot.

B 1.5 Behorighet fér anvandare

Ett kontoférande institut skall ha en val fungerande behdérighetsadministration i syfte att
undvika otillborlig registrering i eller otillbérligt utnyttjande av VPC-systemet. Det kon-
toférande institutet skall ha regler och rutiner fér bestdmmande av vilka personer som
skall fa ratt till insyn i och/eller rétt att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet samt
rutiner fér kontroll och uppféljining av anvéndningen av utdelade behérigheter.

B 1.6 Behdrighetsadministration

Ett kontoférande institut kan vélja att for sin behdrighetsadministration anvénda s.k.
kontorsbehdrighet. Ratt till insyn i och/eller ratt att vidta registreringsatgarder begransas
darigenom till behérig personal under visst angivet kontor eller arbetsstélle.

VPC-systemet innehaller funktioner som ger majlighet att kontrollera vilken person
hos det kontoférande institutet som vidtagit en viss registreringsatgard. ES kan medge
att det kontoférande institutet betréffande viss specifik kommunikation med VPC-sys-
temet, anvander sig av ett system, varigenom sadan kontroll inte utférs inom ramen for
VPC-systemet. Det kontoférande institutet svarar i sddana fall for att behorighetskon-
trollen skerinom det egna datasystemet och skall till ES Iamna en skriftlig redogdrelse for
hur detta gors och ar p& ES anmodan skyldig att bistd med information om vilken person
hos det kontoférande institutet som vidtagit en viss registreringsatgéard.

B 1.7 Andrings- och incidentrapporter

Till stod for kontroll och uppféljining av behdrighetsadministrationen framstalls dagligen i
VPC-systemet en rapport till respektive kontoférande institut ver alla namn-, adress-
och bankkonto&ndringar som gors via terminal. Rapporten innehéller andringar avse-
ende kontohavare, formyndare, ombud, panthavare och annan rattighetshavare och ar
uppdelad pa dgarkonton respektive férvaltarkonton.

Vidare framstalls ocksa rapporter éver tillbud i VPC-systemet, s.k. incidentrapporter.
Av rapporterna framgar om forsok har gjorts att fa tillgang till VPC-systemet utan erfor-
derlig behdrighet.

B2 Registreringar pé avstdmningskonto

B2.1 Avstdmningsregister och avstdmningskonto

Ett avstdmningsregister uppréttas for varje slag av finansiellt instrument som kontoférs
enligt LKF. ES uppréttar avstdmningsregister enligt avtal med emittenten av instrumentet
eller—ivissa fall - med utlandsk kontohallare eller depabank. Avstamningsregister bestar
av avstamningskonton, som i sin tur bestar av sddan information som enligt LKF skall
registreras avseende (i) visst antal av visst slag av finansiellt instrument och (ji) viss in-
nehavare. Information pa avstamningskonto sammanstalls for visuell presentation i form
av vp-konto.
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En forvarvare av kontoforda finansiella instrument maste for att bli registrerad pa av-
stadmningskonto i eget namn, lata dppna ett (eller valfritt antal) vp-konton hos valfritt
kontoférande institut. Vp-kontot kommer, sedan férvarvet blivit slutligt registrerat i av-
stamningsregister, att innehalla information om aktuellt avstdmningskonto.

B2.2 Anmaélan for registrering

N&r en uppgift som skall registreras pa avstdmningskonto enligt lag anmaéls av vp-kon-
tohavaren till det kontoférande institutet, skall institutet genast gora registreringen. Re-
gistreringsatgarder med anledning av anmalningar fran statliga myndigheter utférs av
ES, som ocksd vidtar erforderliga registreringsatgarder med anledning av 6verféringar av
utlandskt vardepapper mellan vp-konto och kontosystem hos annan central vérdepap-
persforvarare eller depabank, hos vilken vardepapperet &r registrerat. For de atgarder
som féregar en sadan registrering kan ES foreskriva sarskilda rutiner.

En registreringsanmalan far avslas av det kontoférande institutet om det saknas for-
utséttningar for registrering. Det kontoférande institutet skall skriftligen underratta den
som gjort anmalan om beslutet och ange skélen harfor.

B 2.3 Ofullstdndig anmélan m.m.

Om en registreringsanmalan &r ofullstandig men bristen gér att avhjalpa, far det konto-
férande institutet anmoda anmalaren att komplettera sin anmalan. | avvaktan pa kom-
plettering kan kontosparr och kontotext registreras pa det aktuella vp-kontot, se B6.5.

Ett kontoférande institut far ocksd, om det finns sarskilda skal, vidta en ofullstandig
registreringsatgard och samtidigt hanskjuta fragan till ES for beslut.

B 2.4 Rattelser

Om den som har vidtagit en registreringsatgard upptécker att det skett en felaktig re-
gistrering, far den réattas av det kontoférande institutet endast om oriktigheten upp-
kommit till f6ljd av att den som vidtagit registreringsatgarden eller ndgon annan har gjort
sig skyldig till skrivfel, raknefel eller liknande forbiseende eller till foljd av ndgot tekniskt
fel. Den som berdrs av atgérden skall lamnas tillfalle att yttra sig, om inte rattelsen ar till
forman for denne eller yttrande annars &r uppenbart obehovligt.

B2.5 Omprévning

ES skall p& begaran av den som berérs av en registreringsatgard ompréva beslut om re-
gistreringsatgard som ett kontoférande institut har fattat.

Ett kontoforande institut som vidtar en atgérd eller fattar ett beslut som gér en konto-
havare eller ndgon annan emot, skall skriftligen underratta den berérde om beslutet, om
skalen for detta och om mgjligheten att begéra omprévning hos ES.

B3 Konton i VPC-systemet
B 3.1 Olika slag av konton

1 VPC-systemet férekommer olika slag av konton for att méjliggdra en effektiv och an-
damalsenlig hantering av kontoféring och clearing och avveckling. Flertalet konton utgor
vp-konton.

Vp-konton &r en sammanfattande benamning pa saddana konton som kan innehélla ett
eller flera avstdmningskonton, vilka beskrivs under B 3.1.1. Den grundldggande indel-
ningen av vp-konton beskrivs ndrmare under B 3.2. For att underlatta sérskild hantering
av olika vp-konton fér olika andamal och kontohavare finns vissa funktioner som kan re-
gistreras pavissa vp-konton. Dessa beskrivs under B 3.3. Utéver vp-konton forekommer
i VPC-systemet dven konton for hantering av likvidbelopp, som beskrivs under B 3.4.

B3.1.1 Avstdmningskonto

Ett avstamningskonto ingar enligt LKF i ett avstdmningsregister. Ett eller flera avstam-
ningskonton som ingar i ett eller flera avstamningsregister sammanstélls p& vp-konto.
Ett vp-konto &r sdledes ett av ES upprattat konto som utgdér en sammanstallning av ett
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eller flera avstdmningskonton, somingdri ett eller flera avstamningsregister. Ett vp-konto
kan kombineras med olika funktioner som underl&ttar hanteringen av de pé kontot regi-
strerade vardepapperen i olika avseenden.

B 3.2 Indelning av vp-konton

Ett vp-konto &r registrerat antingen i &garens namn (&garkonto) eller i férvaltares namn i
agares stélle (forvaltarkonto). Med forvaltare avses i det féljande foretag som erhallit till-
stand av ES att registreras som forvaltare. Reglerna om vp-konton omfattar bade agar-
konton och forvaltarkonton, sdvida annat inte sarskilt anges.

B3.2.1 Vp-konto i &gares namn — §garkonto

En agare av vardepapper kan for sina vardepapper ha ett eller flera vp-konton éppnade i
sitt eget namn eller lata vardepapperen vara forvaltarregistrerade. Ett vp-konto som ar
registrerat i Agarens namn kallas dgarkonto. Agaren eller i fdrekommande fall ett ombud
som anmaélts som foretradare for &garen aviseras om alla forandringar pa kontot. Ett or-
dinart vp-konto som ej har nagot sarskilt registrerat &andamal eller funktion enligt B 3.3
kallas vp-konto Bas.

B3.2.2 Vp-konto i férvaltares namn i dgares stélle — férvaltarkonto

Vardepapper kan vara forvaltarregistrerade. Detta innebér att ett foretag, som av ES
godkants som forvaltare i enlighet med A4, registreras som innehavare av ett vp-konto
med anmérkningen att vérdepapperen innehas i gares stélle. Ett vp-konto som &r re-
gistrerat i forvaltares namn kallas férvaltarkonto och visar det samlade innehavet péa vp-
kontot for férvaltarens kunder. En férvaltare kan ha ett eller flera férvaltarkonton. ES avi-
serar endast forvaltaren om féréandringar pa forvaltarkontot. Ett forvaltarkonto som ej har
nagot sarskilt registrerat andamal eller funktion enligt B 3.3 kallas forvaltarkonto Bas.

B3.2.3 PM-konto

Ett PM-konto &r ett vp-konto pa vilket endast s&dana skuldférbindelser som ges ut under
s.k. PM-program, far kontoféras. For utgivning och hantering av sddana instrument gal-
ler ES regelverk for emittenter och emissionsinstitut. For utbetalningarna av rénte- och
inldsenbelopp avseende dessa instrument géller i princip de regler for likvidhantering
som beskrivs i C4 samt C 6.

B3.2.4 Servicekonto

Ett servicekonto &r ett vp-konto som far 6ppnas enligt sarskilt avtal mellan ES och kon-
toférande institut. Om s&dant avtal tecknats kan dven vissa utlandska finansiella instru-
ment kontoforas pa servicekonton. For att 6ppna servicekonto kravs medgivande fran
kontohavaren om insyn pé kontot i enlighet med A 12.1. Endast det kontoférande institut
som 6ppnat servicekontot kan ha ratt till sddan insyn pa kontot. Servicekonto kan endast
vara agarkonto.

B3.2.5 Medlemskonto

Ett medlemskonto &r ett vp-konto som ES uppréttar for varje clearingmedlem som deltar
i AM-delen i samband med antagandet av clearingmedlemmen. Ett medlemskonto
upprattas darutover for varje ytterligare clearingmedlemsidentitet som skapas for clea-
ringmedlemmen.

P& medlemskontot registreras clearingmedlemmens Overféringsuppdrag (per clea-
ringmedlemsidentitet). | samband med avvecklingen overférs automatiskt levererade
vardepapper till clearingmedlemmens medlemskonto. Det aligger clearingmedlemmen
att sjélv anmala dverforingar frin medlemskontot till andra vp-konton tillhériga medlem-
mens kunder eller clearingmedlemmen sjélv. Detta skall géras snarast mojligt sa att
medlemskontot normalt inte utvisar ndgot innehav annat &n i samband med avveck-
lingen.
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Ett medlemskonto for clearingmedlem som deltar i clearingen endast for egen rakning
utgor ett agarkonto. Ett medlemskonto for clearingmediem som deltar i clearingen for
annans rakning utgor ett forvaltarkonto.

B3.2.6 Oversikt
De olika slagen av vp-konton beskrivs 6versiktligt i nedanstéende skiss.

Vp-konto
Vp-konto éppnat i dgares namn — Vp-konto éppnat i férvaltares namn i 4gares
Agarkonto stélle — Férvaltarkonto
Vp-konto Bas Férvaltarkonto Bas
PM-konto PM-konto
Servicekonto
Medlemskonto Medlemskonto

B 3.3 Sarskilda andamal och funktioner for vissa vp-konton
B3.3.1 Apport
En sarskild markering kan registreras pa ett vp-konto som anvénds i samband med ap-
portemissioner eller uppkdpserbjudanden for kontoforing av apportegendom respektive
aktier som erbjuds det uppkdpande bolaget. Markeringen innebér att innehavet re-
serveras for viss bolagshéndelse.

Apportfunktionen kan registreras pa dgarkonto Bas, forvaltarkonto Bas eller service-
konto.

B3.3.2 Handelslager

Ett sarskilt vp-konto éppnas for en clearingmedlem for kontoféring av medlemmens

handelslager. Clearingmedlemmen registreras som kontohavare och betraktas darmed

som &gare till virdepapper pa kontot. Férandringar pé ett sddant konto aviseras inte.
Handelslagerfunktionen kan registreras pa agarkonto Bas eller pa PM-konto.

B3.3.3 Hembud

Ett hembudskonto &r ett vp-konto som 6ppnas automatiskt vid Gverlatelse av aktier som
omfattas av hembudsskyldighet enligt bolagsordningen. Pa kontot, som Oppnas foér
férvarvaren av aktierna, registreras hembudsaktierna intill dess att frdgan om l6snings-
rétten slutligen prévats.

B 3.3.4 Kommissionspant
Kommissionspant kan registreras pa ett vp-konto till forman for clearingmedlem avse-
ende likvid for kdpta vardepapper som forvarvas i kommission fér kunds rakning. Clea-
ringmedlemmen initierar registreringen av panten.

Kommissionspant kan registreras pa agarkonto Bas eller pa servicekonto.

B3.3.5 Omlaggning

Ett vp-konto som vid 6vergangen till ett dematerialiserat vardepapperssystem (1989 eller

1990) inte kunde hanforas till ett visst kontoférande institut Sppnades istallet genom ES

férsorg utan angivande av kontoférande institut. Registreringsatgarder pa ett sddant vp-

konto, som kallas omlaggningskonto, kan ske forst efter det att kontohavaren uppdragit

at ett visst kontoférande institut att omvandla det till ett vp-konto Bas.
Omlaggningskonto &r registrerat i 4garens namn.

B3.3.6 Pant
Ett vp-konto dér pantrétt i virdepapper har registrerats kallas pantkonto, se vidare B7.
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B3.3.7 Sékerhetskonto

Sakerhetskonto &r benamningen pa ett PM-konto som av clearingmedlem/likvidbank
angivits for utnyttjande av kreditfacilitet for intradagskredit i svenska kronor hos Riks-
banken, se vidare C 5. S&kerhetskonto kan inte anvandas for kredit i euro.

B 3.4 Andra konton &n vp-konton

Utover ovannamnda konton for registrering av vardepappersinnehav tillhandahaller ES
inom ramen for clearing- och avvecklingsverksamheten olika slag av konton for clea-
ringmedlemmar och likvidbanker, t.ex. likvidavvecklingskonton och likvidnoteringskon-
ton. Fér en ndrmare beskrivning av dessa konton hénvisas till C 3.

B4 Information om vp-konto'
B 4.1 Kontoavisering

Innehavare av vp-konto underréttas om alla forandringar av uppgifter pa kontot och om
utbetalningar som sker avseende vardepapper som &r registrerade pa kontot (se dock
handelslagerkonto B 3.3.2). Underrattelserna skickas antingen per post, s.k. vp-avier,
eller efter sarskild dverenskommelse via internet eller pa annat satt. Forutom kontoha-
varen, underrdttas registrerade panthavare och andra rattighetshavare som berérs av
registreringen.

Underréttelserna framstélls antingen p& svenska eller engelska spraket. Svensk text
skrivs pa underréttelser till mottagare bosatta i Sverige, Norge och Danmark samt till
personer med svenskt personnummer bosatta i évriga varlden. Ovriga mottagare un-
derrattas pa engelska.

Uppgifter om innehavsférandringar aviseras normalt pa avvecklingsdagen medan
Ovriga férandringar av kontouppgifter aviseras pé registreringsdagen. Utbetalningar
aviseras normalt pa bankdagen efter avstamningsdagen for utbetalningen ifraga. Av-
vikande tidsschema kan férekomma i sarskilda fall och efter sarskild éverenskommelse
pa marknaden.

Ett kontoférande institut kan 6verenskomma med ES om att aviseringar skall ombe-
sorjas av institutet.

B4.2 Arskontoutdrag m.m.
B4.2.1 Uppgifter frdn ES

Kontohavare erhéller varje ar fére utgdngen av januari manad ett arsbesked utvisande
kontots innehall per den 31 december féregaende ar.

B4.2.2 Uppgifter fran kontoférande institut

Kontoférande institut skall om kontohavaren s& begar lamna besked om de férandringar
pa kontot som &gt rum under det féregdende ret.

Efter begéran fran kontohavare och registrerade pant- och rattighetshavare skall
kontoférande institut &ven lamna besked om uppgifterna pa visst vp-konto i den man de
berdr hans réatt.

Kontohavare har darutdver ratt att nr som helst av det kontoférande institutet begéara
ett kontoutdrag. P& s&dant kontoutdrag redovisas det totala vardepappersinnehavet
samt innehavsférandringar p& kontot under den tidsperiod som anges i uppdraget. Ett
samlat kontoutdrag med motsvarande information kan &ven erhéllas fér en kontohavares
samtliga vp-konton.

B 4.3 Kontohistorik

Varje &ndring av kontoinformation medfér automatiskt att den gamla uppgiften kom-
pletteras med datum for forandringen och lagras i ett register for kontohistorik, vilket

1 Galler ] medlemskonto.
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sparas i minst 18 manader. Under denna tid &r informationen atkomlig fér kontoférande
institut genom VPC-systemet.

Alla transaktioner som avser innehavsférandringar pa vp-konto lagras i minst 12 och
langst 24 manader. Informationen ar under lagringstiden atkomlig for kontoférande in-
stitut genom VPC-systemet.

Historisk information ang&ende ett vp-konto (kontoinformation och innehavsférand-
ringar) ar efter ovan angiven tid tillganglig for det kontoférande institutet.

B5 Oppnande av vp-konto m.m.?
B5.1 Grunduppgifter

Ett vp-konto identifieras med ett kontonummer som genereras med automatik vid 6pp-
nandet av kontot. For varje vp-konto anges vilket kontoférande institut som ansvarar fér
kontoféringen.

P& vp-kontot skall kontohavarens namn och personnummer eller annat identifi-
eringsnummer anges. Om svenskt personnummer eller annat identifieringsnummer
saknas kommer kontohavaren pa kontot att tilldelas ett registreringsnummer av ES.

P& vp-konto skall vidare kontohavarens postadress anges. Adressuppgifterna for fy-
siska personer folkbokférda i Sverige uppdateras normalt varje vecka med uppgifter frén
SPAR adressregister. P4 samma sétt uppdateras adressuppgifterna for férmyndare,
ombud, panthavare och annan rattighetshavare.

B5.2 Avkastningskonto m.m.

Vid 6ppnande av ett vp-konto skall minst ett konto i bank eller hos vérdepappersinstitut
anges, for insattning av utfallen avkastning och andra kontanta belopp. Ett av avkast-
ningskontona skall anvisas fér avkastning som utbetalas i svenska kronor. Endast ett
avkastningskonto per valuta far anges. Ett avkastningskonto hos en utlandsk bank skall
anges med de uppgifter som erfordras enligt SWIFTs regler. Om ett avkastningskonto av
misstag inte har registrerats till ett vp-konto kommer utbetalningar till kontohavare med
svensk adress att ske genom Bankgirocentralen (BGC) och till kontohavare med ut-
landsk postadress att ske med utléndsk check (SISU). Det sistndmnda géller dock inte
utbetalningar avseende PM-konton. Fér dessa sker utbetalning genom clearingmediem.

B 5.3 Underarig kontohavare

Pavp-konto med underérig kontohavare skall formyndare anges. Om férmyndare saknar
svenskt personnummer, tilldelas denne pé kontot ett registreringsnummer av ES. Myn-
dighetsdagen for underarig kontohavare med svenskt personnummer bevakas auto-
matiskt. | samband med myndighetsdagen tas uppgiften om férmyndare bort fran vp-
kontot.

B5.4 Dddsbo

Genom SPAR adressregister erhaller ES uppgift om avliden kontohavare folkbokford i
Sverige. Harigenom inférs uppgiften automatiskt p& samtliga vp-konton fér kontohava-
ren. Samtidigt registreras med automatik dispositionsférbehall for behorig foretradare
fér dodsboet pa sddana konton.

B5.5 God man och forvaltare enligt féraldrabalken

Om tingsratt eller verformyndare utsett god man for fysisk person skall den gode man-
nen normalt registreras som ombud pa huvudmannens vp-konton. Tingsratt kan &ven
utse forvaltare med uppdrag som omfattar forvaltning av vardepapper. P4 huvud-
mannens vp-konto skall sddan forvaltare antecknas som ombud med ensam disposi-
tionsrétt Gver konton.

2 Galler ej medlemskonto.
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B5.6 Overférmyndarsparr

En fysisk persons vardepappersinnehav kan vara éverférmyndarspérrat enligt 13 kap.
19§ eller 14 kap. 21 § foréldrabalken. Overférmyndarspérr registreras pé vp-konto ge-
nom att dispositionsférbehall och kontotext antecknas. Av kontotext skall tydligt framga
dispositionsforbehallets innehall.

B5.7 Saméigare

Om det finns flera agare till ett vardepappersinnehav (samégare), kan endast en av agar-
na registreras som kontohavare och féretrddare f6r vp-kontot. Som kontoféretradare
maste nagon utses som har skatterattsligt hemvist i Sverige. Pa vp-kontot antecknas
sarskilt att samagare finns. Sddan uppgift kan inte avregistreras fran kontot. Om sam-
agarforhallandet avslutas méaste darfor befintligt innehav 6verforas till nytt vp-konto, som
Oppnas for den &gare som dérvid anmals.

B 5.8 Ombud fér kontohavare

Ombud for kontohavaren kan antecknas pa vp-konto som &r &garkonto. Ombudet kan
ges en begransad dispositionsratt genom att dispositionsférbehall antecknas. Om ej
annat antecknats far ombudet samma rétt till insyn i och dispositionsréatt Gver vp-kontot
som kontohavaren.

Ombud registreras med angivande av adress och personnummer eller annat identifi-
eringsnummer.

B5.9 Avimottagare

Om kontohavaren 6nskar att en annan person skall vara mottagare av aviseringar rérande
vp-kontot, utan att pa ndgot annat satt ha ratt till insyn i eller dispositionsrétt Over ett vp-
konto, skall mottagarens namn och adress registreras som c/o-adress. Mottagaren skall
séledes i sddant fall inte registreras som ombud.

B5.10 Avslutande av vp-konto

Kontoférande institut far avsluta tomma vp-konton och ansvarar for att kontohavaren
darvid inte férorsakas skada eller olagenhet.

B 6 Kontoférbehall m.m.
B 6.1 Dispositionsforbehall

Begrénsningar i en kontohavares eller ett ombuds réatt att forfoga 6ver de pa vp-konto
registrerade vardepapperen kan registreras som dispositionsférbehall. Det kontoféran-
de institutet ansvarar for att i varje enskilt fall préva dels om férutsattningar féreligger for
att registrera ett dispositionsforbehall, dels om en anmélan om innehavsforandring pa ett
vp-konto med dispositionsforbehall far foranleda registreringsatgard.

B 6.2 Myndighetsbelastning

P& begéran av konkursforvaltare, Kronofogdemyndigheten eller annan statlig myndighet
skall ES registrera respektive avregistrera s.k. myndighetsbelastning pa vp-konto, t.ex.
beslut avseende konkurs, utmatning, kvarstad och betalningssékring. Registrering av
myndighetsbelastning innebér att konkursforvaltaren eller myndigheten registreras som
féretradare for vp-kontot med rétt att ensam disponera 6ver kontot och att Idmna upp-
drag och anmalningar om transaktioner och éverféringar fran vp-kontot.

B 6.3 Hembudsforbehall

Aktier som enligt bolagsordningen omfattas av hembudsskyldighet far inte vara forval-
tarregistrerade, utan skall alltid registreras i &garens namn. Vid 6verforing av sddana ak-
tier fran ett vp-konto till ett vp-konto med annan innehavare 6ppnas automatiskt ett nytt
konto for mottagaren, s.k. hembudskonto. Detta konto &r sparrat for vidare dverféringar
av aktierna under den tid som forvarvet provas i enlighet med de aktuella hem-
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budsvillkoren. Endast ES kan gora registreringar pa ett hembudskonto. Det kontoféran-
de institutet for det vp-konto, som férvarvaren angivit for kreditering av de mottagna ak-
tierna, har ratt till insyn i hembudskontot under den tid som prévningen av 16sningsratten
pagar.

Under prévningstiden utfallande avkastning fran aktieinnehavet utbetalas till inneha-
varen av hembudskontot. Tilldelningar i samband med emissioner registreras pa hem-
budskontot och féljer sedan grundposten vid éverféring av aktierna efter hembuds-
prévningen. Teckningsratter som bokas in p4 hembudskontot under prévningstiden,
tillfaller innehavaren av hembudskontot.

B6.4 Forbehall vid emission och uppkdp

| samband med apportemission och uppk&pserbjudanden kan aktier tillnérande sddana
aktiedgare som anmadler intresse for emissionen eller uppkdpserbjudandet avskiljas intill
dess att anmélningstiden gar ut och i enlighet med villkoren fér emissionen respektive
uppkopserbjudandet. De berorda aktierna registreras darvid pa ett s.k. apportkonto med
aktiedgaren som kontohavare. Kontot blir spédrrat for affars- och 06verforings-
transaktioner men fungerar i 6vrigt som vanligt.

B6.5 Kontosparr

Om en handling eller en anmalan som utgdr underlag for en registreringsatgérd pa vp-
konto ar ofullstédndig, kan kontot tillfalligt spérras. Orsaken till sparren skall anges som
kontotext pa kontot. Avhjalps bristen, skall kontosparren tas bort. Kontosparren innebar
att dverforingar till eller fran kontot inte utan sarskilda &tgarder fran det kontoférande in-
stitutet kan registreras péa kontot.

B6.6 Kontotext

For att underlatta administrationen av vp-konton kan ett kontoférande institut registrera
kontotext med information om orsak till dispositionsférbehall eller annan anteckning.
Kontotext ar endast atkomlig via terminal.

B 7 Registrering av pant och andra réttigheter
B 7.1 Pantséattning av vp-konto och/eller vardepapper

En kontohavare kan pantsatta hela eller delar av sitt vardepappersinnehav. Pantsattning
av &garregistrerade vardepapper sker — sévitt annat inte anges nedan under B7.7 — ge-
nom Overféring av de pantsatta vardepapperen till ett sarskilt vp-konto, s.k. pantkonto,
pa vilket panthavaren skall registreras. Panthavaren far skydd mot pantsattarens borge-
narer i och med registreringen pa pantkontot. Panthavares namn, adress och person-
nummer eller annat identifieringsnummer skall registreras. For medlemskonto kan en-
dast forvarvspant enligt B 7.7.1 registreras.

B 7.2 Flerapanthavare

Flera panthavare kan registreras som innehavare av pantratt i samma vardepapper. Varje
panthavare registreras pa pantkontot samt erhaller vid registreringen ett pantordnings-
nummer. Den forst registrerade panthavaren erhaller pantordningsnummer ett osv.

B 7.3 Byte av panthavare

En panthavare kan Gverlata sin pantratt till en annan panthavare, se B7.8. Pantord-
ningsnumret &ndras inte vid byte av panthavare.

B7.4 Byteavagare

Pantsatta vardepapper kan med panthavarens samtycke och med bibehéllen pantfor-
skrivning éverforas till nytt pantkonto med ny agare. Vid éverféringen kommer registre-
ringen av samtliga panthavare &verféras till det nya pantkontot. Samtliga panthavare
behaller sina pantordningsnummer.
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B7.5 Avregistrering av pantratt

Avregistrering av pantratt far endast ske efter anmalan fran den registrerade panthava-
ren. Avregistreringen paverkar inte eventuella 6vriga panthavares pantordningsnummer.

B 7.6 Kommissionspant

En kommissionar har i vissa situationer en lagstadgad réatt till pant i vardepapper. Kom-
missionaren far skydd mot kommittentens borgenarer genom registrering av pantratten
pa vp-konto. Sadan registrering krévs dock inte om vardepapperen ar férvaltarregistre-
rade.

F&r en kommissionar som ar clearingmedlem kan kommissionspant registreras, var-
vid kommissionaren registreras som panthavare och — om sé erfordras — som réttig-
hetshavare. Kommissionspant kan inte registreras vid kdp av vardepapper som skall re-
gistreras p4 ett vp-konto som redan &r pantsatt till annan (pantkonto) eller ett vp-konto
med myndighetsbelastning och ej heller ett medlemskonto eller PM-konto.

B7.7 Forvarvspant pd PM-konto

Vid forvérv av vardepapper som skall registreras pa ett sékerhetskonto sker — vid utnytt-
jande av riksbankskredit f6r avvecklingen hos ES i svenska kronor — en registrering av
pantrétt (forvarvspant) till forman for Riksbanken. Sadan pantratt kommer att omfatta de
férvarvade vardepapperen i enlighet med C 5.

Vid registrering av 6verféringsuppdrag av férvéarv till vriga PM-konton sker samtidigt
en automatisk registrering av pantratt (forvarvspant) till forman for clearingmedlemmen
omfattande forvarvade vardepapper. Registreringen géller langst till och med kl. 18.00 pa
avvecklingsdagen. Férvarvspant som registreras i enlighet med denna punkt B 7.7 géller
till sékerhet for den likvid som angetts i dverféringsuppdraget och galler fére varje annan
sérskild ratt som registreras pa PM-kontot.

Om forvarvspant enligt andra stycket inte skall galla for visst PM-konto, ansvarar
clearingmedlemmen for att sarskild registrering harom infors pa kontot.

B7.8 Aterpantsattning®
B7.8.1 Aterpantséttning av innehav pd dgarkonto

En panthavare kan férfoga 6ver pantratten genom aterpantsattning. Vid registrering av
s&dant férfogande skall terpanthavaren registreras pa det aktuella pantkontot och far
automatiskt nytt pantordningsnummer. Detta nummer skall férses med en hanvisning till
det pantordningsnummer som &terpantsattaren har.

B7.82 Aterpantséttning av innehav pa férvaltarkonto

Vid forvaltares &terpantsattning av vardepapper pé ett forvaltarkonto registreras ater-
pantsattningen pa ett nytt forvaltarkonto till vilket de aterpantsatta vardepapperen éver-
fors. Forvaltarkontot med aterpantsattningen registreras med den aterpantsattande
férvaltaren som innehavare.

Om den aterpantsattande forvaltaren dven ar kontoférande institut kan registreringen
av aterpantsattningen inte goras av detta institut. Ett annat kontoférande institut maste
dérvid 6ppna nytt forvaltarkonto till vilket de &terpantsatta vardepapperen Gverfors av det
aterpantsattande institutet. For det aterpantsatta forvaltarkontot registreras dérvid au-
tomatiskt en insynsfullmakt for terpantséttaren.

B7.9 Registrering avannan rattighet an pantratt*

En kontohavare kan lata registrera annan person som rattighetshavare pa vp-kontot. En
rattighetshavare skall registreras med namn, adress och person-, organisations- eller
annat identifieringsnummer.

3 Galler ej medlemskonto.
4 Galler ej medlemskonto och PM-konto.

FAR Akademi



EUROCLEAR - ALLMANNAVILLKOR KONTOFORING OCH CLEARING 1805

For féljande typer av rattigheter kan annan mottagare &n kontohavaren registreras:
1. réatt att deltai nyemission;
2. rétt att delta i fondemission;
3. rétt att erhdlla utdelning eller rénta; samt
4. ratt att erhalla kapitalbelopp vid forfall eller inlésen av emitterade vardepapper.

For ett vp-konto kan endast en rattighetshavare for varje typ av rattighet registreras. Om
flera personer avses f& rattighet av samma typ, maste innehavet delas upp pa flera vp-
konton.

B7.10 Konto for mottagande av rattighet

For registrering av rattighetshavare avseende réattighet enligt 1 och 2 ovan skall anges det
vp-konto for rattighetshavaren dar vardepapperet kan registreras.

For registrering av rattighetshavare avseende rattighet enligt 3 och 4 ovan skall anges
det avkastningskonto till vilket utbetalning skall ske. Om réttighetshavaren har skatte-
rattsligt hemvist i utlandet, kan utlandskt bankkonto registreras med angivande av de
uppgifter som erfordras enligt SWIFTs regler. Om n&got bankkonto inte har registrerats
kommer utbetalning till rattighetshavare med svensk postadress att ske genom Bankgi-
rocentralen (BGC) och till rattighetshavare med utlandsk postadress med utlandsk
check (SISU). Se &ven B5.2.

Om sérskilt vp-konto inte har registrerats kommer rattighetshavaren endast att erhalla
tilldelade vardepapper efter hanvandelse till det kontoférande institut som registrerat
rattighetshavaren.

B8 Skatter
B8.1 Allmant

| de fall ES betalar ut avkastning hanforlig till vardepapper pé vp-konto, &r ES i regel enligt
lag skyldigt att innehalla kéllskatt — preliminarskatt eller kupongskatt — samt att svara for
att kontrolluppgifter lamnas. | vissa fall har ES atagit sig motsvarande skattehantering
vad avser utlandsk skatt. VPC-systemet innehéller darfor ett flertal funktioner som
stddjer denna hantering.

Det kontoférande institutet ansvarar for att korrekt uppgift om skattekod och skatte-
land (om annat &n Sverige) registreras for varje kontohavare. Institutet skall darfor tillse att
kontohavaren (agare eller férvaltare) Iamnar erforderliga uppgifter. | de fall utlandsk skat-
tekod registreras, skall den skattskyldige ldmna intyg om sitt skatteréttsliga hemvist
samt styrka sin identitet.

B 8.2 Preliminarskatt

ES skall enligt svensk lag innehalla preliminarskatt pa aktieutdelning och réantebetalning
som utbetalas genom ES. Skatteavdrag gors for fysiska personer, dédsbon och rattig-
hetshavare (fysisk person eller dédsbo) med skatterattsligt hemvist i Sverige. Pre-
limindrskatt uttas med 30 %. Om jamkning skall ske av preliminarskatt for fysisk person
eller dédsbo, far detta registreras pa ett vp-konto endast om jamkningen skall ske till
0 %.

For utdelning pa utlandska aktier och svenska depabevis skall preliminarskatt uttas,
om avréknad skatt understiger 30 %, med ett belopp som motsvarar skillnaden mellan
den kéllskatt som innehallits i bolagets hemland och 30 %.

B 8.3 Kupongskatt

ES skall enligt svensk lag innehélla kupongskatt pa aktieutdelning fran avstdamnings-
bolag som utbetalas genom ES. Kupongskatten innehalls for fysiska och juridiska per-
soner, som vid utdelningstillféllet har skatterattsligt hemvist utomlands. Kupongskatt tas
ut med 30 %, om inte annat foljer av tillampning av dubbelbeskattningsavtal mellan
Sverige och det land dar mottagaren har sitt skatterattsliga hemvist. Kupongskatteav-
dragets storlek beror pa vilket skatteland och vilken skattekod som ar registrerad pa vp-
kontot.
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B 8.4 Utlandsk kallskatt

Nar det galler utdelning fran utlandska bolag innehalls normalt utlandsk kallskatt av bo-
laget eller av utlandsk depabank. Innan ES sander ut utbetalningen till mottagare med
skattehemvist i Sverige innehalls preliminarskatt i enlighet med B 8.2. Mottagare med
utlandsk skattekod erhaller ej direktnedséttning av den utlandska kéllskatten i andra fall
an da sarskild skattehantering tillampas.

B 8.5 Sérskild skattehantering

Kontoférande institut och forvaltare, som énskar erbjuda sina kunder direktnedséttning
av amerikansk eller annan i VPC-systemet hanterbar utlandsk kallskatt, kan genom séar-
skild dverenskommelse med ES, avtala om sarskild skattehantering.

C Clearing och avveckling
C1 Oversikt
C1.1 DVP-avveckling

VPC-systemet for clearing och avveckling syftar till att garantera clearingmediemmarna
slutgiltig och oaterkallelig avveckling genom leverans mot betalning (DVP). Detta betyder
bland annat att kapitalrisk ej uppstar for clearingmedlemmarnaiavvecklingen, dvs. ingen
clearingmedlem riskerar att leverera till annan clearingmedlem utan att f& betalt och vice
versa. Avvecklingen sker brutto, antingen vid pa férhand bestamda tidpunkter (DTGS)
eller i realtid (RTGS). | det féljande behandlas DTGS i avsnitten C2-C 6 och RTGS i av-
snittC7.

C 1.2 Centralbankslikviditet och affarsbankslikviditet

Avvecklingen av betalningsuppdrag sker i antingen centralbankspengar (fordran pa
Riksbanken) eller affarsbankspengar (fordran pa likvidbank). Clearingmedlem som 6ns-
kar erhalla och erlagga betalning i centralbankspengar méaste vara likvidbank i enlighet
med A 6. Clearingmedlem som inte &r likvidbank skall erlagga och ta emot betalningar i
affarsbankspengar genom den likvidbank som clearingmedlemmen anlitar. For likvid-
bank géller de krav och villkor som framgar av A 6.

C 1.3 Administration av konton fér betalningsavveckling

For dverforing av kontoférda pengar avseende svenska kronor har Riksbanken uppdragit
at ES att administrera sérskilda riksbankskonton, savitt avser 6verféringar mellan likvid-
bankerna, s.k. likvidavvecklingskonton i SEK.

F&r avvecklingen av betalningar av euro mellan likvidbankerna, innehar ES ett klient-
medelskonto i BoF for likvidbankernas rékning. Respektive likvidbanks tillgodohavande
pa klientmedelskontot redovisas i VPC-systemet pé s.k. likvidavvecklingskonton i EUR.

Harigenom kommer samtliga betalningar att avvecklas i samma tekniska system som
avvecklingen av vardepappersleveranser.

C 1.4 ES-registrerade vardepapper

Avvecklingen av vardepappersleveranser avser enbart sddana vardepapper som regis-
terfoérs av ES i enlighet med LKF. S&dana vardepapper utgors av savél aktier och aktie-
relaterade instrument som obligationer och andra skuldférbindelser. Vardepapperen kan
vara antingen sddana som ursprungligen emitterats i VPC-systemet enligt avtal mellan
emittenten och ES eller utlandska instrument dar registreringen pa vp-konto méjliggors
genom avtal mellan ES och utldndsk CSD eller depabank. Eftersom kontoforing av ES-
registrerade vardepapper normalt forutsatter atgarder av kontoférande institut maste
clearingmedlem antingen erhalla tillstdnd som sadant institut eller anlita annat kontofo-
rande institut.
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C1.5 Avveckling

C 1.5.1 Avveckling vid bestdmda tidpunkter (DTGS)

Alla atgarder som brukar innefattas i begreppen clearing och avveckling ingar i en pro-
cess som innehéller flera moment. De olika momenten i avvecklingsprocessen beskrivs i
C 2. Avvecklingsprocessen avslutas med avveckling, som sker vid ett antal av ES pa
férhand bestdmda tidpunkter. | avvecklingsprocessen skiljer ES mellan olika delmark-
nader och valutor, ndmligen aktiemarknad (AM-delen) och penningmarknad (PM-delen)
respektive svenska kronor (SEK) och euro (EUR). En clearingmedliem som uppfyller vill-
koren enligt ES regelverk, har ratt att delta i avvecklingen av valfri delmarknad och valfri
valuta.

C 1.5.2 Avveckling i realtid (RTGS)

En 6verforing av vardepapper fran ett vp-konto till ett annat vp-konto med eller utan likvid
kan gbras genom en avveckling i realtid. Forutsattningarna harfor beskrivs i C 7.

C 2 Avvecklingsprocessen
C2.1 Oversikt 6ver avvecklingsprocessen

Atgard: 1. Registrering 2. Matchning 3. Tacknings- 4. Klarmarkering 5. Avveckling
kontroll
Yy v
Innebord: Uppdraget Uppdraget Kontroll av Betalningar Betalnings- och
infort i ensidigt leverans- och  och leveranser leveransuppdraget utfort.
systemet. odterkalleligt.  betalnings- sékerstallda. Betalningsmedlen och
kapacitet. vardepapperen blir
disponibla fér annat an
vardepappersavveckling.

C 2.2 Inférande av éverféringsuppdrag
C2.2.1 Clearingmedlems atagande att leverera och betala

Avvecklingsprocessen boérjar med att en clearingmedlem lamnar ett dverféringsuppdrag
till ES. Genom inforande i VPC-systemet av 6verféringsuppdrag far clearingmedlem ett
atagande att leverera eller betala enligt uppdraget.

C2.2.2 Inférande av éverféringsuppdrag

Overféringsuppdrag lamnas i form av sérskilda systemtransaktioner som sammantagna

innebar en instruktion till ES att effektuera leverans av vardepapper eller erldggande av

betalning, allt i enlighet med ES regelverk, se vidare produktspecifikationen.
Instruktionen innebar samtidigt ett atagande for clearingmedlemmen att antingen:

1. levereravisst antal vardepapper av visst slag mot att betalning erlaggs, eller

2. betalavisst belopp i angiven valuta mot erhallen leverans av vardepapper.

Ett 6verféringsuppdrag skall anses vara infort i systemet nér det registrerats hos ES,
genom att instruktionen inkommit till i anslutningsavtalet angiven anslutningspunkt, se
A7.2.

C2.2.3 Verkan av clearingmedlems obestand

Clearingmedlem far inféra 6verféringsuppdrag sa lange medlemskapet bestar. | enlighet
med A 10 har emellertid ES rétt att i handelse av medlemmens obestdnd med omedelbar
verkan tillfalligt eller permanent franta medlemmen denna mojlighet.
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C 2.3 Matchning
C2.3.1 Matchning

Sedan ett dverféringsuppdrag inférts i systemet krvs normalt matchning av instruktio-
nen for att avvecklingsprocessen skall fortsatta (undantag frdn matchning géller for le-
veransuppdrag utan likvid). Detta innebdr att bada clearingmedlemmarna maste lamna
Overensstammande instruktioner, se dock nedan C 2.3.2 angdende toleransmatchning.
Den mottagande clearingmedlemmens 6verféringsuppdrag skall bekréafta att clearing-
medlemmen antingen:

1. taremot angivna vardepapper mot att betalning erlaggs, eller

2. tar emot angiven betalning, genom att clearingmedlemmens likvidbank erhaller be-

talningen, mot leverans av vardepapper.

Systemet erbjuder dven viss funktionalitet fér formatchning, se anvdndarmanual.

C2.3.2 Toleransmatchning

Regler om toleransmatchning av likvidbelopp finns angivna i Sarskilt beslut for tolerans-
matchning.

C2.3.3 Matchade uppdrag oéterkalleliga

Matchningen innebér en kontroll av att bada clearingmedlemmarnas instruktioner ver-
ensstdmmer. Sedan matchning skett kan ingen av parterna ensidigt aterkalla sitt Gver-
féringsuppdrag. Om parterna &r éverens kan dock motbokning ske, vilket i sig skall ses
som en ny transaktion vilken kréver matchning.

C 2.4 Tackningskontroll
C2.4.1 Avvecklingsutrymme

En clearingmedlem skall ha en likvidbank som i enlighet med sarskild férbindelse atagit
sig att erlagga och ta emot betalning fér clearingmedlemmens rékning. Likvidbanken
skall ange avvecklingsutrymme for clearingmedlem i enlighet med C4.4.2. Clearing-
medlem skalll tillse att avvecklingsutrymmet skall uppga till Iagst av ES vid var tid beslutat
belopp.

C2.4.2 Té&ckningskontroll

P& avvecklingsdagen gors en kontroll av clearingmedlemmarnas leverans- och betal-
ningskapacitet. Detta sker genom tackningskontroll f6r samtliga leverans- och betal-
ningsinstruktioner, som &r matchade. Tackningskontrollen &r en process som gors fort-
I6pande under hela dagen fram till sista tidpunkt fér avveckling. Vid tédckningskontrollen
beraknas forst leveranskapacitet, dvs. om det finns tillrackligt innehav p& vp-konto/
medlemskonto. Om tillrdckligt innehav finns, goérs darefter kontroll av betalnings-
kapacitet for betalande clearingmedlem. Om aven tillrdcklig betalningskapacitet finns
blir bade leverans- och betalningsinstruktionerna klarmarkerade.

For att s manga instruktioner som mgjligt skall kunna klarmarkeras, sker under téck-
ningskontrollen nettningar, som léser upp férekommande l&sningar (s.k. gridlocks).
Dessa nettningar avser savél leveranser som likvider och sker dels per clearingmediem,
dels bilateralt eller multilateralt.

C2.5 Klarmarkering
C2.5.1 Klarmarkering

Klarmarkering innebér att ES ger 6verféringsuppdragen en sarskild status, som markerar
att clearingmedlemmarna har sékerstallt att leverans och betalning kommer att ske, dvs.
att avvecklingen &ar sakerstélld saval i forhallande till tredje man som i forhallande till
motparten i dverféringsuppdraget.
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C2.5.2 Obestand

Aven om ett kollektivt obest&ndsférfarande har inletts mot n&gon clearingmediem eller
likvidbank, kommer sddana 6verféringsuppdrag som vid den tidpunkten redan inforts i
systemet, 4nda att avvecklas om forutsattningarna ar uppfyllda, dvs. leverans- och be-
talningskapacitet foreligger.

C2.5.3 Ejklarmarkerade uppdrag

Ett infort uppdrag &r inte sakerstallt sa lange det inte har klarmarkerats. Detta géller
oavsett om uppdraget &r matchat eller inte. Séljarens clearingmedlem star darfor risken
att kdparens clearingmedlem inte kommer att fullgéra sitt &tagande att erlagga likvid for
de kdpta vardepapperen. Eftersom avveckling sker efter principen leverans mot likvid,
begransas séljarens risk till ersattningskostnadsrisken, dvs. risken att tvingas sélja vér-
depapperet till ett Iagre pris. P& motsvarande satt har koparens clearingmediem en risk
att saljarens clearingmedlem inte kommer att fullgéra sitt &tagande att leverera de sélda
vardepapperen. Aven i detta fall &r risken begransad till ersattningskostnadsrisken.

C 2.6 Slutférande av avvecklingsprocessen
C2.6.1 Avvecklingstidpunkt

ES slutfor det sista momentet i avvecklingsprocessen pa ett antal bestamda klockslag
under dagen. Vid dessa tidpunkter avslutas avvecklingen for vart och ett av de 6verfo-
ringsuppdrag som da blivit klarmarkerat. Leveransen debiteras de vp-konton som an-
visats av levererande clearingmedlem och krediteras de vp-konton som anvisats av
mottagande clearingmedlem. Om inget annat vp-konto anvisats kommer leveransen
debiteras eller krediteras clearingmedlemmens medlemskonto. Samtidigt gors betal-
ningen for leveransen tillganglig fér mottagande clearingmediems likvidbank i enlighet
med reglerna for likvidhantering.

C2.6.2 Avvecklingsomgangar

ES erbjuder dagligen flera tillfallen for avveckling i AM-delen och i PM-delen, s.k. av-
vecklingsomgangar. Avvecklingsschema, som anger nér avvecklingsomgangarna in-
tréffar, beslutas av ES.

C2.6.3 Ejavvecklade uppdrag

Uppdrag som inte blivit klarmarkerade under dagen forfaller vid dagens slut. Om par-
terna Onskar att avveckling skall ske ndgon senare dag maste nya instruktioner in-
rapporteras vilka kommer att behandlas enligt huvudregeln fér nya éverféringsuppdrag.
Ny inrapportering av affarer som inférts genom férmatchningsfunktionen sker dock med
automatik under en begrénsad tid, se produktspecifikationen.

C 2.7 Deltagare och évriga berérda i avvecklingsprocessen
C2.7.1 Clearingmedlem och likvidbank

En clearingmedlem &r ansvarig gentemot ES och &vriga clearingmedlemmar for att
uppfylla de &taganden som foljer av de Gverforingsuppdrag som denne lamnat till ES. En
likvidbank deltar i avvecklingen p& uppdrag av en clearingmedlem och &r ansvarig gent-
emot ES, évriga clearingmedlemmar, évriga likvidbanker och i férekommande fall Riks-
banken for att utféra och ta emot de betalningar som féljer av dverféringsuppdrag som
lamnats av clearingmedlemmen och som ryms inom clearingmedlemmens avveck-
lingsutrymme, se C4.4.2.

C2.7.2 Deltagarregister

En clearingmedlem som antas av ES registreras i ES deltagarregister varvid dven noteras
vilka valutor och delmarknader clearingmedlemmen deltar i. Varje clearingmedlem till-
delas darvid minst en unik kod, s.k. clearingmedlemsidentitet, som identifierar samtliga
clearingmedlemmens 6verféringsuppdrag.
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C2.7.3 Kontoférande institut och férvaltare

Ett kontoférande institut deltar inte i clearingen men ansvarar gentemot ES och clea-
ringmedlem for clearingmedlems tekniska uppkoppling till ES. | de fall clearingmedlem
sjalv ar kontoférande institut svarar clearingmedlemmen foér samtliga atgarder som an-
nars ankommer pa sadant institut. Nar det galler att 6ppna, andra och avsluta vp-konton
pa uppdrag av kunder till clearingmedlem ansvarar det av kunden utsedda kontoférande
institutet eller forvaltaren i enlighet med ES regler fér kontoférande institut och forvaltare.

C 2.8 Avvecklingsincitament
C2.8.1 Incitament fér sdkerstéllande av dtaganden

For att sékerstélla att clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans- och betalnings-
ataganden i enlighet med registrerade uppdrag pa ett sddant satt att en saker och ef-
fektiv avveckling ej aventyras, har ES ratt att vidta ndgon av atgarderna enligt C 2.8.2—
C2.8.4 nedan. Nivaer pa avgifter och vite samt forutséttningar for publicering skall be-
stdmmas i enlighet med av ES meddelat vid var tid géllande sérskilt beslut.

C2.8.2 Avgifter

ES har réatt att genom differentiering av transaktionsavgifterna skapa incitament for sa
tidig registrering som mojligt av dverféringsuppdrag med motpart.

C2.8.3 Publicering

ES har ratt att genom publicering av statistik, &ven med angivande av namn pa clearing-
medlemmar, informera om hur clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans- och be-
talningsataganden. Informationen skall distribueras till samtliga clearingmedlemmar,
kontoférande institut och likvidbanker antingen genom e-mail eller p& ES hemsida (16-
senordsskyddat).

Cc2.8.4 Vite

ES har ratt att inféra vitesbelopp som uttas av clearingmedlem, som inte uppfyller sina
leverans- och betalningsataganden.

C 3 Clearingmedlems ansvar
C 3.1 Clearingmedlems ansvar for leverans och betalning

Clearingmedlem ansvarar for fullgérande av samtliga dverféringsuppdrag som registre-
ras i VPC-systemet fér clearingmediemmens rékning. Aven om den underliggande vér-
depappersaffaren som gett upphov till Gverféringsuppdraget skulle ha ingatts av ndgon
annan an clearingmedlemmen sjalv, ligger det saledes clearingmedlemmen att saker-
stélla att de vérdepappersleveranser och betalningar som registrerats under clearing-
medlemmens clearingmedlemsidentitet kan avvecklas p& 6verenskommen avveck-
lingsdag. Denna skyldighet géller dock ej om clearingmedlemmen darigenom skulle
komma att utsattas for en betydande finansiell risk eller bryta mot ndgon for dess verk-
samhet géllande lag eller férfattning. Den géller ej heller om clearingmedlemmen vid visst
tillfalle inte rimligen kan for kunds rakning lana upp erforderliga vardepapper for leverans.

C 3.2 Vardepapper
C3.2.1 Leveranserav vadrdepapper

Ifraga om leveranser fran vp-konto fullgérs uppdragen genom att clearingmedlemmen
anvisar ett eller flera vp-konton dér det finns erforderligt antal vardepapper som ES kan
debitera p& avvecklingsdagen. Vp-konton kan vara 6ppnade i clearingmedlemmens eget
namn, i férvaltares namn eller i kunds namn och kan ocksé vara betecknade som PM-
konton. Om inget annat vp-konto anvisats av clearingmedlemmen debiteras clearing-
medlemmens medlemskonto under férutsattning att kontot innehaller erforderligt antal
vardepapper.

FAR Akademi



EUROCLEAR - ALLMANNAVILLKOR KONTOFORING OCH CLEARING 1811

C3.2.2 Medlemskonto

P& medlemskontot noteras fortldpande under avvecklingsprocessen samtliga leve-
ranser (kdp och sélj) av vardepapper i AM-delen. Om sérskilt vp-konto for leverans ej
anvisats av clearingmedlemmen vid dagens sista avvecklingsomgang, kommer saldot
pa& medlemskontot att kvarstd som innehav p& kontot. Det dligger clearingmedlem att
tillse att vardepapperen snarast mojligt éverfors till annat vp-konto.

| PM-delen noteras clearingmedlemmens vardepappersleveranser pa PM-konto. Vid
registrering av 6verféringsuppdrag i PM-delen maste alltid anges vilket PM-konto som
ber6rs av vardepappersleveransen.

C 3.2.3 Vdrdepapperslan m.m.

Det ankommer pa clearingmedlemmen att genom vardepapperslan eller pa annat satt
tillse att av clearingmedlemmen registrerade leveranser kan fullgéras pa avvecklings-
dagen.

C 3.3 Likvider
C3.3.1 Betalning av likvider

Ifrdga om clearingmedlemmens betalningar kan dessa fullgéras med antingen central-
bankspengar eller affarsbankspengar. Clearingmedlem som vill ha méjlighet att betala
och f& betalt med centralbankspengar maste sjalv vara likvidbank i aktuell valuta.

C3.3.2 Anlitande av likvidbank

Clearingmedlem, som inte &r likvidbank, maste avveckla med affarsbankspengar och
skall darfér anlita en likvidbank. Institutet maste uppfylla grundlaggande kriterier for lik-
vidbanker, se A 6. For likvidbank 6ppnas vid anslutningen till ES minst ett likvidavveck-
lingskonto i SEK och/eller likvidavvecklingskonto i EUR for betalningar med central-
bankspengar mellan likvidbankerna i avvecklingen hos ES.

C3.83.3 Likvidnoteringskonto

For samtliga clearingmedlemmar dppnas vid anslutningen till ES minst ett likvidnote-
ringskonto fér betalningar med affarsbankspengar. Kontot 6ppnas av ES i VPC-systemet
for notering av clearingmedlemmens betalningsataganden i avvecklingsprocessen.

En clearingmedlem kan genom att tilldelas flera clearingmedlemsidentiteter (AM-de-
len) eller genom att ange flera PM-kontogrupper (PM-delen) erhélla flera likvidnoter-
ingskonton, se vidare C4.4.

C 3.3.4 Séakerhet for krediter

Det ankommer pa clearingmedlem att genom krediter eller pa annat satt férsakra sig om
att de av clearingmedlemmen registrerade betalningsuppdragen kan avvecklas. | VPC-
systemet finns olika funktioner fér sakerhetshantering for clearingmedlemmar och lik-
vidbanker. Se angédende kommissionspant B 7.6, forvarvspant B 7.7 samt kreditfacilitet
via Riksbanken C 5.

C4 Likvidhantering

C4.1 Clearingmedlems dverféringsuppdrag avseende betalningar

C4.1.1 Likvidnoteringskonto

En clearingmedlems uppdrag avseende betalning till annan clearingmedlem noteras pa
den betalande medlemmens likvidnoteringskonto. Darvid sker &ven motsvarande note-
ring pd motpartens likvidnoteringskonto. For att betalningsuppdraget (och déaremot
svarande leveransuppdrag) skall avvecklas av ES péd angiven avvecklingsdag krévs att
uppdraget matchas och dérefter klarmarkeras. Ett likvidnoteringskonto éppnas for varje
delmarknad och valuta som clearingmedlemmen deltar i.
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C4.1.2 Clearingmedlems betalning

Clearingmedlem erlagger och erhéller betalning for levererade vardepapper vid den av-
vecklingsomgéang da betalningsuppdraget ifrdga avvecklas.

Endast sadan clearingmedlem som ocksa ar likvidbank for egna betalningar i av-
vecklingen hos ES kan erldgga och ta emot betalningar i centralbankspengar. Sddana
betalningar noteras bade p4 likvidavvecklingskontot och p4 likvidnoteringskontot. Ov-
riga clearingmedlemmars betalningar noteras endast pa likvidnoteringskontot.

C 4.2 Likvidbanks atagande

Genom att ata sig att vara likvidbank for clearingmedlem atar sig likvidbanken dels
gentemot clearingmedlemmen och dess motparter, dels gentemot ES att ta emot och
erlagga betalningar f6r medlemmens rakning i enlighet med ES regelverk.

Likvidbankens skyldighet att notera betalningar som likvidbanken mottagit fér clea-
ringmedlemmens rékning pa clearingmedlemmens bankkonto hos likvidbanken regle-
ras ej av ES regelverk, liksom ej heller villkoren fér hur clearingmedlemmen har ratt att
disponera 6ver sadant belopp for annat &ndamal &n for avveckling i ES. Dessa forhal-
landen far séledes 6verenskommas i annan ordning mellan likvidbanken och clearing-
medlemmen.

C 4.3 Modeller for avveckling i centralbankspengar

Det férekommer flera erkdnda I8sningar for att arrangera betalningar i central-
bankspengar i samband med vérdepappersavveckling. Nedan beskrivs de I6sningar
som anvéands av ES for avvecklingen i centralbankspengar i svenska kronor respektive
euro.

C4.3.1 Avveckling i svenska kronor

For avveckling i svenska kronor har Riksbanken uppdragit &t ES att administrera 6verfo-
ring av kontoférda pengar dver sérskilda riksbankskonton bendmnda likvidavvecklings-
konton i SEK.®

Likvidbankens behallning pa likvidavvecklingskontot utgor likvidbankens fordran i
centralbankspengar pa Riksbanken. Denna behallning far tas i ansprak av ES for klar-
markering och avveckling av sadana 6verféringsuppdrag avseende kontoférda pengar
for clearingmedlem, som anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet med re-
gelverket.

C4.3.2 Avvecklingieuro

For avvecklingen av likvidbankernas betalningar i euro har ES dppnat ett klientmedels-
konto for likvidbankernas rakning via BoF i TARGET 2. Centralbankspengar tillférs
klientmedelskontot genom ins&ttningar pa kontot av likvidbankerna. Dessa insattningar
redoviesas av ES i VPC-systemet pa sarskilda konton bendmnda likvidavvecklingskonton
i EUR.

Likvidbankens behallning pa likvidavvecklingskontot utgér likvidbankens redovis-
ningsfordran i centralbankspengar p& ES. Denna behéllning far tas i ansprék av ES for
klarmarkering och avveckling av sddana betalningsuppdrag fér clearingmedlem, som
anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet med regelverket.

C 4.4 Sakerstallande av avvecklingen
C4.4.1 Kontroll av betalningskapacitet — clearingmediem

For avveckling av en clearingmedlems betalningsuppdrag erfordras att clearingmed-
lemmen innehar erforderlig betalningskapacitet. Detta kontrolleras i avvecklings-

S Enligt Europeiska centralbanken benamnd "The integrated model” i dokumentet The use of central bank
money for settling securities transactions, maj 2004.
% Enligt Europeiska centralbanken benamnd "The memorandum model” i dokumentet The use of central bank
money for settling securities transactions, maj 2004.
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processen genom kontroll i férsta hand av clearingmedlemmens avvecklingsutrymme
och - om clearingmedlemmen anlitar annan som likvidbank — i andra hand av likvidban-
kens avvecklingsutrymme. Om erforderligt avvecklingsutrymme konstateras, blir betal-
ningsuppdraget klarmarkerat. Uppdraget kommer déarefter att avvecklas i nastkom-
mande avvecklingsomgéang.

C4.4.2 Avvecklingsutrymme fér clearingmediem

Avvecklingsutrymmet for clearingmedlem ar det belopp som utgér clearingmediems
betalningskapacitet och som prévas i samband med téckningskontroll och klarmarker-
ing. Avvecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen pa clea-
ringmedlemmens likvidnoteringskonto i ES. (For clearingmedlem som sjalv ocksa &r lik-
vidbank galler &ven C4.4.4.) Avvecklingsutrymme uppstar initialt genom att clearing-
medlemmens likvidbank registrerar en limit eller en hojning av avvecklingsutrymmet pa
clearingmedlemmens likvidnoteringskonto, se nedan C4.4.3 respektive C4.4.4. De
bada tillvdgagangssatten for registrering av avvecklingsutrymme som erbjuds &r likvar-
diga i avvecklingsprocessen och utgér endast olika systemtekniska mojligheter for re-
gistrering av avvecklingsutrymme.

Under avvecklingsprocessen 6kar avvecklingsutrymmet genom att belopp som clea-
ringmedlemmen har att erhallai avvecklingen noteras pé likvidnoteringskontot till féljd av
ett klarmarkerat betalningsuppdrag fran annan clearingmedlem. Avvecklingsutrymmet
minskar genom att belopp som clearingmedlemmen har att erlagga till annan clearing-
medlem noteras pa likvidnoteringskontot. Om de bada clearingmedlemmarna anlitar
samma likvidbank kommer deras respektive avvecklingsutrymmen att paverkas, dvs.
Oka respektive minska med samma belopp. Har clearingmedlemmarna olika likvidban-
ker kommer &aven likvidbankernas respektive avvecklingsutrymmen pa likvidavveck-
lingskonton att 6ka respektive minska med samma belopp, se vidare C 4.4.5 nedan.

Avvecklingsutrymmet kan 6kas eller minskas genom att en héjning respektive sénk-
ning av limiten och/eller en héjning respektive sankning av avvecklingsutrymmet regist-
reras av likvidbanken, se nedan C 4.4.4.

C4.4.3 Regler avseende avvecklingsutrymme for clearingmedlem

Regler for den lagsta niva pa avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt pa likvid-
noteringskonto pa avvecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme’ och forvéntat
nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sérskilda beslut — Avvecklingsincitament.

Ovan ndmnda regler innebar att likvidbanken for clearingmedlemmens rakning vid
vissa faststéllda tidpunkter skall registrera dels av ES framrdknat grundav-
vecklingsutrymme, dels framréknat nettobetalningsbelopp per delmarknad och valuta.
Det avvecklingsutrymme som registrerats innebar ett intradagsatagande fran likvidban-
ken att betala detta belopp for clearingmedlemmens rékning. Avvecklingsutrymmet far
hojas eller sénkas inom ramen for de regler som framgér av Sarskilda beslut — Avveck-
lingsincitament. Om klarmarkering av betalningsuppdrag skett genom att avvecklings-
utrymmet utnyttjats, kan endast aterstdende avvecklingsutrymme sénkas.

ES forbehaller sig ratten att inféra regler om att en s.k. minimilimit skall stéllas under en
av ES angiven tid. Registrering av minimilimit utférs av ES. For narvarande féreligger
inget krav pa minimilimit. Om sadana regler infors kan likvidbanken inte med omedelbar
verkan sénka limiten under faststalld niva.

C4.4.4 Funktioner fér justering av avvecklingsutrymme
| VPC-systemet tillhandahalls olika funktioner som majliggor for likvidbanker att justera
avvecklingsutrymme inom ramen for de regler som framgar av Sérskilda beslut — Av-
vecklingsincitament.

En limit som registrerats for clearingmedlem kan hojas eller sénkas genom att en ny
limit registreras vilken erséatter den tidigare registreringen. Registrering av en s.k. stdende

7 Tidigare benamnt "grundlimit”.
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limit innebér att limit &sétts automatiskt for clearingmedlemmen nar VPC-systemet
Oppnar varje avvecklingsdag. En stdende limit kan anges antingen med ett visst belopp
eller som en obegrénsad limit. En stdende limit kan &ven registreras att gélla mellan an-
givna datum.

Om likvidbanken 6nskar justera avvecklingsutrymmet utan att &ndra p& den limit som
registrerats for clearingmedlemmen, kan det géras genom att registrera en s.k. héjning
eller sénkning av avvecklingsutrymme.

C4.4.5 Avvecklingsutrymme fér likvidbank

Avvecklingsutrymmet for likvidbank &r det belopp som utgér likvidbankens betalnings-
kapacitet och som prévas i samband med téckningskontroll och klarmarkering. Av-
vecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen pa likvidbankens
likvidavvecklingskonto. Avvecklingsutrymme uppstar initialt genom att likvidbanken se-
nast pa avvecklingsdagens morgon sjalv 6verfor (i) likviditet i svenska kronor fran sitt VPC
LOM-konto i RIX till likvidavvecklingskontot i SEK och/eller (i) likviditet i euro fran konto
hos centralbank som tillhandahaller euro till sitt likvidavvecklingskonto i EUR, se nedan
C4.4.6.

Under avvecklingsprocessen 6kar avvecklingsutrymmet genom att kontot krediteras
med belopp som likvidbanken erhaller fran annan likvidbank som betalning for ett klar-
markerat betalningsuppdrag fér clearingmedlem under den andra likvidbanken. Av-
vecklingsutrymmet kan ocksa ckas genom 6verforing av ytterligare likviditet till likvi-
davvecklingskontot enligti ellerii ovan. Belopp som likvidbanken har att erlaggatillannan
likvidbank som betalning for klarmarkerat betalningsuppdrag for clearingmedlem kom-
mer att minska avvecklingsutrymmet.

Avvecklingsutrymmet kan ocksa minskas genom uttag frén likvidavvecklingskontot.
Uttag fran likvidavvecklingskonto i SEK kan dock endast goras sévida nettostallningen
gentemot Riksbanken medger det. Avvecklingsutrymmet i svenska kronor kan slutligen
ocksé 6kas genom att likvidbanken utnyttjar den sérskilda kreditfaciliteten for avveck-
lingen hos ES, se vidare C 5.

For betalningar till och fran likvidavvecklingskontot i SEK géller i forekommande fall
utdver vad som anges i ES regelverk dven Riksbankens regelverk.

C4.4.6 Initial likviditet fér likvidbank

En likvidbank skall sékerstalla sina betalningsataganden for clearingmedlem i avveck-
lingen genom att avskilja medel for vardepappersavvecklingen senast péa avvecklings-
dagens morgon innan ES startar tackningskontrollen infér den férsta avvecklingsom-
gangen. Detta gors genom att likvidbanken Gverfor medel fran (i) sitt VPC LOM-konto i
RIX till sitt likvidavvecklingskonto i SEK och/eller (i) konto hos centralbank som tillhan-
dahaller euro till sitt likvidavvecklingskonto i EUR.

Regler for den lagsta niva pa avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt pa av-
vecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme och férvantat nettobetalningsbelopp,
aterfinns i Sdrskilda beslut — Avvecklingsincitament.

C 4.5 Funktioner for dvervakning av kunders exponeringar
C4.5.1 Kontroll, évervakning och begrénsning

Vissa ¢verféringsuppdrag som clearingmedlem registrerar i VPC-systemet kan avse
avveckling av affarstransaktioner som ingatts av kunder till clearingmediemmen. For att
underldtta for clearingmedlem att kontrollera, 6vervaka och begrénsa de exponeringar
som uppkommer under avvecklingsprocessen for clearingmediemmen i férhallande till
sina kunder, tillhandahalls i VPC-systemet funktionerna i C 4.5.2 och C 4.5.3 nedan.

C4.5.2 AM-delen - clearingmedlemsidentitet (CID)

Foravveckling i AM-delen géller féljande. Clearingmedlem kan for viss kund, kundgrupp,
interna enheter eller annat &ndamal erhélla en eller flera identiteter (CID) for identifiering
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av de 6verforingsuppdrag som hanfor sig till varje sddan kund, kundgrupp etc. For varje
clearingmedlemsidentitet &ppnas med automatik ett sérskilt likvidnoteringskonto.

Om clearingmedlemmen har flera olika identiteter, kan clearingmedlemmen registrera
avvecklingsutrymme pa tillhérande likvidnoteringskonto. Regler for den lagsta niva pa
avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt pa avvecklingsdagen, s.k. grundav-
vecklingsutrymme och forvantat nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sdrskilda beslut -
Avvecklingsincitament.

Vid tackningskontrollen fér éverféringsuppdrag under en viss identitet kommer av-
vecklingsutrymmet att kontrolleras mot det likvidnoteringskonto som angetts fér den
aktuella identiteten. Om det saknas avvecklingsutrymme pa angivet likvidnoteringskon-
to kommer uppdraget ej att bli klarmarkerat. For betalningsuppdrag som avser betalning
till annan clearingmedlem kommer dock avvecklingsutrymmet alltid att begrénsas till
hogst det avvecklingsutrymme som finns angivet av likvidbanken pa clearingmedlem-
mens likvidnoteringskonto.

C4.5.3 PM-delen — PM-kontogrupp

For avveckling i PM-delen géller féljande. Clearingmedlemmen skall fér varje PM-konto
ange en PM-kontogrupp med tillhérande likvidnoteringskonton. En PM-kontogrupp kan
innehalla ett eller flera PM-konton. Om clearingmediemmen har flera olika PM-konto-
grupper kan clearingmedlemmen registrera avvecklingsutrymme pa tillhdrande likvid-
noteringskonton. Regler for den lagsta niva p& avvecklingsutrymme som skall finnas till-
gangligt pa avvecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme och férvantat nettobetal-
ningsbelopp, aterfinns i Sérskilda beslut — Avvecklingsincitament. Vid tackningskontrol-
len fér dverféringsuppdrag kommer avvecklingsutrymmet att kontrolleras mot det
likvidnoteringskonto som framgar av 6verféringsuppdraget. Om det saknas avveck-
lingsutrymme pa detta likvidnoteringskonto kommer uppdraget ej att bli klarmarkerat.
For betalningsuppdrag som avser betalning till annan clearingmedlem kommer dock
avvecklingsutrymmet alltid att begrénsas till hogst det avvecklingsutrymme som finns
angivet av likvidbanken pa clearingmedlemmens likvidnoteringskonto.

C 5 Kreditfaciliteter vid avveckling i svenska kronor
C5.1 Allméant om kreditfaciliteterna

De kreditfaciliteter som regleras av ES regelverk erbjuds endast likvidbanker som &r
deltagare i RIX. Kreditgivningen, dvs. relationen mellan Riksbanken som langivare och
likvidbanken som lantagare, regleras i Riksbankens regelverk. Kreditfaciliteterna syftar
till att ge likvidbanken méjlighet att anskaffa centralbankslikviditet f6r avvecklingen hos
ES. Likviditeten kommer att bokféras péa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK
(avvecklingsutrymme). | tjansten ingar registrering av pantséttning och kontroll av bela-
ningsvarde och omfattar dels forvarvade vardepapper, dels befintligt innehav pa sarskilt
angivna vp-konton (PM-konton), som &ppnats i likvidbankens namn. Dessa konton be-
namns sakerhetskonton, se B3.3.7.

C5.2 Pantsattning av forvarvade vardepapper

Férvarvspantfunktionen innebar att de vardepapper, som i avvecklingen avses levereras
till likvidbanken, vid klarmarkeringen pantregistreras till forman for Riksbanken som sa-
kerhet for kredit, som erfordras for erldggande av likvid fér férvarvet. Kreditbeloppet no-
teras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom en kreditering, vilken okar
avvecklingsutrymmet for detta konto. Kreditbeloppet bestams utifran Riksbankens reg-
ler om belaningsvarde for vardepapper. Avvecklingsutrymmet kan omedelbart tas i an-
sprak for klarmarkering av betalning av likvid for de pantforskrivna vardepapperen.

C5.3 Pantséttning av innehav

Pantsattningsfunktionen innebér att samtliga finansiella instrument p3 ett av likvidban-
ken sarskilt anvisat sdkerhetskonto pantregistreras till Riksbanken till sdkerhet for kredit
for betalningar i svenska kronor i samband med avvecklingen hos ES. Kreditbeloppet
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noteras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom en kreditering, vilken 6kar
avvecklingsutrymmet for detta konto. Kreditbeloppet bestams utifrén Riksbankens reg-
ler om belaningsvarden for vardepapper. Samtliga vardepapper pa sékerhetskontot ingar
i berakningen av beléningsvardet. Pantsattningsfunktionen kan omfatta flera av likvid-
banken anvisade sakerhetskonton.

Eftersom endast PM-konton kan anges som sakerhetskonto, innebér detta en be-
grénsning i jamforelse med pantsattningsbara vardepapper for kredit i RIX.

C5.4 Frislappande av panten

Riksbanken har medgivit — genom foreskrift i Riksbankens regelverk — att pantsattaren/
likvidbanken far forfoga Gver de enligt C5.2 och C5.3 pantférskrivna vardepapperen
under forutsattning att och sé lange som belaningsvardet for den aterstdende panten
minst uppgar till den av Riksbanken vid var tid medgivna krediten.

C 6 Betalning av inlésen och rénta

C6.1 Likvidnoteringskonto fér emittent

For utbetalning av ranta pé och inlésen av vardepapper som emitteras pd PM-konto an-
vénds for emittent av s&dant instrument en PM-kontogrupps likvidnoteringskonto. Ut-
betalningarna kommer att ske pa angiven forfallodag genom debitering av emittentens
likvidnoteringskonto och kreditering av likvidbankernas likvidavvecklingskonton och
clearingmedlemmarnas likvidnoteringskonton. Darvid 6kar respektive minskar utbe-
talarens respektive betalningsmottagarnas avvecklingsutrymme i enlighet med beskriv-
ningen under C4.3 och C4.4.

C6.2 Avvecklingsutrymme for emittent

Det aligger den clearingmedlem som &r emittentens emissionsinstitut att senast pa for-
fallodagen registrera erforderligt avvecklingsutrymme pa emittentens likvidnoterings-
konto. Regler avseende lagsta niva for avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt
pa avvecklingsdagen aterfinns i Sdrskilda beslut — Avvecklingsincitament.

C 6.3 Rante- och inldsenprocessen

For att minska likviditetsbehovet for rante- och inlésenbetalningar tillampas en sarskild
rante- och inlésenrutin, som innefattar tackningskontroller och likviditetsbesparande
atgarder, se vidare produktspecifikationen.

C6.4 Overféringsuppdrag

Forinfoérande av 6verforingsuppdrag avseende utbetalning av rénta och inlésen fran den
clearingmedlem som &r emittentens emissionsinstitut respektive leverans av varde-
papper som ar féremal for inlésen fran kontohavarens clearingmedlem géller vad som
angesiC2.2.2.

C 6.5 Sakerstallande och slutférande av avvecklingsprocessen
For sakerstéllande och slutférande av avvecklingsprocessen géller C2.4-C 2.6.

C 7 Bruttoavveckling i realtid — RTGS

C7.1 Allmant

Bruttoavveckling i realtid kan ske genom RTGS-funktionen. Avveckling genom RTGS
kan ske med eller utan likvid.

Samtliga ES-registrerade vardepapper, med undantag av premieobligationer, kan av-
vecklas genom RTGS. Avveckling genom RTGS utan likvid kan ske d& VPC-systemet
haller ppet och RTGS med likvid d& &ven RIX och i férekommande fall TARGET 2 haller
Oppet for registrering av 6verféringsuppdrag, se anvandarmanual.
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C 7.2 Overféringsuppdrag
For inférande av dverforingsuppdrag géller C2.2.2.

C 7.3 Matchning
Foér matchning av 6verféringsuppdrag géller C 2.3.

C 7.4 Sakerstéllande och avveckling

RTGS med likvid kan ske antingen i svenska kronor eller i euro. Vid RTGS med likvid av-
vecklas betalning i svenska kronor i RIX och betalningar i euro i TARGET 2.

C7.4.1 RTGS med likvid i svenska kronor

Vid RTGS med likvid i svenska kronor kommer avveckling att ske sa snart matchning har
skett och forutsattningarna for bade leverans och betalning &r uppfyllida. Betalande
clearingmedlem skall darvid se till att dess likvidbank fér clearingmediemmens rakning
overfor ett belopp motsvarande likviden till ES huvudkonto i RIX dar registrerade till-
géngar &r redovisningsmedel, se Riksbankens regelverk.

Sedan ES kontrollerat att leveranskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen fran
ES huvudkonto i RIX till det huvudkonto som angivits av den mottagande likvidbanken.
Efter att ES erhallit bekraftelse om att betalningen utforts, sker avvecklingen av varde-
pappersleveranser pa vp-konton i VPC-systemet.

Om likvidutvéxling inte skett innan RIX-systemet stdnger for dagen, kommer regi-
streringarna att tas bort och ndgon avveckling kommer inte att ske. For att uppdraget
skall kunna avvecklas, maste det pa nytt registreras i VPC-systemet.

C7.4.2 RTGS med likvid i euro

Vid RTGS med likvid i euro kommer avveckling att ske sa snart matchning har skett och
forutsattningarna for bade leverans och betalning &r uppfyllda. Betalande clearingmed-
lem skall darvid se till att dess likvidbank for clearingmedlemmens rakning 6verfor ett
belopp motsvarande likviden till ES klientmedelskonto i TARGET 2.

Sedan ES kontrollerat att betalningskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen
fran klientmedelskontot i TARGET 2 till det centralbankskonto som angivits av den mot-
tagande likvidbanken. Efter att ES erhallit bekraftelse om att betalningen utforts, sker
avvecklingen av vérdepappersleveranser pa vp-konton i VPC-systemet.

Om likvidutvaxling inte skett innan TARGET 2-systemet stanger for dagen, kommer
registreringarna att tas bort och ndgon avveckling kommer inte att ske. For att uppdraget
skall kunna avvecklas, maste det pa nytt registreras i VPC-systemet.

C 7.4.3 RTGS utan likvid

Vid RTGS utan likvid, dvs. en 6verforing av vardepapper fran vp-konto till vp-konto,
kommer avveckling att ske s& snart matchning skett. Om matchning inte skett senast d&
VPC-systemet stéanger for dagen, forfaller uppdraget och maste registreras pa nytt for att
overforing skall ske en senare dag.
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Bilaga 1 Anslutningsavtal

Mellan [clearingmedlems/férvaltares/kontoférande instituts/emissionsinstituts fir-
ma), orgnr_ - (’Foretaget”) och Euroclear

Sweden AB, org.nr 556112-8074 ("Euroclear Sweden”), har nedan angivna dag traf-
fats féljande avtal.

OMFATTNING

Detta avtal avser anslutning till Euroclear Swedens kontoférings- eller clearing-
verksamhet ("Anslutningsavtal”), eller rétt att registreras som forvaltare i VPC-syste-
met i den omfattning som nedan anges.

Euroclear Swedens vid var tid géllande regelverk utgor en del av detta anslut-
ningsavtal. Ord och uttryck som aterges i anslutningsavtalet med versaler skall, om
inte annat anges, ha den innebdrd som tillagts dem i regelverket.

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden antar harigenom foretaget som kontoférande institut med ratt att
vidta registreringsatgarder

o foregen rakning

o féregen och annans rékning

Teknisk anslutning enligt A7 i de Allmanna villkoren (anslutningspunkt) skall ske pa
féljande adress: [Adress, ort]

Teknisk beskrivning skall i enlighet med regelverkets Allménna villkor A 7.4 bifogas
detta avtal.

KONTOFORANDE INSTITUT SOM EMISSIONSINSTITUT

Euroclear Sweden medger harigenom Foretaget ratt att agera som
O emissionsinstitut for PM-delen
O emissionsinstitut for AM-delen

FORVALTARE

Euroclear Sweden medger harigenom Foretaget réatt att som forvaltare registreras i
VPC-systemet.
For ratten att registreras som forvaltare skall féljande villkor gélla: [ ]

CLEARINGMEDLEM

Euroclear Sweden antar harigenom Féretaget som clearingmedlem med ratt att delta
i

O AM-delen fér egen rékning

o AM-delen fér egen och annans rékning
o PM-delen for egen rékning

o PM-delen fér egen och annans rékning
FORETAGETS ATAGANDE

Foretaget férbinder sig hdrigenom att bedriva sin verksamhet som kontoférande in-
stitut, emissionsinstitut, forvaltare respektive clearingmedlem i enlighet med Euro-
clear Swedens vid var tid géllande regelverk fér Kontoféring och Clearing samt att i
ovrigt folja bestammelserna i regelverket. Foretaget forklarar sig harigenom bundet
av regelverket i de delar som berér féretagets verksamhet som kontoférande institut,
emissionsinstitut, férvaltare respektive clearingmedlem.

Foretag som antagits som emissionsinstitut forklarar sig harmed darutéver bundet
av vid var tid géllande version av Euroclear Swedens regelverk fér Emittenter och
Emissionsinsitut och, i fdrekommande fall, av Euroclear Sweden upprattade emit-
tentanvisningar till de delar som har samband med Foéretagets verksamhet som
emissionsinstitut.
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ANLITANDE AV KONTOFORANDE INSTITUT

Foretaget bekréftar harigenom att Féretaget — om Féretaget inte sjélvt ar kontofo-
rande institut — har anlitat ett kontoférande institut dels for inregistrering och upp-
féljning av 6verféringsuppdrag och dels i férekommande fall fér kontoféring pa de vp-
konton som berdrs av Féretagets uppdrag.

GILTIGHETSTID

Detta avtal géller fran och med den dag b&da parter undertecknat avtalet, till dess det
upphdr efter uppsagning av endera av parterna i enlighet med bestdmmelsernaiire-
gelverket.

Detta avtal har upprattats i tva likalydande exemplar, varav parterna tagit var sitt.

[Ort och datum]
[Foretagets firma] Euroclear Sweden AB
[Underskrifter] [Underskrifter]
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Bilaga 2 Anslutningsavtal - likvidbank

Mellan [likvidbankens firma), org.nor___ - ("Insti-
tutet”) och Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074 ("Euroclear Sweden”), har
nedan angivna dag traffats foljande avtal.

OMFATTNING

Detta avtal avser anslutning av Institutet till Euroclear Swedens clearingverksamhet
("Anslutningsavtal”) i egenskap av likvidbank och i den omfattning som nedan anges.

Euroclear Swedens vid var tid géllande regelverk utgor en del av detta anslut-
ningsavtal. Ord och uttryck som aterges i anslutningsavtalet med versaler skall, om
inte annat anges, ha den innebdrd som tillagts dem i regelverket.

LIKVIDBANKENS ATAGANDE

[Clearingmedlemmens firma] ("clearingmedlemmen”) har givit Institutet i uppdrag att
uppratthélla funktionen som likvidbank for clearingmedlemmen avseende betal-
ningar i samband med avveckling i Euroclear Sweden.

Institutet bekraftar harmed, att Institutet atagit sig uppdraget och &tar sig harmed
gentemot Euroclear Sweden att utféra uppdraget som likvidbank for clearingmed-
lemmen savitt avser
O betalningar i svenska kronor (|
O betalningar i euro (PM-delen)
O betalningar i svenska kronor (AM-delen)
O betalningarieuro (AM-delen)

PM-delen)

Institutet férbinder sig hdrigenom att bedriva sin verksamhet som likvidbank i enlig-
het med Euroclear Swedens vid var tid géllande regelverk fér Kontofoéring och Clear-
ing samt i dvrigt folja bestdmmelserna i regelverket.

Institutet férklarar sig hrigenom som likvidbank bunden av regelverket i de delar
som berér Institutets verksamhet som likvidbank.

ANLITANDE AV KONTOFORANDE INSTITUT

Institutet bekréftar harigenom att Institutet — om Institutet inte sjélvt &r kontoférande
institut — har anlitat ett kontoférande institut dels for inregistrering och uppféljning av
Institutets 6verforingsuppdrag och dels i forekommande fall for kontoforing pa de vp-
konton som berérs av Institutets uppdrag.

GILTIGHETSTID

Detta avtal géller fran och med den dag bada parter undertecknat avtalet, till dess det
upphdr efter uppsagning av endera av parterna i enlighet med bestdmmelserna i re-
gelverket.

Detta avtal har upprattats i tva likalydande exemplar, varav parterna tagit var sitt.

[Ort och datum]
[Institutets firma] Euroclear Sweden AB
[Underskrifter] [Underskrifter]
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