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Euroclear
Euroclear Sweden (tidigare VPC) �r den centrala l�nken mellan utgivare och �gare/
f˛rvaltare av finansiella instrument ochhard�rmeden central roll i det finansiella sys-
temet. Som central v�rdepappersf˛rvarare och clearingorganisation har Euroclear
Sweden till uppgift att l�ngsiktigt tillhandah�lla s�kra och kostnadseffektiva tj�nster
f˛rhanteringavaktierochandra finansiella instrument.Storadelaravdensvenskaka-
pitalmarknaden hanteras hos Euroclear Sweden som �r en del av Euroclear, ett av
v�rldensst˛rsta f˛retag f˛ravveckling och clearingmedverksamhet i ˛ver 80 l�nder.
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A Allm�nna regler
A 1 Definitioneroch f˛rkortningar
Termer som anv�nds i detta Regelverk har den betydelse som anges nedan, s�vida
annat intes�rskilt anges.Ut˛verdessadefinitioner finnsytterligare termerdefinierade
i Euroclear SwedensAllm�nnavillkor Kontof˛ring och Clearing.

ABL: aktiebolagslagen (2005:551).

Aktiebok: f˛rteckning enligt ABL ˛ver ett aktiebolags samtliga aktier och aktie�gare
eller F˛rvaltare f˛raktie�gare.

Anslutningsavtal: avtalmellanensvenskellerenutl�ndskEmittentochESd�r ES�tar
sig att f˛ra Avst�mningsregister f˛r av Emittent utgivna och i avtalet angivna Finansi-
ella Instrument.

Avst�mningsdag: dag d� innehavare av Finansiellt Instrument ska vara inf˛rd i Av-
st�mningsregistret f˛r att �ga r�tt att delta i emissionsh�ndelse, mottaga utbetalning
ellermotsvarande.

Avst�mningsf˛rbeh�ll: f˛rbeh�ll enligt 4 kap. 39 ‰ ABL.

Avst�mningsregister: registerenligt 4 kap. 2 eller 3 ‰ LKF.

Bankdag: dag i Sverige som inte �r s˛ndag, annan allm�n helgdag eller dag somvid
betalning av skuldebrev �r likst�lld med allm�n helgdag (s�dana likst�llda dagar �r
f.n. l̨ rdag, midsommarafton, julafton samt ny�rsafton).

BGC:Bankgirocentralen BGCAB, org.nr 556047-3521.

BTA: Betald tecknad aktie. Finansiellt Instrument som representerar aktie�gares r�tt
gentemotEmittent n�rnyemitteradaktie tecknatsgenombetalninginnanaktiekapital-
h˛jning registreratshos Bolagsverket.

Clearingmedlem: f˛retag somav ES f�tt tillst�ndatt delta i clearingverksamhet.

Emission: vissm�ngd Finansiella Instrument, somskautgesellerharutgivitsav Emit-
tenten.

Emissionsinstitut:Kontof˛rande Institut somavESerh�llit s�rskilt tillst�ndatt hantera
och registrera Emissioner i VPC-systemet.

Emissionsredovisning: en av ES framst�lld redovisning av aktie�garens r�ttighet p�
grundavenbolagsh�ndelse.

Emittent: svenskeller utl�ndskutgivare av Finansiella Instrument.

ES:Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074 (tidigareVPCAB).

ES InternetbaseradeTj�nst: ES Internetbaserade tj�nsteportal f˛r Emittenter varige-
nom Emittenter kang˛ra best�llningar, ta emot elektroniska leveranser samt g˛ra ak-
tie�garanalysergenom tj�nsten ESAnalys.Tj�nsteportalenn�svia EShemsida.

Finansiellt Instrument: ˛verl�tbarav�rdepapper, penningmarknadsinstrument, fond-
andelar och finansiella derivatinstrument enligt lagen (2007:528) om v�rdepappers-
marknaden.

F˛rvaltare: f˛retag sombeviljats tillst�ndav ESatt registreras sominnehavare av vp-
konto i�gares st�lle.

F˛rvaltarf˛rteckning: f˛rteckning ˛ver de �gare, med uppgifter om namn, person-
nummerellerannat identifieringsnummer, postadressochantalinnehavda Finansiella
Instrument, som i Aktiebok, Skuldbok eller �vrig Bok registrerats i f˛rvaltares namn
med till�gget ’’i �gares st�lle’’.
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Kontof˛rande Institut (KI): f˛retag somav ES f�tt tillst�nd att utf˛ra registreringar p�
vp-konto.

Listat Finansiellt Instrument: Finansiellt Instrument som �r upptaget till handel p� en
regleradmarknad eller motsvarandemarknad utanf˛r Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomr�det.

LKF: lagen (1998:1479) omkontof˛ringav finansiella instrument.

Omf˛ringsdag: dag d� annat Finansiellt Instrument �n aktier avregistreras fr�n vp-
konto isambandmedatt EShanterarutbetalningavseendedet Finansiella Instrumen-
tet.

Parterna:ES och Emittent, samt i f˛rekommande fall Emissionsinstitut.

PM-konto: vp-konto f˛rregistreringavskuldf˛rbindelsersomgesutunderett s.k.PM-
program.

PM-program: de villkor enligt vilka vissa skuldf˛rbindelser emitteras i enlighet med
˛verenskommelsemellan Emittenten och ES.

Prospekt: prospekt, villkor och anvisningar eller annat informationsmaterial riktat till
marknaden.

Regelverk:ESvidvar tid g�llandeRegelverk f˛r Emittenter och Emissionsinstitut.

Skuldbok: f˛rteckning˛ver�gare eller F˛rvaltareavskuldf˛rbindelser f˛r visst Skuld-
instrument med angivande avantal eller belopp per innehavare, t.ex. ett konvertibel-,
obligations- eller f˛rlagsl�n.

Skuldinstrument: Finansiella Instrument i form av ensidiga skuldf˛rbindelser med
samma f˛rfallodagoch sammavillkor i ˛vrigt och somregistrerats i VPC-systemet.

Uts˛kningsdag: den dag d� ES h�mtar uppgifter fr�n Avst�mningsregistret f˛r fram-
tagandeavbest�llt register.

Vardag: den dag som inte �r allm�n helgdag enligt lagen (1989:253) om allm�nna
helgdagar.

VPC-systemet:ES systemf˛rregistreringav Finansiella Instrument samt clearingoch
avveckling av aff�rer avseende Finansiella Instrument. Se vidare ES Allm�nna villkor
Kontof˛ring och Clearing.

Vp-konto: konto hos ES f˛r sammanst�llningav Finansiella Instrument.

�garf˛rteckning: sammanst�llning av innehavare av Finansiella Instrument f˛r en
viss Emittent.

�vrig Bok: f˛rteckning ˛ver �gare eller F˛rvaltare av i VPC-systemet kontof˛rda Fi-
nansiella Instrument, som inte �r skuldf˛rbindelserelleraktier, med angivande avan-
tal eller belopp per innehavare, t.ex. en teckningsoption eller warrant.

A 2 Regelverk f˛r Emittenteroch Emissionsinstitut
A 2.1 Allm�nt
Regelverket reglerar relationen mellan ES och Emittent vad avser kontof˛ring av Fi-
nansiella Instrument samt, i f˛rekommande fall, relationenmellan ES och Emissions-
institut.En Emittent f�rgenomdetta Regelverk inten�gra r�ttighetereller skyldigheter
i enlighet med detta Regelverk gentemot ett Emissionsinstitut och vice versa om inte
annat uttryckligen anges. ES �ger genom s�rskild ˛verenskommelse med Emittent
eller Emissionsinstitut g˛ra avsteg fr�n detta Regelverk.ES svarargentemot Emitten-
ten f˛r fullg˛randet avdeuppgifter som�vilar ES enligt lag ochenligt Regelverket.
Parterna �r bundna av detta Regelverk fr�n den dag d� b�da Parter undertecknat

Anslutningsavtal. F˛rdet fall uppgifter i Anslutningsavtal och detta Regelverk �rmot-
stridiga �geruppgifter i Anslutningsavtalet f˛retr�de.
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Vid var tid g�llande Regelverk finns publicerat p� ES hemsida. Underr�ttelse om
�ndringaroch till�gg till ESRegelverk ska ske ienlighet medbest�mmelsernanedan.

A 2.2 Emittentens informationsskyldighet
Vid tidpunkten f˛r kallelse till bolagsst�mma och offentligg˛rande av emissionsh�n-
delser som ber˛r de av ES registerf˛rda Finansiella Instrumenten ska Emittenten
meddela ES d�rom.
Det �vilar Emittentenatt informera aktie�garnaombolagsh�ndelser i denutstr�ck-

ning som f˛ljer av lag, skyldighet enligt noteringsavtal eller dylikt. Avseende informa-
tion till aktie�garna ska Emittenten eller i f˛rekommande fall Emissionsinstitutet p�
uppdragavEmittent ansvara f˛ratt panthavare, ombudochandrar�ttighetshavareer-
h�ller n˛dv�ndig information.
Emittenten f˛rbinder sigvidareatt snarast informera ESide fall�ndringar i Emitten-

tensbolagsordning ber˛r ES ansvaravseende f˛randet av Aktiebok, Avst�mningsre-
gister eller andra h�ndelser som kan p�verka ES ansvar enligt lag eller detta Regel-
verk.Vidare ska Emittenten informera ESom�ndringar i f˛r Emittenten till�mplig f˛re-
skrift fr�nmyndighet samt i av Emittenten ing�ngna avtal, i de fall �ndringarna direkt
eller indirekt p�verkar ES eller Emittentens fullg˛randeavdetta Regelverk.
Utl�ndsk Emittent f˛rbinder sig vidare att informera ES om�ndringar i f˛r Emitten-

ten till�mplig lag ellerannan f˛rfattning i de fall �ndringarna direkt eller indirekt p�ver-
kar ES eller Emittentens fullg˛randeavdetta Regelverk.

A 2.3 Sekretess
ES anst�llda arbetar under tystnadsplikt betr�ffande uppgifter om Emittentens och
Emissionsinstitutets aff�rsf˛rh�llanden och uppdrag som l�mnas till ES enligt detta
Regelverk.EShar vidare skyldighet att iaktta sekretess avseendeuppgifter i Avst�m-
ningsregistret.

A 2.4 ES anv�ndande averh�llna uppgifter
ES f˛rbeh�ller sig r�tten att publicera och p� andra s�tt anv�nda erh�llna uppgifter
fr�n EmittenterochEmissionsinstitutunder f˛ruts�ttningatt ESinte�r f˛rhindratenligt
lag elleravtalatt offentligg˛rauppgifterna.

A 2.5 Dag- och tidsangivelser
Tidsangivelser i Regelverket avser svensk tid.Angivna dagareller h�ndelser soman-
ges i Regelverket utg˛r inga garantier eller �taganden fr�n ES att �tg�rd kommer att
vidtasav ESp�s�dandagutan�rendast angivet f˛ratt underl�tta Emittentensplane-
ringav bolagsh�ndelser.

A 2.6 MeddelandenmellanES ochEmittent
Meddelanden somavs�nts av ESmed rekommenderat breveller vanligt brev ska an-
sesha n�tt Emittenten senast fem (5) Bankdagarefteravs�ndandet, ombrevet s�nts
tilldenadresssom Emittentenmeddelat ES.Meddelandegenom telefaxskaansesha
kommit Emittententillhandavidavs�ndandetomdet s�ntstillav Emittentenangivet te-
lefaxnummer. Om telefaxmeddelande n�r Emittenten p� icke normal kontorstid ska
meddelandet ansesha kommit Emittenten tillhanda p�f˛ljande Bankdag.
Meddelande fr�nEmittententill ES skast�llastilldenadresssomESmeddelat Emit-

tenten s�vida ES inte beg�rt svar till annan adress.Meddelande fr�n Emittenten ska
anses ha kommit ES tillhanda den Bankdagmeddelandet under kontorstid ankommit
till s�dan adress och, om meddelandet ankommit d�refter, Bankdagen efter att det
harankommit.
Meddelande som av Part avl�mnats med bud anses ha kommit mottagaren till-

handavid ˛verl�mnandet.
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A 2.7 Avgifter
F˛r uppdrag som ESutf˛r ska Emittenten erl�gga de avgifter som ESvid varje tid ge-
nerellt till�mpar. ES �taganden enligt detta Regelverk g�ller under f˛ruts�ttning att
Emittenten fullgjort betalning till ES.
H j̨ningar av utg�ende avgifter, andra �n portoh˛jningar, ska aviseras Emittenten

senast 30 dagar f˛re ikrafttr�dandet. Avgifter framg�r av ES prislista f˛r Emittenter
som �terfinns p� ES hemsida.Tj�nster som inte anges i prislistan offereras separat.
ES �ger r�tt att faktureram�nadsvismed f˛rfallodagefter 20 dagar.
Eventuellt tillkommande skatt eller andra avgifter ska b�ras av Emittenten. F˛r de

tj�nstersomESansett undantagna fr�nmerv�rdesskatt ochsomSkatteverket senare
bed˛mer som skattepliktiga eller om r�ttspraxis �ndras s� att de blir skattepliktiga,
�ger ESr�tt att i efterhand faktureramerv�rdesskatt.
OmEmittenten˛nskarerh�llaavvikelse fr�nESstandardutformningavdokumenta-

tion ellerannat material ska ˛nskem�l i god tid framf̨ ras till ES s� att ES kan bed˛ma
om˛nskem�let kanbeaktas.Kostnad f˛r s�danavvikelse b�rsav Emittenten.

A 2.8 Uttr�de ur ES
A 2.8.1 Borttagandeavavst�mningsf˛rbeh�ll
Ett beslut om�ndringav bolagsordning f˛rett svenskt aktiebolag som inneb�ratt Av-
st�mningsf˛rbeh�ll tas bort blir endast giltigt om den som innehar pantr�tt i bolagets
aktier skriftligen har samtyckt till beslutet. Emittenten kan, f˛r att inh�mta samtycke
och informera omavregistreringavaktierna, best�lla adressuppgifter ˛ver panthava-
rehos ES.
ES ska avregistrera ett aktiebolag fr�nVPC-systemet s� snart Bolagsverket regi-

strerat dennyabolagsordningen samt Emittenten skriftligenmeddelat ESatt avregist-
rering ska ske.

A 2.8.2 Upps�gningav Anslutningsavtalet
EmittentenochESharr�tt att s�gauppAnslutningsavtaletmediakttagandeaven˛m-
sesidigupps�gningstidomtolv (12)m�nader.Anslutningsavtalet kan, omES s�med-
ger, upph˛ra att g�llavid en tidigare tidpunkt omdet av ES f˛rda Avst�mningsregistret
inte l�ngre inneh�ller kontof˛rda Finansiella Instrument utgivna av Emittenten.
Upps�gningkanskemedomedelbar verkanommotpartenbrustit v�sentligt i fullg˛-

randet avsina f˛rpliktelserochr�ttelse intevidtagitsinom 90 dagar fr�ndet att skriftlig
beg�ran om r�ttelse meddelats. Emittenten och ES �ger vidare r�tt att s�ga upp An-
slutningsavtaletmedomedelbar verkanomdet finnssk�latt antaatt andraparteninte
forts�ttningsvis kommer att fullg˛ra sina �taganden eller om till�mplig lagstiftning di-
rekt eller indirekt om˛jligg˛r eller avsev�rt f˛rsv�rar fullg˛rande av Anslutningsavta-
let.
ES �ger vidare r�tt att s�ga upp Anslutningsavtalet med omedelbar verkan om

Emittenten i v�sentligt avseendehar brutit mot svenskeller utl�ndsk lag p� ett s�dant
s�tt somp�verkar kontof˛ringen av Emittentens Finansiella Instrument eller �r skad-
ligt f˛r ES anseende eller f˛rtroendep�v�rdepappersmarknaden.
Skriftliga meddelanden enligt detta avsnitt A 2.8.2 ska ske med rekommenderat

eller vanligt brev.

A 2.9 AvregistreringavFinansiella Instrument
I samband med avregistrering av Finansiellt Instrument oavsett anledning ska Emit-
tentenoch ESiakttavadsom f˛reskrivsi till�mpliglagstiftningsamt i f˛reskrift ellerbe-
slut fr�n Finansinspektionen eller annan myndighet. Emittenten och ES ska vidare
medverka till att ˛verf˛ringavuppgifter i Avst�mningsregistret till Emittenten elleran-
nan central v�rdepappersf˛rvarare kan ske p� s�dant s�tt att st˛rningar i f˛rekom-
mande fall i handelavde Finansiella Instrumenten f˛rebyggsellerminimeras.
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ES �ger r�tt att s�kerst�lla att avregistreringen av Emittentens Finansiella Instru-
ment ienlighetmeddetta Regelverkavslutasunder, enligt ESbed˛mning, betryggan-
de former isyfteblandannat att f˛rhindra r�ttsf˛rluster f˛r�gareav Finansiella Instru-
ment, registrerade r�ttighetshavare och˛vriga ber˛rda.Emittenten ska i samr�dmed
ES fastst�lla en dag f˛ravregistreringav det Finansiella Instrumentet.Vid avregistrer-
ingen avdet Finansiella Instrumentet ska ES till Emittenten eller till annan central v�r-
depappersf˛rvarare som Emittenten anvisar l�mna upplysning om inneh�llet i Emit-
tentens Avst�mningsregister, b�de i skrift och imaskinl�sbar form.
ES ska inte betinga sig annat �n kostnadst�ckning av Emittenten f˛r ES sk�liga �t-

g�rder i samband med ˛verf˛ring av uppgifter i Avst�mningsregistret till Emittenten
ellerannan centralv�rdepappersf˛rvarare.
Cirka tre (3) m�naderefter uttr�det g˛r ES en slutredovisning aveventuellt kvarva-

rande utdelnings- och r�ntemedel, varefter beloppet s�tts in p� det bankkonto som
Emittenten anm�lt till ES.
Om upps�gning av Anslutningsavtal har skett ska genast innehavare av Emitten-

tens Finansiella Instrument informeras av Emittenten och Emittenten ska meddela
ES omatt s� har skett.
Oaktat att Anslutningsavtalet upph˛rt att g�lla, ska vad d�ri och i detta Regelverk

anges�ga till�mpningp� s�danar�ttsf˛rh�llandensom�nnuinteslutregleratsvid tid-
punkten f˛ravtaletsupph˛rande.

A 2.10 �ndring av och till�gg till Regelverket
ES f˛rbeh�ller sig r�tten att �ndra i ellerg˛ra till�gg till detta Regelverk. S�dana �nd-
ringareller till�gg ska, s�vida annat inte s�rskilt anges, omfatta �ven redan g�llande
avtalmed Emittent.
ES ska anm�lamateriella planerade �ndringaroch till�gg till Regelverket till Stock-

holms Handelskammare, Svenskt N�ringsliv, Svenska Fondhandlaref˛reningen eller
annan f˛retr�dare f˛r Emittent och Emissionsinstitut som ES finner l�mplig. Har inte
n�mnda f˛retr�dare inom 14 dagarefter s�dananm�lanp�kallat samr�domifr�gava-
rande�ndringaroch till�ggskadessa tr�daikraft dendagsomESbed˛mersk�lig.Om
samr�dhar p�kallats skadetta avslutasvid tid somESbest�mmer.ES ska �ven infor-
mera n�mnda f˛retr�dare f˛r Emittent och Emissionsinstitut omandra ickemateriella
�ndringar till detta Regelverkminst 30 dagar innan dessa tr�der i kraft.
ES skaunderr�tta Emittent ochEmissionsinstitut somber˛rsavplanerade�ndring-

ar ieller till�gg till Regelverketminst 30 dagar innandessa tr�der i kraft.S�danunder-
r�ttelse ska ske till av Emittenten och Emissionsinstitutet angiven postadress eller e-
postadress.
F˛ranleds en �ndring eller ett till�gg av lagstiftning, domstolsavg˛rande, beslut av

myndighet eller om det i ˛vrigt f˛religger synnerliga sk�l f�r �ndringar och till�gg ske
innan Emittent och Emissionsinstitut underr�ttatsochsamr�d�gt rumoch tr�da ikraft
omedelbart.

A 2.11 Till�mplig lag och tvistl̨ sning
Regelverket tolkas och till�mpasenligt svensk r�tt.
Tvistermellan Parternar˛rande tolkningoch till�mpningavRegelverket ochAnslut-

ningsavtalet skaavg˛rasavskiljem�nenligt vid tidpunkten f˛rp�kallandeavskiljef˛r-
farande g�llande svensk lagstiftningomskiljef˛rfarande.
R�tteg�ngsbalkensbest�mmelseromomr˛stning, f˛reningavm�l samt f˛rdelning

av r�tteg�ngskostnader ska �ga till�mpning. Skiljef˛rfarandet ska h�llas p� svenska
och�garumi Stockholm,Sverige.F˛r tvister r˛randebelopp som�r f˛rfallna tillbetal-
ning och somvid talansv�ckande uppg�r till h˛gst tio (10) prisbasbelopp enligt lagen
(1962:381) omallm�n f˛rs�kringharpart dock r�tt att f˛ra talan inf˛rallm�ndomstol i
Sverige.
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A 3 Kontof˛ringav Finansiella Instrument
A 3.1 Allm�nt omkontof˛ringavFinansiella Instrument
Samtliga Finansiella Instrument i VPC-systemet harett unikt ISIN (International Secu-
rities Identification Number). ISIN �r uppbyggt enligt internationell ISO-standard och
best�rav landkod, l̨ pnummerochkontrollsiffra, t.ex.SE0000123456.ES �rnummer-
s�ttare i Sverige f˛r s�v�l ES-anslutna som icke ES-anslutna svenska Finansiella In-
strument.
I VPC-systemet skiljsmellan Finansiella Instrument somkontof˛rs som’’antalspap-

per’’ochsomrepresenterasavett antal, exempelvisaktie ellerwarrant och Finansiella
Instrument som kontof˛rs som ’’beloppspapper’’och som representeras av ett nomi-
nellt belopp, exempelvis obligationerellerdiskonteringsinstrument.
ESkanendast tekniskt hanteraregistreringaravantalspappersommotsvarasavett

heltal.F˛r hanteringav fraktionerm�ste Emittenten anlita ett Emissionsinstitut.

A 3.2 Allm�nt omans˛kan ochAnslutningsavtal
ESg˛renpr˛vningav varjeans˛kanomanslutningav Emittent eller Finansiellt Instru-
ment. Ipr˛vningen ing�renekonomisk, legal, organisatoriskochhistorisk bed˛mning
avans˛kande Emittent.
Emittentenblir bundenav Regelverket, idessvidvar tidg�llande lydelse, genomatt

ing�Anslutningsavtalmed ES.GenomAnslutningsavtalet �tar sig ESatt f˛ra Avst�m-
ningsregister i enlighet med LKF samt att i f˛rekommande fall f˛ra Emittentens Aktie-
bok ienlighet med ABL.
Anslutningsavtalslutsmed Emittentenantingeni formavett avtal f˛rett specifikt Fi-

nansiellt Instrumenteller i formavett ramavtalunder vilketdet �rm˛jligt f˛r Emittenten
att under s�rskilda f˛ruts�ttningar ansluta ett flertal Finansiella Instrument under av-
talets l˛ptid.
ES har inte p� grund av detta Regelverk n�gra �taganden gentemot innehavare av

Finansiella Instrument utan endast gentemot Emittenten, �ven om fullg˛randet av ES
�taganden gentemot Emittenten enligt detta Regelverk medf˛r r�ttsverkningar �ven
f˛r innehavare av Finansiella Instrument.
Emittenten ska, vid anslutningen och d�refter fortl̨ pande, uppfylla sina skyldighe-

terenligt svenskeller utl�ndsk lag som�r till�mplig f˛r Emittentens Finansiella Instru-
ment (s�som exempelvis registrerings- och rapporteringsskyldigheter samt skyldig-
heteravseendehandelsrestriktionerenligt 1933 �rs U.S.Securities Act, 1934 �rs U.S.
Securities and Exchange Act eller annat lands lagstiftning d�r Emittenten erbjuder
sina Finansiella Instrument till investerare).
D�rut˛verskaenEmittent, vidanslutningenochd�refter fortl̨ pande, isinverksam-

het haensundekonomisk st�llningochalltidagerap�ett s�dant s�tt att allm�nhetens
f˛rtroende f˛r v�rdepappersmarknadenuppr�tth�lls.

A 3.3 Kontof˛ring av svenska aktier
En f˛ruts�ttning f˛r kontof˛ring av svenska aktier i VPC-systemet �r att ett Avst�m-
ningsf˛rbeh�ll finns i Emittentensbolagsordning.Detta kan lydaenligt f˛ljande:

’’Denaktie�gare eller f˛rvaltare somp� avst�mningsdagen �r inf˛rd iaktiebo-
ken och antecknad i ett avst�mningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontof˛ring av finansiella instrument eller den som �r antecknad p� av-
st�mningskonto enligt 4 kap. 18 ‰ f˛rsta stycket 6^8 n�mndalagskaantasvara
beh˛rig att ut˛va de r�ttigheter som f˛ljer av 4 kap. 39 ‰ aktiebolagslagen
(2005:551).’’

N�r Avst�mningsf˛rbeh�ll inf˛rs genom �ndring av bolagsordningen ska styrelsen
fastst�lla en dag fr�n vilken Avst�mningsf˛rbeh�llet ska till�mpas och tillsammans
med bolagsst�mmans beslut anm�la detta till Bolagsverket f˛r registrering. Emitten-
ten ska till ES ge in ett registreringsbevis av vilket det ska framg� att Emittenten �r re-
gistrerads�somett avst�mningsbolagoch fr�nvilkendagAvst�mningsf˛rbeh�llet ska
g�lla.Avst�mningsf˛rbeh�llet f�r inte till�mpas f˛rr�n registrering�gt rum.
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A 3.3.1 Emittentkonto
ES ˛ppnar med automatik ett vp-konto (’’emittentkonto’’) f˛r varje Emittent. P� detta
bokf˛rskupongaktier f˛rok�nda �gare samt outnyttjade fondaktier�tter h�nf˛rliga till
s�dana kupongaktier.�venaktier f˛r vilka aktiebrev inte finnsutf�rdade och d�r inne-
havaren vid tillf�llet f˛r ES-anslutningen eller vid en senare Emission inte till Emitten-
ten angivit tillr�ckliga uppgifter f˛r att m˛jligg˛ra kontof˛ring bokf˛rs p� emittentkon-
tot.Det �ligger Emittenten enligt 5 kap. 16 ‰ ABL att f˛ra aktieboken f˛r s�dana aktier
som finns p� emittentkontot �ven efter det att Avst�mningsregister har uppr�ttats f˛r
Emittentensaktier.
En aktie�gare som vill registrera sina kupongaktier/fondaktier�tter p� vp-konto

v�ndersigtillett Kontof˛rande Institut, soml�mnaruppdraget vidaretill ES.ESkontrol-
leraromantal kupongaktier ska omr�knaspga. i bolaget genomf̨ rda fondemissioner
och/eller genomf̨ rda splitar efter ES-anslutningen, samt ber�knar eventuell upplu-
penutdelningp�kupongaktierna.D�refterg˛r ESen˛verf˛ringavaktier/fondaktier�t-
ter fr�n Emittentensemittentkonto till aktie�garensvp-konto varvid ES ansvar f˛r Ak-
tieboken�ven kommeratt omfatta dessa aktier.

A 3.4 Kontof˛ring avandra svenska Finansiella Instrument �naktier
ES�tagandeatt f˛ra Avst�mningsregisterenligt Anslutningsavtalet g�llerunder f˛rut-
s�ttningatt ES, efteratt ha tagit delav villkor f˛rdet Finansiella Instrumentet ellermot-
svarande, f˛rklarat sig berett att registrera detta i VPC-systemet. ES kontof˛r endast
skuldf˛rbindelser som �r avsedda f˛r allm�n oms�ttning. Enkla skuldebrev kan inte
kontof˛rasav ES.I f˛rekommande fallkan ESbeg�raatt Emittentenger inett eller flera
r�ttsutl�tandenang�ende fr�gor sombed˛mshabetydelse f˛r kontof˛ringen.
Om villkoren i ett anslutet Finansiellt Instrument �ndras �ligger det Emittenten att

omg�ende inge �ndradevillkor till ES f˛rgodk�nnandeav�ndringen.

A 3.4.1 Kontof̨ ringav skuldf˛rbindelserunder PM-program
ES�tagandeatt f˛ra Avst�mningsregisterenligt Anslutningsavtalet g�llerunder f˛rut-
s�ttning att ES, efter att ha tagit del av villkor eller motsvarande f˛r det Finansiella In-
strumentet, f˛rklarat sig berett att registrera skuldf˛rbindelserna i VPC-systemet och
godk�nt att Emissionerunder PM-programmet kan registrerasp� PM-konto.
Emittenten svarar i f˛rekommande fall f˛r kontroll av att det rambelopp som g�ller

enligt visst PM-programinte˛verskridseller, oms�skerochdet �rm˛jligt enligt villko-
ren f˛r PM-programmet, att rambeloppet h˛jstillerforderligniv�.IVPC-systemet finns
kontrollfunktioner h�rf˛r.
Omvillkoren f˛rett anslutet Finansiellt Instrument �ndras �liggerdet Emittenten att

omg�ende ingevillkoren till ES f˛rgodk�nnandeav fortsatt kontof˛ringavde Finansi-
ella Instrumenten.

A 3.5 Kontof˛ring avutl�ndska aktier
A 3.5.1 Allm�nt
En f˛ruts�ttning f˛r anslutning av utl�ndska aktier �r att ES efter pr˛vning i varje s�r-
skilt fall bed˛mt att kontof˛ring i VPC-systemet kan ske. I f˛rekommande fall kan ES
beg�ra att Emittenten ger in ett eller flera r�ttsutl�tanden ang�ende fr�gor som be-
d˛msha betydelse f˛r kontof˛ringen.Ytterligare f˛ruts�ttningar f˛r ES kontof˛ring av
utl�ndska aktier regleras i Anslutningsavtalet.
Deaktier, utgivnaav Emittenten, somvidvar tid finnsregistrerade i Avst�mningsre-

gisterhos ESmotsvarasavdet antalaktierutgivnaavEmittentensomfinnsregistrera-
dep�ESkontohosannancentralv�rdepappersf˛rvarareellermotsvarandei Emitten-
tenshemland.
I fr�gaomutl�ndskaaktierhar ESr�tt att fr�n Emittenteninfordrar�ttsutredningan-

g�ende dennes r�tt till insyn i det av ES f˛rda registret enligt sitt hemlands regler.Om
det utl�ndska bolaget har r�tt till insyn i aktieboken enligt sitt hemlands regler kan ES
medge insynmed, respektive utan, uttryckligt f˛rbeh�llvid registreringenhos ES.
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Om det utl�ndska bolaget inte har r�tt till insyn i Aktieboken, enligt sitt hemlands
regler, kanESmedgeinsynunder f˛ruts�ttningatt Emittenten f˛rbeh�llit sigs�danr�tt
i t.ex.Prospekt riktat tillden svenskamarknaden samt att bolaget �tar sigatt svara f˛r
eventuell skada somkandrabba ESp�grundav krav till f˛ljd h�rav.

A 3.5.2 Garantier f˛r utl�ndskaemittenteravaktier
Ut˛ver vadsomanges i˛vriga delaravdetta Regelverkgaranterar Emittentengenom
undertecknandeav Anslutningsavtalet:
^ att f˛r Emittenten till�mplig lag, annan f˛rfattning, f˛reskrift fr�nmyndighet,Emit-

tentensbolagsordningellermotsvarandesamtavEmittentening�ngnaavtalintei
n�got avseende utg˛r hindermot att Emittenten ing�roch fullg˛r Anslutningsav-
talet och de �taganden och �tg�rder som f˛ljer av Anslutningsavtalet och detta
Regelverk avseende bl.a. registrering av aktier i Emittentens Avst�mningsregis-
ter,

^ att Emittentensaktier�rbeh˛rigenutgivnaavEmittentenochinte, isambandmed
den initiala registreringen i Avst�mningsregister, �r f˛rem�l f˛r annans �gande-
r�tt, pantr�tt, annan s�kerhetsr�tt, andra anspr�kellerandra belastningar, enligt
avtal, lag eller annan f˛rfattning, i Emittentens hemland eller enligt annan r�tts-
ordning,

^ att inga fysiska aktierellerandra fysiska dokument har utf�rdats eller kommeratt
utf�rdastillinnehavareavES-registreradeaktiers� l�ngedessa finnskontof˛rdai
ES,

^ att Emittenten tillerk�nner innehavare av ES-registrerade aktier samma st�llning
och r�ttigheter som Emittentens˛vriga aktie�gare,

^ att det inte f˛religger n�got hinder enligt lag eller annan f˛rfattning i Emittentens
hemlandellerenligt Emittentensbolagsordningellermotsvarandeatt s�rbehand-
la innehavare av ES-registrerade aktier, i denutstr�ckning s� sker, i fr�ga om tid-
punkten f˛r anm�lan till bolagsst�mma, tidpunkten f˛r utbetalning av utdelning, i
vilken valuta innehavare av ES-registrerade aktier erh�ller utdelning samt andra
likartade fr�gor, oms�erfordrasp�grundav tekniska, legala, praktiskaellerand-
ra sk�l, samt

^ att Emittenten i erforderligm�n tillf˛rs�krat sig r�tt att ta del av de uppgifter som
tillhandah�lls Emittenten genom ES fullg˛rande av sin uppgiftsskyldighet enligt
detta Regelverk.

A 3.6 Kontof˛ring avandrautl�ndska Finansiella Instrument �n aktier
En f˛ruts�ttning f˛r anslutning av andra utl�ndska Finansiella Instrument �n aktier �r
att ES efter pr˛vning i varje s�rskilt fall bed˛mt att kontof˛ring i VPC-systemet kan
ske.ESkontof˛rendast skuldf˛rbindelser som�ravsedda f˛rallm�noms�ttning.Enk-
laskuldebrevkanintekontof˛rasavES.I f˛rekommande fallkanESbeg�raatt Emitten-
tenger inett eller flera r�ttsutl�tandenang�ende fr�gor sombed˛mshabetydelse f˛r
kontof˛ringen.
F˛ratt kunnag˛ra en bed˛mninghuruvidavillkoren f˛rdet Finansiella Instrumentet

kanhanterasi VPC-systemet,m�steESp�ett tidigt stadiumf� tillg�ng tilldessavillkor.
Om villkoren f˛r ett anslutet Finansiellt Instrument �ndras �ligger det Emittenten att
omg�ende ingevillkoren till ES f˛rgodk�nnandeav�ndringen.
Om den utl�ndska Emittenten inte har r�tt till insyn, enligt sitt hemlands regler, kan

ESmedge insynunder f˛ruts�ttningatt Emittenten f˛rbeh�llit sig s�danr�tt i t.ex.Pro-
spekt riktat tillden svenskamarknaden samt att Emittenten�tar sigatt svara f˛reven-
tuell skada somkandrabba ESp�grundav krav till f˛ljd h�rav.
ES kannormalt inte �ta sigatt inneh�lla eller redovisautl�ndsk skatt. Se i ˛vrigt av-

snitt A 6 ang�ende skatter.
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A 4 Ansvarsbest�mmelser
A 4.1 Allm�nt
Part �r i intet fall ansvarig f˛runderl�tenhet att helt ellerdelvisutf˛raviss�tg�rd, �ven
om �tg�rden skulle kunna anses innefattas i Partens �taganden enligt detta Regel-
verk, om �tg�rden skulle st� i strid med svensk eller utl�ndsk g�llande lag, f˛reskrift
eller beslut fr�n Finansinspektionen eller annan myndighet, bolagsordningen f˛r ES
eller Emittenten, ellerav ES beslutade regler f˛rdessverksamhet i allm�nhet.
Emittent, Emissionsinstitut och ES �r i intet fall ansvariga f˛r bristande fullg˛rande

av �taganden enligt detta Regelverk, om bristen orsakats av annan Parts bristande
fullg˛randeav�tagandenenligt detta Regelverk.
ES�r intein�got fallansvarigt f˛r skada till f˛ljdavatt Emittentensj�lv, utan f˛rmed-

lingavES, vidtagit �tg�rd, t.ex. utbetalningavkapitalbeloppellerr�nta, somenligt det-
ta Regelverkellers�rskilt avtalankommerp�ES.Skada, somkanuppkommaf˛r Emit-
tenten i andra fall �nvad somangivits ovan och somorsakats av ES, ska inte ers�ttas
avESidenm�nESf˛rfaritmednormalaktsamhet.ES�riintet fallansvarigt f˛rindirekt
skadaeller f˛ljdskada.
ES granskar Prospekt eller villkor endast i syfte att s�kerst�lla att ES kan fullg˛ra

sina �tagandenenligt Regelverket.EShar s�ledesinget ansvar f˛r riktighetenavupp-
gifterna i Prospektet elleratt Prospektet uppr�ttatsenligt lag.
ES ska i inget fall vara ansvarigt f˛r underl�tenhet att helt eller delvis utf˛ra viss �t-

g�rd (�ven om �tg�rden skulle kunna anses innefattas av ES �taganden enligt detta
Regelverk) om�tg�rdeninterimligenkanutf˛rasinomramen f˛r EStekniskaellerper-
sonalm�ssigaresurserelleratt �tg�rdenmedf˛rekonomiska�tagandensom�rosk�-
ligt betungande.ES skais�dant fallutandr˛jsm�lunderr�tta Emittentenomatt beg�rd
�tg�rd inte kangenomf˛ras.
Idet fall ESpersonalg˛r Emittenteller Emissionsinstitutuppm�rksamp�n�renviss

�tg�rdskavidtasenligt Regelverket �rdettaatt ansesomenservice�tg�rdoch fr�ntar
inte Emittenten och/eller Emissionsinstitutet fr�n deras skyldigheter enligt detta Re-
gelverk.

A 4.2 Forcemajeure
I fr�ga om samtliga skyldigheter och �tg�rder enligt Regelverket, g�ller att varken
Emittenten,ESeller Emissionsinstitut �ransvarigt f˛rskadasomberoravsvenskteller
utl�ndskt lagbud, svenskellerutl�ndskmyndighets�tg�rd, krigsh�ndelse, natur- eller
annan katastrof, avbrott i telef˛rbindelse eller elektronisk kommunikation, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omst�ndighet som ligger utanf˛r Parts
kontroll.F˛rbeh�llet i fr�ga omstrejk, blockad, bojkott och lockout g�ller�ven om Part
sj�lv vidtareller�r f˛rem�l f˛r s�dan konflikt�tg�rd.
F˛religgerhinder f˛r Emittent,ESeller Emissionsinstitut att vidta�tg�rdp�grundav

s�dan omst�ndighet som angivits i f˛rsta stycket, f�r �tg�rden uppskjutas till dess
hindret harupph˛rt.
F˛religger hinder f˛r Emittent, ES eller Emissionsinstitut att verkst�lla betalning

pga. omst�ndighet som anges ovan �r denne inte skyldig att betala r�nta efter h˛gre
r�ntesats�n sommotsvarardenav Riksbanken fastst�llda, vidvarje tidg�llanderefe-
rensr�ntamed till�gg av tv� (2) procentenheter. �r Part till f˛ljd av omst�ndighet som
anges i f˛rsta stycket f˛rhindradatt ta emot betalning, harmotparten f˛rden tidunder
vilken hindret f˛relegat r�tt till r�nta endast enligt de villkor som g�llde p� f˛rfalloda-
gen.Omomst�ndighetenhindrar Part fr�n att fullg˛ra skyldigheten eller�tg�rdenun-
der l�ngre tid�n tre (3)m�nader fr�ndet att skyldigheteneller�tg�rdenursprungligen
skulle ha fullgjorts, ska den andra Parten ha r�tt att s�gaupp Anslutningsavtalet med
iakttagandeavenupps�gningstid omen (1) m�nad.
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A 4.3 S�rskilt omansvar ^ utl�ndska aktier
ES�riintet fallansvarigt f˛ratt innehavareavES-registreradeaktierdelskanut˛vaak-
tie�garr�ttigheter gentemot Emittenten som tillkommer Emittentens aktie�gare, dels
erh�llerde r�ttigheter fr�n Emittenten som tillkommer Emittentensaktie�gare.Ejhel-
ler i˛vrigt �r ESansvarigt f˛r vilka r�ttsverkningarelleruteblivna s�danaenligt annan
r�tt �n svensk r�tt, somregistreringar i Emittentens Avst�mningsregistermedf̨ r.
ES ska i intet fall vara ansvarigt f˛r f˛rlustereller skada somdrabbar innehavare av

ES-registreradeaktierp�grundavatt enr�ttighet ellerannat som tillkommer Emitten-
tens aktie�gare p� grund av tekniska, legala, praktiska eller andra liknande sk�l inte
kan distribueras eller eljest ˛verf˛ras till de i VPC-systemet registrerade aktie�garna
eller att s�dan r�ttighet eller annat distribueras till ES-registrerade innehavare vid en
senare tidpunkt j�mf̨ rt medaktie�gare i Emittentenshemland.
Emittenten f˛rbindersigatt fulltuth�llaESskadesl˛st inneb�randeatt Emittenten�r

skyldig utge ers�ttning f˛r t�ckande av varje kostnad som ES �samkas i samband
med kravelleranspr�k i enlighet medvad somstadgas i detta avsnitt A 4 fr�n inneha-
vare av ES-registreradeaktierellerannan.
Emittenten ska, p�grundavde av Emittenten l�mnade garantierna i avsnitt A 3.5.2

ovan, i h�ndelse av brist i dessa garantier, ers�tta varje kostnad av vad slag det vara
m� som drabbar ES direkt eller indirekt efter anspr�k fr�n innehavare av ES-registre-
radeaktier.

A 5 Emissionsinstitut
A 5.1 Allm�nt
Ut˛ver att reglera f˛rh�llandet mellan Emittenten och ES, reglerar detta Regelverk
�ven f˛rh�llandet mellan Emissionsinstitutet och ES.Emissionsinstitutet �r bundet av
de regler och instruktioner avseende Emissioner och andra bolagsh�ndelser som
finns intagna i Regelverket samt har att f˛lja de rutinbeskrivningar som ES vid var tid
g˛r tillg�ngliga p� EShemsida.
En Emittent ska ivissa fallanlita ett Emissionsinstitut.Kravp�att ett Emissionsinsti-

tut ska anlitasav Emittenten framg�rav Regelverket ochg�ller vid initialanslutningav
Emittents Finansiella Instrument samthuvudsakligenvid frivilligaemissionsh�ndelser
d�r aktie�garen har ett val och f˛r vissa tvingande emissionsh�ndelser d�r inget val
f˛raktie�garen f˛religger, sevidare avsnitt B 4.2.1.
Ett Emissionsinstitut ansvarar f˛ratt uppgifter somerh�llits fr�n Emittentenr˛rande

utgivning av Finansiella Instrument registreras i enlighet med Emittentens instruktio-
neroch i˛verensst�mmelsemedde regleroch rutiner somvidvarje tid g�ller f˛r regi-
strering av Emissioner i VPC-systemet.N�rett Emissionsinstitut p� uppdrag av Emit-
tent anlitas f˛r registrerings�tg�rder�liggerdet Emissionsinstitutet att tillseatt det er-
h�ller fullmakt fr�nvp-kontohavareatt utf˛ran˛dv�ndigaregistreringarochatth�nsyn
tas till panthavare, ombudellerandra r�ttighetshavare.

A 5.2 Tilltr�deskrav f˛r Emissionsinstitut
Tilltr�deskrav f˛r Emissionsinstitut framg�r av ES Allm�nna villkor Kontof˛ring och
Clearing och instruktion f˛r anslutning av deltagare. Emissionsinstitutet �r bundet till
ESAllm�nna villkor Kontof˛ring och ClearingochRegelverket f˛r Emittenter och Emis-
sionsinstitutgenom tecknande av Anslutningsavtal f˛r deltagare, se avsnitt A 2.2 och
A 3.3.

A 5.3 Beh˛righet
Av Emittenten utsett Emissionsinstitut f˛r visst uppdrag, har beh˛righet att med bin-
dande verkan f˛retr�da Emittenten gentemot ES. ES f˛rbeh�ller sig r�tten att pr˛va
och godk�nna Emittentens val av Emissionsinstitut baserat p� Emissionsinstitutets
l�mplighetenligt tekniska f˛ruts�ttningar.Emissionsinstitutet ska till ESingesamman-
st�llning˛ver vilkamedarbetaresom�gerr�tt att ins�ndauppdrag till ES.S�dansam-
manst�llning skauppdateras omg�endevid f˛r�ndringar.
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A 5.4 �vervakning
ES ˛vervakar efterlevnaden av Regelverket. ES genomf̨ r regelbundna m˛ten med
Emissionsinstitutenisyfteatt fastst�llaatt Emissionsinstituten fullg˛rsina f˛rpliktelser
enligt dettaRegelverk.Emissionsinstitutet skabist� ESvids�danam˛ten.Ettm˛teska
aviserasminst fem (5) Bankdagar i f˛rv�gomdet inte f˛religger s�rskilda sk�l.Resul-
tatet avm˛tet ska snarast m˛jligt tillst�llas Emissionsinstitutet.

A 5.5 S�rskilt omEmissionsinstituts ansvar vid anslutningav
avst�mningsbolag
Ett Emissionsinstitut skaanlitasavEmittentenvidanslutningavavst�mningsbolagoch
Emissionsinstitutet ska d�rvid f˛lja ESvidvar tid g�llande instruktion f˛ranslutningav
avst�mningsbolag.Det �ligger s�rskilt Emissionsinstitutet att inh�mta f˛rs�kran fr�n
Emittentens styrelse omatt Emittentens aktiebok �r f˛rd i enlighet med ABL samt att,
ienlighetmed LKF,makulerautf�rdadeaktiebrevsominl�mnastill Emissionsinstitutet
i sambandmeduppdrag omanslutning av avst�mningsbolag.Efter det att Emittenten
har undertecknat Anslutningsavtal kan Emittentensaktieranslutas till ES varvid regi-
streringavaktier p�vp-konton ska p�b˛rjas av Emissionsinstitutet.

A 5.6 Emissionsinstituts hantering av skuldf˛rbindelser under PM-program
Inregistrering av Finansiella Instrument i samband med en Emission under PM-pro-
gram sker genom ett eller flera Emissionsinstitut. Om flera Emissionsinstitut deltar
ska Emittenten utse ett ledande Emissionsinstitut somhandhar kontakternamed ES.
F˛ratt kunnavaraett Emissionsinstitut somgerut skuldf˛rbindelserunderett PM-pro-
gram kr�vs att Emissionsinstitutet �r Clearingmedlem enligt ES vid var tid g�llande
villkor. Emittenten ansvarar f˛r inneh�llet i de uppgifter och de instruktioner som l�m-
nats i sambandmeden Emission.

A 6 Skatter
A 6.1 Prelimin�rskatt
ES�renligt lagskyldigt att inneh�llaprelimin�rskatt f˛rkontant aktieutdelningochr�n-
tebetalningsomutbetalasgenomES.Skatteavdragg˛rsf˛r fysiskapersonerbosattai
Sverige och f˛r svenska d˛dsbon. Prelimin�rskatten ska uttas med f˛r n�rvarande
30%. Vid utdelning p� utl�ndska v�rdepapper eller svenska dep�bevis ska avdrag
f˛r prelimin�rskatt g˛ras med ett s� stort belopp att den tillsammans med den skatt
sominneh�llits iutlandet uppg�r till 30%avutdelningen.ESredovisar inneh�llenpre-
limin�rskatt till Skatteverket m�nadsvis.

A 6.2 Kupongskatt
OmEmittentenuppdragit �t ESatt uts�ndautdelningp� svenskaktie �r ES skyldigt att
inneh�llaochredovisakupongskatt p�utdelning tillaktie�gare sominte�rskattskyldi-
ga i Sverige. Enligt kupongskattelagen (1970:624) ska med utdelning likst�llas vissa
andra utbetalningar till aktie�gare s�som exempelvis utbetalning till aktie�gare vid
minskningavaktiekapitalet eller reservfonden, utbetalningvidbolagetslikvidation, ut-
betalning till aktie�gare vid bolagets f˛rv�rv av egna aktier genom ett riktat �terk˛p-
serbjudande, utbetalning av fusionsvederlag till den del vederlaget utg˛rs av annat
�n aktier och vissa utbetalningar av delningsvederlag. F˛r dessa med utdelning lik-
st�llda utbetalningar, erfordras s�rskild ˛verenskommelse h�rom f˛r att ES ska �ta
sigett s�dantuppdrag.OmES�tagit sigatt verkst�llautbetalningarna, skaESinneh�l-
la och redovisa kupongskatt �venp� s�danautbetalningar.
Kupongskattenuppg�r f˛rn�rvarandetill 30%,menkanreducerasomSverigeoch

denutdelningsber�ttigadeshemvistlandhar tr�ffatdubbelbeskattningsavtal.ESredo-
visar den inneh�llna kupongskatten till Skatteverket senast fyra (4) m�naderefter ut-
delningstillf�llet.
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F˛roredovisadutdelningp�grundavejinl˛stakupongaktierbetalar ES, vidutg�ng-
en av f˛rsta �ret efter utdelningstillf�llet, f˛r n�rvarande 30% kupongskatt till Skatte-
verket.Omutdelningstillf�llet infallersenare�n fyra (4)m�nader f˛re�rsskiftet redovi-
sar ES kupongskatten �ret d�refter.N�r utdelning d�refter redovisas till en aktie�gare
�r 30% avbruttobeloppet avdraget somkupongskatt.
I de fallutbetalningenavserannat �npengar i svenskvaluta ochkupongskatt d�rf˛r

ska ber�knas p� v�rdet av egendom och/eller utl�ndsk valuta, som ska uts�ndas till
aktie�garna, ska Emittenten ansvara f˛r att ber�knat v�rde ˛verensst�mmermed av
Skatteverketgodtagenv�rderingochp�anfordranavESgottg˛ra ES f˛rdenh�ndelse
ES av Skatteverket �lagts att svara f˛r ett f˛r litet inbetalt kupongskattebelopp. Emit-
tenten ska i s�dant fall �ga r�tt att regressvis avaktie�gare utkr�va beloppet.
Om Emittenten l�mnat ett uppdrag till ES att hantera en skattefri v�rdepappersut-

delning eller en annan transaktion som av Emittenten bed˛ms som skattefri i sin hel-
het, eller f˛r vissa mottagare, och ES �tagit sig uppdraget f˛rbinder sig Emittenten
att h�lla ES skadesl̨ st ochers�tta ES f˛r varjeutl�ggochkostnadsomESkankomma
att �samkas f˛rdet fallatt Skatteverket ellermottagareav v�rdepappersutdelningief-
terhand framst�ller krav p� ESavseende ifr�gavarande utdelningeller transaktion.
Emittentenskavidv�rdepappersutdelningigod tidochenligtg�llandeskattef˛rfatt-

ningar l�mna uppgifter till Skatteverket s� att de v�rden som ska till�mpas vid ber�k-
ning av kupongskatt, ber�kning av prelimin�rskatt, framst�llande av kontrolluppgift
och�rsbeskedkan fastst�llasav Skatteverket. I de falld�r Skatteverket inte fastst�ller
ovann�mndav�rdenskaEmittenten�s�ttav�rdet.Det �ligger Emittentenattmeddela
ES det v�rde som ska till�mpas vid ber�kning av kupongskatt, ber�kning av prelimi-
n�rskatt, framst�llandeav kontrolluppgift och �rsbesked.

A 6.3 Kontrolluppgifter
ES ska i enlighet medvid varje tid g�llande skattef˛rfattningar framst�lla och till Skat-
teverket ˛vers�nda kontrolluppgifter p� utbetalningar av r�nta och utdelning samt in-
neh�llen prelimin�rskatt. I kontrolluppgiftsskyldigheten ing�r�ven att l�mnauppgifter
till Skatteverket vid inl̨ sen av Finansiella Instrument och vid vissa tilldelningar av Fi-
nansiella Instrument. ES ska ocks� till ber˛rda innehavare av Finansiella Instrument
geupplysningomvilkauppgifter soml�mnats till Skatteverket.
ES framst�ller dock inte kontrolluppgifter f˛r innehav h�nf˛rligt till individuellt pen-

sionssparande (s.k. IPS). F˛r det fall ett Emissionsinstitut utf˛r registrerings�tg�rder
f˛r s�dana innehav ska inteheller Emissionsinstitutet uppr�tta kontrolluppgifter.

A 6.4 Skatt vidhantering avutl�ndska Finansiella Instrument
Emittenten ska ansvara f˛r varje skatt eller avmyndighet �lagd avgift som p�f˛rs ES
eller som ESharatt svara f˛r, f˛regen ellerannans r�kning, medanledningavatt ES-
registrerade Finansiella Instrument utgivnaav Emittenten initialt registreras i Avst�m-
ningsregister samt att Finansiella InstrumentutgivnaavEmittentenvidsenare tillf�llen
tillf˛rs respektive avf˛rs fr�n Emittentens Avst�mningsregister. ES ska underr�tta
Emittenten om f˛rekommande skatte- eller avgiftsanspr�k d� dessa blir k�nda f˛r ES
samt, i denm�n det kan skeutanbeaktansv�rt f˛rf�ng f˛r ES, m˛jligg˛ra f˛r Emitten-
ten att inv�ndamot, eller vidta �tg�rder f˛r undanr˛jandeav s�dant anspr�k.
Emittenten f˛rbindersigatt fulltuth�llaESskadesl˛st inneb�randeatt Emittenten�r

skyldigutge ers�ttning f˛r t�ckandeav varje kostnadsomESellerenuppdragstagare
f˛r ES �samkas till f˛ljd av kravelleranspr�k ienlighet med f˛reg�ende stycke.
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B Tj�nster f˛r Finansiella Instrument
B 1 Allm�nt
ES utf˛r uppdrag med egen personal eller n�r den praktiska hanteringen s� kr�ver
med anlitande av bank, v�rdepappersbolag eller annat utomst�ende f˛retag. ES f˛r-
beh�ller sig r�tten att inte p�b˛rja utf˛rande av uppdrag om ES finner anledning att
anta att det styrelse- eller bolagsst�mmobeslut som uppdraget grundar sig p� �r av
s�dant inneh�ll att Bolagsverket, enligt lag, �r f˛rhindrat att registrera beslutet.
Under uppdragets g�ng respektive det Finansiella Instrumentets l˛ptid kan uppgif-

ter i order, villkoretc. beh˛va �ndras.Under f˛ruts�ttningatt det �r tekniskt m˛jligt att
processa i VPC-systemet kan uppgifter i l�mnade uppdrag �ndras under uppdragets
g�ng.Vilka uppgifter och antalet uppgifter som kan �ndras under p�g�ende l˛ptid �r
begr�nsat, varf˛r samr�dmed ESalltid b˛r ske innanuppgifter�ndras.

B 1.1 Planering avuppdrag ochbest�llningar
Av Emittenten till ESmeddelad kontaktperson alternativt Emissionsinstitut ellerannat
ombud �r beh˛rigt att f˛retr�da Emittenten gentemot ES vad avser uppdrag och be-
st�llningar.
Emittenteneller i f˛rekommande fallannat bolag (uppdragsgivare) somriktarett er-

bjudande till aktie�garna i ett ES-registrerat bolag, ska i ett tidigt skede samr�damed
ES f˛r att s�kerst�lla att den planerade �tg�rden �r tidsm�ssigt och tekniskt genom-
f˛rbar.Uppdragsgivarenbest�mmerefter samr�dmed ES:
^ villkoroch Avst�mningsdag,
^ vilka rutiner somska anv�ndas, och
^ tidplan f˛rgenomf˛randet.

N�r den gemensamma planeringen �r klar ska uppdragsgivaren l�mna in en skriftlig
best�llning av uppdraget till ES enligt ES vid var tid g�llande uppdragsblanketter. Ett
flertaluppdragkan registreras somprelimin�ra.
Vissabest�llningarochuppdragl�mnasviaESInternetbaseradeTj�nst.ESInternet-

baseradeTj�nst och devillkor somg�ller f˛r tj�nsterna finnsatt tillg� p� EShemsida.

B 1.2 Prospekt, anm�lningssedlar ochavitext
Emittentenellerannat bolag (uppdragsgivare) somriktarett erbjudande till aktie�gar-
na i ett ES-registrerat bolagutformar i f˛rekommande fall det Prospekt sombeskriver
Emissionensamt anm�lningssedelide fall s�danskaanv�ndas.Omuppdragsgivaren
˛nskaratt viss aviseringavseende in- och/eller utbokningarav finansiella instrument
inte ska ske ska detta anges i Prospektet. I best�llningen till ES ska anges vilken avi-
sering som ska ske ochvilken avitext som ska anv�ndas. I samtliga fall somavisering
skaskes�skaen f˛rklarandeavitext p�b�desvenskaochengelskaangesiuppdraget
till ES.

B 1.3 Ansvar f˛r registrerade uppgifter
Emittenten ansvarar gentemot ES f˛r inneh�llet i de best�llningar och uppdrag som
l�mnas till ES �ven om uppdraget inkommer fr�n ett Emissionsinstitut. ES ansvarar
f˛r att uppgifter som erh�llits fr�n Emittenten registreras i VPC-systemet enligt Emit-
tentensinstruktioneroch ienlighetmed LKF.Ide fall Emissionsinstitut anlitats skadet-
ta kontrollera ochgodk�nna registreradeuppgifter i VPC-systemet.

B 1.4 Reservering av ISIN
ES kan, p� beg�ran av Emittent, reservera ISIN f˛r vissa Finansiella Instrument, dock
inte f˛r t.ex. betald tecknad aktie (BTA).Beg�ran omreservering av ISIN ska inges till
ES senast kl. 15.30 innevarande dag f˛r att ES ska kunna s�kerst�lla reservering un-
derden dagen.
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B 1.5 Status p� emissionsuppdrag
B 1.5.1 Prelimin�rt emissionsuppdrag
Ett emissionsuppdrag till ES som inneh�ller den information som vid tillf�llet �r till-
g�nglig och offentliggjord. �ven texter till avier och emissionsredovisningar ska inklu-
deras.

B 1.5.2 Bekr�ftat emissionsuppdrag
Ett emissionsuppdrag till ES som inneh�ller all efterfr�gad information f˛r att kunna
verkst�llas.Informationenskavarabeslutad, (bekr�ftad) och, i f˛rekommande fall, re-
gistreradav Bolagsverket.

B 1.6 Ingivande av emissionsuppdrag
Om inte annat anges i detta Regelverk ska samtliga prelimin�ra emissionsuppdrag
vara ES tillhanda snarast efter att emissionsh�ndelsen har offentliggjorts enligt
till�mplig lag, dock senast kl. 15.00, fem (5) Bankdagar f˛re Avst�mningsdagen.
Bekr�ftadeemissionsuppdragskavaraES tillhandasnarastefteratt f˛ruts�ttningar

f˛r s�dan status har uppfyllts, dock senast kl. 15.00, en (1) Bankdag f˛re Avst�m-
ningsdagen.
Avseremissionsuppdraget n�got av f˛ljande:

x h˛jningellerminskningavemitterat antaleller belopp,
x riktadnyemission enligt B 4.5,
x apportemission enligt B 4.6,
x uppk˛pserbjudande enligt B 4.7,
x omvandlingenligt B 4.17.2,
ska s�dant uppdrag, med status bekr�ftat, inges till ES senast kl. 15.00 innevarande
dag f˛ratt ES ska kunnagenomf̨ rauppdraget innan kl. 17.00 sammadag.

B 2 �garinformation
ES framst�ller �garf˛rteckningarenligt lagochefterbest�llning.�garf˛rteckningar�r
en sammanst�llning av innehavare av Finansiella Instrument f˛ren viss Emittent.Det
finnstre typerav�garf˛rteckningar f˛rdirektregistreradeinnehavareav Finansiella In-
strument:Aktiebok,Skuldbokoch �vrig Bok.Direktregistrerade innehavare av Finan-
siella Instrument och F˛rvaltare enligt LKF �r inf˛rda i den av ES f˛rda Aktieboken,
Skuldbokenoch �vrig Bok.
Om Emittenten vill ta del av uppgift omunderliggande innehavare av Finansiella In-

strument hos F˛rvaltarna finnsm˛jlighet att best�lla en F˛rvaltarf˛rteckningavseen-
de ber˛rda Finansiella Instrument. F˛rvaltarf˛rteckningen kan framst�llas tillsam-
mansmeden Aktiebok,Skuldbokoch �vrig Bok.
D�uppdateringar i Aktiebok,Skuldbokoch�vrigBokg˛rsautomatiskt ochkontinu-

erligt kan ES av tekniska sk�l inte framst�lla en Aktiebok avseende historiska f˛rh�l-
landenvid andra tidpunkter�n s�dana d�r ES redanhar framst�llt en Aktiebok p� be-
g�ranav Emittenten ellerenligt lag.
I Aktieboken redovisas uppgifter h�nf˛rliga till innehavare av aktier. Skuldbok upp-

r�ttas f˛rolika typerav Skuldinstrument och�vrig Bokuppr�ttas f˛rde typerav Finan-
siella Instrument somvarken�raktiereller Skuldinstrument, exempelviswarranter.

B 2.1 Aktiebok
EnAktiebokinneh�lleruppgifterompersonnummer, organisationsnummerellerannat
identifieringsnummer, namn, adress, uppgift omtypochsort avber˛rdaFinansiella In-
strument, antalperber˛rdsort, summaantal, innehaviprocent av totalt antalsamt in-
nehavets r˛stv�rde. IAktieboken redovisas innehavare avaktier (AK) och interimsak-
tier (IA), samt, oms�harbeg�rtsav Emittenten, av Emittentensstyrelse tilldeladebe-
talda tecknadeaktier (BTA) och/ellerobetalda tecknadeaktier (OTA).
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IAktiebokenredovisasocks�uppgifteromeventuellt f˛rekommandeomvandlings-,
inl̨ sen- ochhembudsf˛rbeh�ll. I f˛rekommande fall finns i Aktieboken�venen speci-
fikation av r˛str�tten f˛raktier sombefinner sig under hembudspr˛vning.Detta f˛rut-
s�tteratt Emittenten i bolagsordningen harangett att k˛paren alternativt s�ljaren ska
inneha r˛str�ttenunder hembudsperioden.
Vidare redovisas som summaposter dels aktier som �r under hembudspr˛vning

och bokf˛rda p� tillf�lligt hembudskonto, dels Finansiella Instrument registrerade p�
emittentkonto, se avsnitt A 3.3.1.
Uppgifter som avf˛rts ur Aktieboken och F˛rvaltarf˛rteckningen avseende aktier

bevaras av ES iminst tio (10) �r.

B 2.2 Skuldbokoch�vrigBok
En Skuldbok respektive �vrig Bok best�r av uppgifter fr�n Avst�mningsregistret f˛r
visst Finansiellt Instrument ochredovisaruppgifterr˛randepersonnummer, organisa-
tionsnummerellerannat identifieringsnummer, namn, adress, uppgift om typ och sort
av ber˛rda Finansiella Instrument samt antaleller beloppav innehavda Finansiella In-
strument.
Uppgifter avseende inneh�llet i Skuldbok eller �vrig Bok f�r endast l�mnas ut till

Emittenten om denne f˛rbeh�llit sig r�tten d�rtill i villkor f˛r utf�rdade Finansiella In-
strument eller i Prospekt eller annat liknande dokument. Emittent av fondandelar be-
h˛verdock inte i villkoren s�rskilt f˛rbeh�lla sig r�tt till insyn avseende direktregistre-
rade innehavare. De Emittenter som emitterat Skuldinstrument f˛re 1996-04-01 har
f˛rdessaSkuldinstrument insyni Skuldboken, s�vidadeinteivillkoren f˛r Skuldinstru-
mentet haravst�tt fr�n den r�tten.Emittenten kan dock inte f˛rbeh�lla sig r�tten till in-
syn i Skuldboken f˛r Finansiella Instrument emitterade under ett s� kallat PM-pro-
gram.
Emittentensf˛rbeh�llominsyni Skuldbok,�vrig Bokeller Avst�mningsregisterkan

inte avse r�tt att fr�n ES utf� uppgifter om pants�ttningar och andra inskr�nkningar i
r�tten att f˛rfoga˛ver Finansiella Instrument eller betalningp�grundavdetta.

B 2.3 F˛rvaltarf˛rteckning
F˛rvaltare �r gentemot ES skyldiga att f˛ra f˛rteckning ˛ver �gare och andra r�ttig-
hetshavare till de Finansiella Instrument som f˛rvaltas f˛r kunds r�kning. S�dan f˛r-
teckning inneh�ller uppgifter om namn, personnummer, organisationsnummer eller
annat identifieringsnummer, adress samt antal innehavda Finansiella Instrument eller
sammanlagt beloppav innehavda Finansiella Instrument.
P� beg�ran av ES ska F˛rvaltare l�mna uppgifter om deras underliggande inneha-

vare av Finansiellt Instrument till ES.

B 2.4 OffentligAktiebok och offentlig F˛rvaltarf˛rteckning
ES svarar enligt lag f˛r framtagande av offentlig Aktiebok och offentlig F˛rvaltarf˛r-
teckning avseende aktier i avst�mningsbolag.Offentlig Aktiebokoch offentlig F˛rval-
tarf˛rteckningavseendeaktier f�r intevara�ldre�ntre (3)m�naderochskainneh�lla
uppgifteromaktie�gare somhar fler�n femhundraaktier.ES framst�llerdenoffentliga
Aktieboken och F˛rvaltarf˛rteckningen fyra (4) g�nger per �r, per den 31mars, den
30 juni, den 30 septemberoch den 31 december.
Den offentliga Aktieboken och den offentliga F˛rvaltarf˛rteckningen ska vara till-

g�ngliga f˛rallm�nhetenhosb�de ES och Emittenten.
F˛rvaltarna inrapporterar samtliga innehavavaktier iavst�mningsbolag, dvs. �ven

innehav om f�rre �n femhundra aktier d� en aktie�gare kan ha innehav hos flera olika
F˛rvaltare.Vid sammanst�llningen summeras de inrapporterade innehaven och i ut-
skriftenredovisasendast innehavst˛rre�n femhundraaktier.Omaktie�garesinnehav
�r f˛rdelat p� fleravp-kontonsummeras�vendessainnehav vid framst�llandet avden
offentliga Aktieboken.
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Allm�nhetenharr�tt attmoters�ttning f˛r ESkostnaderbest�llaenkopiaavdenof-
fentliga Aktieboken och den offentliga F˛rvaltarf˛rteckningen hos ES eller hos Emit-
tenten.Om en best�llning avseren annan tidpunkt �n de tidpunkter som ES enligt lag
framst�lleroffentliga f˛rteckningar s� informerar ES ber˛rd Emittent omdetta.

B 2.5 Best�llning och leverans till Emittent
Best�llning och leverans till Emittent av �garf˛rteckningar samt leverans av offentlig
Aktiebok och F˛rvaltarf˛rteckning sker elektroniskt via ES InternetbaseradeTj�nst.
�garf˛rteckningar, offentlig Aktiebokoch offentlig F˛rvaltarf˛rteckning kan efter s�r-
skild best�llning levereras iutskriven form.
Emittentens best�llning av en f˛rteckning med f˛rvaltarregistrerade �gare m�ste

vara ES tillhanda senast tv� (2) Bankdagar f˛re Uts˛kningsdagen. Sistn�mnda dag
kan endast vara fredagareller sista Bankdagen im�naden.Leveransav F˛rvaltarf˛r-
teckningen sker fyra (4) Bankdagarefter Uts˛kningsdagen.

B 2.6 Adressuppgifter
Adressuppgifter ˛ver innehavare av Finansiella Instrument kan best�llas av Emitten-
tenvia ESInternetbaseradeTj�nst.F˛ratt Emittentenskakunna f�uppgifteromadres-
ser till �gare av andra Finansiella Instrument �n aktier g�ller att Emittenten i villkoren
f˛r det Finansiella Instrumentet f˛rbeh�llit sig r�tten till insyn i Skuldboken eller �vrig
Bok. Uppgifterna omfattar i f˛rekommande fall adresser till ombud eller f˛rmyndare
f˛r omyndig. Leverans av adressuppgifter sker via ES Internetbaserade Tj�nst.
Adressuppgifter kan dessutombest�llas iutskriven formp� sj�lvh�ftande etiketter.

B 2.7 Meddelanderutin
ESmeddelanderutin �r en tj�nst varigenom Emittenten har m˛jlighet att rikta kort in-
formation till vissa kategorieravdirektregistreradeaktie�gare.
Tj�nsten ESmeddelanderutin levereras antingen i filformat eller i pappersform.Fil-

format underl�ttarom Emittenten vid n�got tillf�lle i sambandmed exempelvis ett an-
m�lningsf˛rfarande vill g� ut med en p�minnelsemed anm�lningssedel som d�rmed
kan f˛rtryckasmed f˛r�rendet n˛dv�ndig information.
V�ljer Emittenten leveransipappersformkan informationstextenbest�avmaximalt

nio rader om vardera sextio tecken.Meddelandeavin kan ocks� samkuverteras med
andra bilagor, dockendast via extern distribut˛r.
F˛rdet fall information imeddelandet omfattaruppgifter somomfattasav sekretess

ska distribution avmeddelande till innehavare av Finansiellt Instrument ske via extern
distribut˛reller via ES.
Ingivandeavuppdrag till ESavseendemeddelanderutin ska f˛lja reglernaangivna i

avsnitt B 1.6.

B 3 Utbetalningar
B 3.1 Kontant utbetalning
ES ska p�uppdragav Emittentenuts�ndautbetalning (utdelning, r�nta, �terbetalning
av kapitalbelopp eller annan utbetalning) till dem som enligt Avst�mningsregistret �r
ber�ttigade d�rtill.
ES �renligt lagskyldigt att inneh�lla prelimin�rskatt ochkupongskatt f˛raktieutdel-

ning samt prelimin�rskatt f˛r r�ntebetalning som utbetalas genom ES. ES l�mnar
Emittentenredovisning f˛rutbetaldabelopp.ES�taganden f˛ruts�tteratt Emittent full-
gjort sina �tagandengentemot ES ienlighet med f˛ljande regler.
Uppdrag till ES avseende utbetalning f˛r annan utbetalning �n aktieutdelning ska

vara undertecknat av till ES meddelad beh˛rig person. F˛r det fall uppdraget inte �r
beh˛rigenundertecknat �ger ES r�tt att nekaverkst�llandet av utbetalningen tills be-
h˛rigt undertecknat uppdrag inkommit.
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B 3.2 Utbetalningskonto
I sambandmed best�llning av utbetalning hos ES ska Emittenten ange ett bankkonto
f˛r utbetalning, ett s.k. utbetalningskonto. Det �ligger Emittenten att ombes˛rja att
dispositionsr�tt p�utbetalningskontot f˛religger f˛r ES, dvs.ES ska�gar�tt att debite-
ra kontot ienlighetmed Emittentensbest�llningomutbetalning.P�utbetalningsdagen
belastas Emittentensutbetalningskonto.
N�ren Emittent f˛r f˛rstag�ngenansluterett Skuldinstrument hos ES ska Emitten-

ten ange ett utbetalningskonto.Har Emittenten flera Skuldinstrument eller�r Emitten-
tenett avst�mningsbolaganv�ndssammakonto f˛rallautbetalningar isammavaluta.

B 3.3 T�ckningskontroll
Emittent ska f˛r ES h�lla utbetalningsmedel tillg�ngligt p� utbetalningskonto senast
Bankdagen f˛re utbetalningsdagen eller med Emittentens bank tr�ffa s�rskild ˛ver-
enskommelse sominneb�ratt:
^ Emittent f�r st�lla utbetalningsmedel till f˛rfogande under utbetalningsdagen p�

utbetalningskontot, samt
^ Emittentensbankp�tarsigatt p�utbetalningsdagen, ienlighetmedderutineroch

tidpunkter f˛r t�ckningskontroll som ˛verenskoms mellan BGC och bankerna,
meddela BGCatt utbetalningengodk�nns.

P� utbetalningsdagen kontrolleras automatiskt om det p� Emittentens utbetalnings-
konto finnsmedel som t�ckeraktuell utbetalning.Denna s.k. t�ckningskontroll utf˛rs i
enlighet med de rutineroch tidpunkter f˛r t�ckningskontroll som˛verenskomsmellan
BGC och bankerna. F˛r det fall medel inte finns tillg�ngliga p� utbetalningskontot vid
n�gon av dessa t�ckningskontroller under utbetalningsdagen, flyttas automatiskt ut-
betalningen till n�stkommande Bankdag.Ommedel inte d� heller finns tillg�ngligavid
n�gon av t�ckningskontrollerna denna dag, �terredovisas utbetalningsuppdraget till
ES, varefter ESmeddelar Emittenten att utbetalning ej har utf˛rts. ES har dock ingen
skyldighet att meddela de innehavare som �r ber�ttigade till utbetalning att utbetal-
ning intehar skett.
F˛rdet fall skuldf˛rbindelser som�rutgivnaunder PM-programskulle finnaskonto-

f˛rda p� vp-konto, vid tidpunkten f˛r �terbetalning av kapitalbelopp, sker ingen auto-
matisk flytt avutbetalningen till n�stkommande Bankdagommedel inte finns tillg�ng-
ligap�utbetalningskontot vidn�gonav t�ckningskontrollerna.Utbetalningsuppdraget
kommer ist�llet att �terredovisas till ES redanp�utbetalningsdagen.
Vid �terbetalning av kapitalbelopp avregistreras aktuella Finansiella Instrument

fr�n innehavarensvp-konto.

B 3.4 Best�llning avaktieutdelning
Best�llning av aktieutdelning sker via ES InternetbaseradeTj�nst. I sambandmed att
styrelsens f˛rslag till utdelning offentligg˛rs ska en prelimin�r utdelningsbest�llning
g˛ras hos ES, dock senast fyra (4) veckor f˛re bolagsst�mman.Om beslut omutdel-
ning fattasp�extrabolagsst�mmaskadenprelimin�rautdelningsbest�llningeng˛ras
senast tv� (2) veckor f˛re bolagsst�mman.Best�llningen ska inneh�lla uppgift om f˛-
reslagenutdelning, totalt ochperaktie, eventuellt �terk˛ptaaktier, valutaslag, bolags-
st�mmodag,Avst�mningsdag, utbetalningsdagsamt uppgift omutbetalningskonto.
N�r bolagsst�mman fattat beslut omutdelning ska Emittenten omedelbart g˛ra en

definitiv best�llning hos ES. Best�llning ska g˛ras senast tv� (2) Bankdagar f˛re Av-
st�mningsdagen f˛r utdelning. ES ska p� utbetalningsdagen debitera utbetalnings-
kontot i enlighet med Emittentensbest�llning omutdelning under f˛ruts�ttning att ut-
delningsbeloppetenligt Emittentensbest�llning finnsdisponibelt f˛r ES.Omprelimin�r
best�llning har gjorts och bolagsst�mman fattar beslut om att ingen utdelning ska
utg�, ska Emittenten omg�endeunderr�tta ES omdetta.

1290 EUROCLEAR ^ REGELVERKF�REMITTENTEROCH EMISSIONSINSTITUT

FARAkademi



ESdebiterarutbetalningskontotutbetalningsmedel f˛raktier, eventuellutdelning f˛r
ej inl˛sta kupongaktier, prelimin�rskatt samt oredovisad kupongskatt. Maximalt kan
oredovisadutdelning f˛r tio (10) �r finnaskvar hos ES.�ldreutdelningar preskriberas
och�terbetalas till Emittenten.

B 3.4.1 Utbetalning till utdelningsber�ttigad
Tre (3) Bankdagarefter Avst�mningsdagenuts�nder ESutdelningsbeloppvia BGC till
mottagarna om inte annan utbetalningsdag har angivits i den definitiva best�llningen
och ES enligt s�rskild ˛verenskommelse har godk�nt att s�dan senare utbetalnings-
dag ska g�lla.Mottagarna erh�ller underr�ttelse i form av vp-avi. Ins�ttning p� bank-
kontoellerplusgirokontobokf˛rsp�utbetalningsdagen.Omavkastningeninteskas�t-
tas in p� konto s�nds utbetalningen via bankgiro tillmottagare bosatt i Sverige.Utbe-
talning till mottagare bosatt i utlandet sker via bankernas SWIFT-system eller via ut-
landscheck.

B 3.4.2 —terk˛pta aktier
—terk˛pta aktier medf˛r enligt ABL ingen r�tt till vinstutdelning. Emittenten ska i den
prelimin�ra utdelningsbest�llningen, ut˛ver vad som ovan anges, uppge aktieslag
f˛rdet �terk˛ptainnehavet samt p�vilketeller vilkavp-kontoninnehavet finnsregistre-
rat s�att innehavet kanundantasisambandmedutbetalningen.Skulle det aktuella in-
nehavet vara f˛rvaltarregistrerat kan n�mnda undantag inte genomf˛ras. F˛r�ndras
innehavets storlek under tiden fram till dess den definitiva best�llningen g˛rs ska det
aktuella innehavet anges i den definitiva best�llningen.

B 3.4.3 Aktie�gare somskaundantas fr�nutdelning
Ombolagsst�mmanbeslutaratt n�gonaktie�gareskaundantasfr�nutdelning,m�ste
den aktie�garens innehav tillf�lligt omvandlas till n�got slagavaktie som inte genere-
raraktieutdelning t.ex.AKU (aktie utanutdelningsr�tt).
Densomskaundantas fr�naktieutdelningm�stekontakta sitt Kontof˛rande Institut

och f˛ra ˛ver sina aktier till ett av ES s�rskilt anvisat vp-konto.D�refter genomf˛r ES
omvandling till det slag av aktie som inte medf˛r r�tt till aktieutdelning. Bolagsst�m-
manm�ste i sitt beslut om Avst�mningsdag f˛r utdelning ta h�nsyn till att det kan kr�-
vasett antalextra dagar f˛r˛verf˛ringavaktierochomvandling, varf˛r Avst�mnings-
dagen i s�dana fallm�ste s�ttas till en senare tidpunkt �n tre (3) Bankdagarefter bo-
lagsst�mman.

B 3.4.4 Tidsschema f˛raktieutdelning i SEK
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Bolagsst�mma.Sista dag f˛r handelmedaktier inklusive r�tt till utdelning.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive r�tt till utdelning.
Dag 0 Avst�mningsdag.ES g˛renutdelningsber�kning.
Dag 1 Kontrollochgodk�nnandeavber�kningengenomf̨ rsavES.Aviers�ndstill

innehavarna av vp-konton.
Dag 3 Utbetalningsdag.ESuts�nder p�uppdragav Emittent utdelningvia BGC.
Dag 4 Redovisning till Emittent.

F˛r tidsschema f˛raktieutdelning ieuro, sevidare B 3.9.5.

B 3.4.5 Utbetalningsmedel f˛rej�garregistrerade fondaktier�tter
Utdelningsmedel f˛r ej �garregistrerade fondaktier�tter redovisas till Emittenten p�
utbetalningsdagen till det av Emittenten anm�lda bankkontot f˛r preskriberade utbe-
talningsmedel.
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B 3.4.6 Preskription avaktieutdelning
N�r aktie�gares r�tt till utdelning preskriberas, tio (10) �r efter Avst�mningsdagen,
l�mnar ES slutredovisning p� kvarvarande utdelning till Emittenten. Innest�endeme-
del ˛verf˛rs till Emittenten. F˛r medel h�rr˛rande fr�n returnerade checkar och ej in-
l˛sta bankgiroavier, erh�ller Emittentenuppgifterommottagarna.

B 3.5 Utbetalningar avseende skuldf˛rbindelser utgivna inomAM-delen
Avst�mningsdag f˛rr�nteutbetalningochinl̨ senavSkuldinstrument �r fem (5) Bank-
dagar f˛re f˛rfallodagen.Om f˛rfallodagen infaller underen dag som inte �r Bankdag
flyttas utbetalningsdagen fram till n�rmast efterf˛ljande Bankdag eller enligt angivna
villkor f˛r Finansiellt Instrument.

B 3.5.1 Allm�nt
ES �tar sig f˛r betalningav kapitalbelopp och/eller r�nta att:
a) p� Avst�mningsdagen f˛r varje betalning fastst�lla vem som �r beh˛rig att mot-

taga betalningen,
b) p� f˛rfallodagenbetala till den somenligt a) �r beh˛rigmottagare,
c) i f˛rekommande fall verkst�lla prelimin�rt skatteavdrag, inbetala inneh�llet be-

loppsamtutf�rdakontrolluppgifter; allt ienlighetmedvidvarje tidg�llande f˛rfatt-
ningar, samt

d) tillst�lla Emittenten en redovisningav icke utbetalda belopp.

ES ska underr�tta samtliga Kontof˛rande Institut, Clearingmedlemmar och Emis-
sionsinstitut om ES skulle vara f˛rhindrat att medverka till betalningenp�viss f˛rfallo-
dag.
Betalning av kapitalbelopp och/eller r�nta som verkst�lls utan f˛rmedling av ES

sker p� Emittentens riskoch p� dennes ansvar.

B 3.5.2 F˛rberedelserochbest�llningav r�nta och inl˛sen
Tv� (2) veckor f˛re Avst�mningsdagen skickar ESut ett underlag f˛r r�nteutbetalning
och/eller inl˛sen till Emittenten.Underlagen inneh�lleruppgifter sombeh˛vs f˛rutbe-
talningen.Emittentenkontrollerarochkompletteraruppgifterna samtgodk�nnerutbe-
talningsuppdraget.
Uppdrag till ESavseender�nteutbetalning f˛r Skuldinstrument ska snarast returne-

ras till ES, dock senast kl. 15.00, en (1) Bankdag f˛re Avst�mningsdagen.
Uppdrag till ES avseende utbetalning h�nf˛rlig till inl̨ sen av Skuldinstrument ska

snarast returneras till ES, dock senast kl. 15.00, en (1) Bankdag innan Avst�mnings-
dagen.

B 3.5.3 Utbetalning till innehavare av Skuldinstrument
F˛r utbetalningar till innehavare av Skuldinstrument utbetalar ES tidigast fem (5)
Bankdagarefter Avst�mningsdagenvia BGCr�nte- och/eller kapitalbelopp tillmotta-
garna under f˛ruts�ttning att utbetalningsbeloppet enligt Emittentens best�llning
finns disponibelt f˛r ES.Mottagare erh�ller underr�ttelse i form av vp-avi cirka tre (3)
Bankdagar efter Avst�mningsdagen. Om avkastningen inte ska s�ttas in p� konto
s�ndsutbetalningenvia bankgiro tillmottagare bosatta i Sverige.Utbetalning tillmot-
tagarebosatta iutlandet sker viabankernasSWIFT-system, eller viautlandscheck.In-
s�ttningp� bankgirokonto bokf˛rsp�utbetalningsdagen.
F˛rdet fall att det f˛rekommer fysiska Finansiella Instrument sominte inl�mnats f˛r

makulering sp�rras r�ntan/kapitalbeloppet till dess innehavaren l�mnat in och l�tit
makulera dessa. Innehavaren meddelas genom vp-avi att utbetalningen �r sp�rrad i
v�ntan p� makulering.Tre (3) Bankdagar efter det att det Finansiella Instrumentet �r
makulerat utbetalas de sp�rrademedlen.Kapitalbetalning sp�rras ocks� f˛r vp-kon-
ton med myndighetsbelastning samt f˛r pantkonto d�r notering om r�ttighetshavare
saknas.
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B 3.5.4 Amorteringp� Skuldinstrument
Avst�mningsdag f˛ramortering p� Skuldinstrument �r fem (5) Bankdagar f˛re f˛rfal-
lodagen.Om f˛rfallodagen infaller under en dag som inte �r Bankdag flyttas utbetal-
ningsdagen fram till n�rmast efterf˛ljande Bankdag eller enligt angivna villkor f˛r Fi-
nansiellt Instrument.
Cirka en (1) m�nad f˛re Avst�mningsdagen skickar ES ut ett underlag f˛r amorte-

ring till Emittenten. Underlaget inneh�ller uppgifter som beh˛vs f˛r utbetalningen.
Uppdrag till ES avseende amortering f˛r Skuldinstrument ska snarast returneras till
ES, dock senast kl. 15:00 fjorton (14) Bankdagar f˛re avst�mningsdag.
Omamorteringska skep� Skuldinstrument som�venhar r�nteutbetalningarunder

l˛ptiden erfordras att avst�mningsdagen f˛r amortering sammanfaller med avst�m-
ningsdag f˛r r�nteutbetalning f˛ratt ES ska kunna f˛rmedlautbetalningen.

B 3.5.5 Tidsschema f˛r r�nteutbetalning, amortering och inl˛sen i SEK
Dag H�ndelse

Dag ˜30 Blankett ’’Best�llningavseendeamortering’’skickasav ES till Emittent.
Dag ˜16 Blanketter ’’Best�llningavseende r�nteutbetalning’’och’’Best�llningavse-

endeutbetalningav inl̨ senbelopp’’skickasav ES till Emittent.
Dag ˜14 Emittent ska returneraunderskrivenblankett ’’Best�llningavseendeamor-

tering’’.
Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmed Finansiella Instrument inklusive r�tt till utbetal-

ning.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive r�tt till utbetalning.
Dag ˜1 Emittent ska returneraunderskrivenblankett ’’Best�llningavseendeutbe-

talningav inl˛senbelopp’’och’’Best�llningavseende r�nteutbetalning’’se-
nast denna dag.

Dag 0 Avst�mningsdag.ES genomf˛r ber�kningavutbetalning.
Dag 1 Kontrollochgodk�nnandeavber�kningengenomf̨ rsavES.Aviers�ndstill

innehavarna av vp-konton.
Dag 5 Utbetalningsdag.ESuts�nderp�uppdragav Emittent utbetalningvia BGC.
Dag 6 Redovisning till Emittent.

B 3.6 Utbetalning i sambandmed f˛rfall av warranter och korgbevis
Avst�mmningsdagvid f˛rfallavwarranter (WT) ochkorgbevis (KRG) �r fyra (4) Bank-
dagar f˛reutbetalningsdagen.Omutbetalningsdageninfallerunderendagsominte�r
Bankdag flyttas utbetalningsdagen fram till n�rmast efterf˛ljande Banbkdag elleren-
ligt angivnavillkor f˛r Finansiellt Instrument.
Uppdrag till ES avseende utbetalning h�nf˛rlig till f˛rfall av warranter (WT) och

korgbevis (KRG) ska inkomma till ES senast kl. 15.00, fem (5) Bankdagar f˛reutbetal-
ningsdagen.Sevidare avsnitt B 6 avseende Omf˛ringsdag.

B 3.6.1 Tidsschemavid f˛rfall av warranteroch korgbevis
Dag H�ndelse

Dag ˜1 Emittent ska inkommameduppdragavseendeutbetalningar h�nf˛rligt till
f˛rfall av warranter (WT) och korgbevis (KRG) senast denna dag.

Dag 0 Avst�mmningsdag.ES genomf˛r ber�kningavutbetalning.
Dag 1 Kontrollochgodk�nnandeavber�kningengenomf̨ rsavES.Aviers�ndstill

innehavarna av vp-konton.
Dag 4 Utbetalningsdag.ESuts�nderp�uppdragav Emittent utbetalningvia BGC.
Dag 5 Redovisning till Emittent.
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B 3.7 R�nteutbetalningar och inl̨ sen av skuldf˛rbindelser utgivnaunder PM-
program
B 3.7.1 Allm�nt
Betalningar avseende kapitalbelopp och r�nta ska ske genom f˛rmedling av ES, om
inte ES �r f˛rhindrat att medverka till betalningen p� grund av s�dan omst�ndighet
somangesiavsnitt A 4.2. ES�tarsig f˛rbetalningavkapitalbeloppoch/ellerr�ntaatt:
a) p� Avst�mningsdagen f˛r varje betalning fastst�lla vem som �r beh˛rig att mot-

taga betalningen,
b) p� f˛rfallodagenbetala till den somenligt a �r beh˛rigmottagare,
c) i f˛rekommande fall verkst�lla prelimin�rt skatteavdrag, inbetala inneh�llet be-

loppsamtutf�rdakontrolluppgifter; allt ienlighetmedvidvarje tidg�llande f˛rfatt-
ningar, samt

d) tillst�lla Emittenten en redovisningav icke utbetalda belopp.

ES ska underr�tta samtliga Kontof˛rande Institut, Clearingmedlemmar och Emis-
sionsinstitut om ES skulle vara f˛rhindrat att medverka till betalningenp�viss f˛rfallo-
dag.
Betalning av kapitalbelopp och/eller r�nta som verkst�lls utan f˛rmedling av ES

sker p� Emittentens riskoch p� dennes ansvar.

B 3.7.2 Bankkonto f˛r utbetalning
N�ren Emittent gerut ett Skuldinstrument underett PM-programskaett dedikerat och
permanent bankkonto somanv�nds f˛rallautbetalningar somg�ller Skuldinstrumen-
tet ˛ppnas i Emittentensnamn.
Bankkontot ska anv�ndas b�de f˛r r�ntebetalningar och inl̨ sen samt om Emitten-

tenhargivit ut Skuldinstrumentunder fleraPM-programochESskahadispositionsr�tt
p� kontot.Det �ligger Emittenten att ombes˛rja att dispositionsr�tt f˛r ES f˛religger.

B 3.7.3 R�nta och inl̨ senav skuldf̨ rbindelse
Avst�mningsdag f˛r r�nteutbetalning av Skuldinstrument utgivna under PM-program
�r fem (5) Bankdagar f˛reutbetalningsdagen.Avst�mningsdag f˛r inl̨ senavSkuldin-
strument utgivna under PM-program och bokf˛rda p� s.k.PM-konton �ren (1) Bank-
dag f˛reutbetalningsdagen, respektive tv� (2) Bankdagar f˛reutbetalningsdagenom
det Finansiella Instrumentet �r bokf˛rt p� vp-konto inom AM-delen.
Om f˛rfallodagen infaller underen dag sominte �r Bankdag flyttasutbetalningsda-

gen framtilln�rmastefterf˛ljandeBankdagellerenligt angivnavillkor f˛r Finansiellt In-
strument.
Vid den tidpunkt som regleras i ES vid var tid g�llandeAllm�nna villkor Kontof˛ring

ochClearing, inf˛rsf˛r Skuldinstrument bokf˛rdap�PM-kontondagen f˛reinl̨ senda-
gen registreringsstopp i det Finansiella Instrumentet somska inl̨ sas.Efterdenna tid-
punkt kan inte l�ngren�gra �ndringar i �garinnehav registreraseller ytterligare Emis-
sioner i det Finansiella Instrumentet g˛ras. F˛r Skuldinstrument bokf˛rda p� vp-kon-
ton inom AM-delen inf˛rs sju (7) Bankdagar f˛re inl̨ sendagen ett registreringsstopp
i det Finansiella Instrumentet som ska inl̨ sas. Efter denna tidpunkt kan inte l�ngre
n�gra �ndringar i�garinnehav registrerasp�vp-konton inomAM-delen.

B 3.7.4 F˛rberedelserochbest�llningav r�nta
Tv� (2) veckor f˛re Avst�mningsdagenskickar ESutett underlag f˛r r�nteutbetalning-
ar till Emittenten.Underlaget inneh�ller uppgifter sombeh˛vs f˛r utbetalningen.Emit-
tentenkontrollerarochkompletteraruppgifternasamtgodk�nnerutbetalningsuppdra-
get.
Uppdrag till ES avseende r�nteutbetalning f˛r Skuldinstrument utgivna p� PM-de-

len ska snarast returneras till ES, dock senast kl. 15.00, p� Avst�mningsdagen.
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B 3.7.5 Utbetalningsmedel
Emittenten skah�lla kapitalbeloppet och/eller r�ntebeloppet tillg�ngligt f˛r ES senast
Bankdagen f˛re utbetalningsdagen p� utbetalningskontot, eller med Emittentens
Emissionsinstitut tr�ffa s�rskild ˛verenskommelse sominneb�ratt:
^ Emittent f�r st�lla utbetalningsmedel till f˛rfogande under utbetalningsdagen p�

utbetalningskontot,
^ Emittentens Emissionsinstitut p�tar sig att p� utbetalningsdagen, i enlighet med

de rutiner och tidpunkter f˛r t�ckningskontroll som ˛verenskoms mellan BGC
ochbankerna, meddela BGCatt utbetalningengodk�nns, samt

^ limiter (sevidare ESAllm�nnavillkorKontof˛ringochClearing) finnsp�platsvidde
tidpunkter som regleras i ES vid var tid g�llandeAllm�nna villkor Kontof˛ring och
Clearing, f˛r att det utbetalningsbelopp som ES kontrollerar ska kunna godk�n-
nas.

B 3.8 Annanutbetalning
ESkanefters�rskilt uppdrag fr�nEmittent �venhanteraannanutbetalningh�nf˛rlig till
vissa Finansiella Instrument dock ej f˛r Finansiella Instrument emitterade under PM-
program. Avst�mningsdag f˛r annan utbetalning �r fem (5) Bankdagar f˛re utbetal-
ningsdagen.Omutbetalningsdagen infaller underen dag som inte �r Bankdag flyttas
utbetalningsdagen fram till n�rmast efterf˛ljande Bankdag eller enligt angivna villkor
f˛r Finansiellt Instrument.
Uppdrag till ESavseendeannanutbetalningskainkomma till ES senast kl. 15.00, en

(1) Bankdag f˛re Avst�mningsdagen.
F˛r s�dan annan utbetalning ska Emittenten informera ES omvilken skattehanter-

ing som ska till�mpas samt l�mna uppgift om kontrolluppgiftsnummer och om �rsbe-
sked ska framst�llas.

B 3.8.1 Tidsschema f˛rannanutbetalning
Dag H�ndelse

Dag ˜16 Blankett ’’Bet�llningavseendeutbetalning’’skickasav ES till Emittent.
Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmed Finansiella Instrument inklusive r�tt till utbetal-

ning.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive r�tt till utbetalning.
Dag ˜1 Emittent ska returneraunderskrivenblankett ’’Best�llningavseendeutbe-

talning’’senast kl. 15.00 denna dag.
Dag 0 Avst�mningsdag.ES genomf˛r ber�kningavutbetalning.
Dag 1 Kontrollochgodk�nnandeavber�kningengenomf̨ rsavES.Aviers�ndstill

innehavarna av vp-konton.
Dag 5 Utbetalningsdag.ESuts�nderp�uppdragav Emittent utbetalningvia BGC.
Dag 6 Redovisning till Emittent.

B 3.9 Kontant utbetalning i euro f˛r Finansiella Instrument utgivna inomAM-
delen
B 3.9.1 Best�llningavutbetalning
Om utbetalning ska ske i euro ska Emittenten, f˛rutom att ha ett utbetalningskonto i
svenska kronor, �ven ˛ppna ett utbetalningskonto i euro i Emittentensnamn.Det �lig-
ger Emittenten att ombes˛rja att dispositionsr�tt p� utbetalningskontot f˛religger f˛r
ES, dvs.ES ska �ga r�tt att debitera kontot i enlighet med Emittentensbest�llning om
utbetalning.EShanterar v�xlingominte Emittentens�rskilt anger till ESatt Emittenten
sj�lvombes˛rjer v�xling.Villkoren f˛r respektive f˛rfarande beskrivsnedan.
Tidigast fem (5) Bankdagarefter Avst�mningsdagenuts�nder ESutdelningsbelopp

tillmottagarnaomintesenareutbetalningsdagharangivitsidendefinitivabest�llning-
en och ES enligt s�rskild ˛verenskommelse har godk�nt att s�dan senare utbetal-
ningsdag ska g�lla. Mottagarna erh�ller underr�ttelse i form av vp-avi. Om avkast-
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ningen inte ska s�ttas in p� konto s�nds utbetalningen via bankgiro tillmottagare bo-
satt i Sverige. Utbetalning till mottagare bosatt i utlandet sker via bankernas SWIFT-
systemeller via utlandscheck. Ins�ttning p� bankkonto eller plusgirokonto bokf˛rsp�
utbetalningsdagen.

B 3.9.2 Underlag f˛r v�xling
Omvp-kontohavarnaendast harett avkastningskonto isvenskakronorskav�xlingske
fr�n euro till svenska kronor.V�xling sker�ven av inneh�llen prelimin�rskatt, inneh�l-
len kupongskatt, medel f˛r utdelning p� ej inl˛sta kupongaktieroch p� samtliga utbe-
talningar via bankgiro. �ven utbetalningar till mottagare i andra l�nder v�xlas till
svenska kronor.
ES ger F˛rvaltarna enm˛jlighet att under viss tid efter Avst�mningsdagen rappor-

tera till EShur stordelavderas innehavde ˛nskar v�xla till svenska kronor.

B 3.9.3 Emittent ombes˛rjer v�xling
Dag 2 enligt tidsschemat 3.9.5
Efter kl. 12.00 kan ES utl�sa hur stor del av utbetalningen som ska v�xlas till svenska
kronor.ESmeddelar Emittentenhur stort belopp somskav�xlas.

Dag 3 enligt tidsschemat 3.9.5
Emittentenm�ste senast kl. 12.00 ha informerat ES omaktuellv�xlingskurs, samt be-
loppatt utbetala i svenska kronor.Utdelningsbeloppenib�de svenska kronorocheuro
m�ste finnastillg�ngligap�Emittentensrespektiveutbetalningskonto senast Bankda-
gen f˛re utbetalningsdagen.

B 3.9.4 ES ombes˛rjer v�xling
Dag 2 enligt tidsschemat 3.9.5
Efter kl. 12.00 kan ES utl�sa hur stor del av utbetalningen som ska v�xlas till svenska
kronor.ESmeddelar Emittentenhurstort beloppsomskav�xlas.F˛ratt utf˛rav�xling-
en m�ste ES senast p� morgonen dag 3 enligt tidsschemat ha tillg�ng till beloppet i
euro somskav�xlas.Beloppet s�tts in p� av ESanvisat konto.

Dag 3 enligt tidsschemat 3.9.5
ESbest�ller v�xling.Senast kl. 12.00, erh�ller ESinformationomv�xlingskursochbe-
loppisvenskakronor fr�nav ESanlitadbank.Bankenser tillatt beloppet finnstillg�ng-
ligt p� Emittentensutbetalningskonto i svenska kronor senast p� utbetalningsdagens
morgon.Emittentenansvarar f˛ratt resterandebelopp ieuro finns tillg�ngligt p� Emit-
tentensutbetalningskonto ieuro senast Bankdagen f˛re utbetalningsdagen.
F˛rdet fall att ESp�f˛rsn�gra extra kostnader till f˛ljd av v�xlingen, kommerdessa

kostnaderatt faktureras Emittenten separat.
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B 3.9.5 Tidsschema f˛rutbetalning ieuro
Dag H�ndelse

Dag ˜30 Blankett ’’Best�llningavseendeamortering’’skickasav ES till Emittent.
Dag ˜16 Blanketter ’’Best�llningavseende r�nteutbetalning’’och’’Best�llningavse-

endeutbetalningav inl̨ senbelopp’’skickas till Emittent.
Dag ˜14 Emittent ska returneraunderskrivenblankett ’’Best�llningavseendeamor-

tering’’senast denna dag.
Dag ˜5 Emittent ska returneraunderskrivna blanketter ’’Best�llningavseende r�n-

teutbetalning’’och’’Best�llningavseendeinl˛senbelopp’’senast dennadag.
Dag ˜3 Sista dag f˛r handel inklusive r�tt till utbetalning.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive r�tt till utbetalning.
Dag 0 Avst�mningsdag.
Dag 1 F˛rvaltarinrapporteringavseendevilket belopp somskav�xlas.
Dag 2 Fortsatt f˛rvaltarinrapportering t.o.m. kl. 12.00.Emittent meddelas omvil-

ket belopp somskav�xlas.
Dag 3 Senast kl. 12.00 ska Emittent meddela ESv�xelkurs.
Dag 4 ESuts�nderavier till vp-kontoinnehavarna.
Dag 5 Utbetalningsdag.ESuts�nderp�uppdragav Emittent utbetalningvia BGC.
Dag 6 Redovisning till Emittent.

B 3.10 Utdelning f˛r b˛rshandlande fonder
B 3.10.1 Tidsschema f˛rutdelning i SEK
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmedb˛rshandlad fond inklusive r�tt till utdelning.
Emittent ska returneraunderskrivenblankett ’’Uppdrag till ES avseendeut-
delning f˛r fondandelar’’senast kl. 15.00 denna dag.

Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive r�tt till utdelning.
Dag 0 Avst�mningsdag.ES g˛renutdelningsber�kning.
Dag 1 Kontrollochgodk�nnandeavber�kningengenomf̨ rsavES.Aviers�ndstill

innehavarna avVp-konton.
Dag 3 Utbetalningsdag.ESuts�nder p�uppdragav Emittent utdelningvia BGC.
Dag 4 Redovisning till Emittent.

B 3.10.2 Tidsschema f˛rutdelning i EUR
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmedb˛rshandlad fond inklusive r�tt till utdelning.
Emittent ska returneraunderskrivenblankett ’’Uppdrag till ES avseendeut-
delning f˛r fondandelar’’senast kl. 15.00 denna dag.

Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive r�tt till utdelning.
Dag 0 Avst�mningsdag.ES g˛renutdelningsber�kning.
Dag 1 Kontroll ochgodk�nnandeavber�kningengenomf̨ rsav ES.F˛rvaltarin-

rapporteringavseendevilket belopp somskav�xlas.
Dag 2 Fortsatt f˛rvaltarinrapportering t.o.m. kl. 12.00.Emittent meddelas omvil-

ket belopp somskav�xlas.
Dag 3 Senast kl. 12.00 ska Emittent meddela ESv�xelkurs.
Dag 4 Avier s�nds till innehavarna avVp-konton.
Dag 5 Utbetalningsdag.ESuts�nder p�uppdragav Emittent utdelningvia BGC.
Dag 6 Redovisning till Emittent.
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B 4 Tj�nster svenska aktier
B 4.1 Bolagsst�mma
B 4.1.1 Best�llningavbolagsst�mmoaktiebok
Emittenten ska ingebest�llningavbolagsst�mmoaktieboken till ES s� snart styrelsen
fastst�llt datum f˛r bolagsst�mma, dock senast 28 kalenderdagar f˛re st�mman.F˛r
extrabolagsst�mmag�lleratt Emittentenskaingebest�llningavbolagsst�mmoaktie-
bokentill ES senast 14 kalenderdagar innanst�mman.Ibest�llningenska, n�r till�mp-
ligt, �ven prelimin�r uppgift om aktieutdelning anges. Efter det att ES har registrerat
best�llningen av bolagsst�mmoaktiebok ˛ppnas r˛str�ttsrutinen, dvs. den rutin var-
igenomF˛rvaltareharm˛jlighet att r˛str�ttsregistrera sinaunderliggandeinnehavare
avaktier.Idet fall Emittentenv�ljeratt st�lla inenbolagsst�mmaska ESomg�ende in-
formerasd�rom.
Det �r av stor vikt att Emittenten inger best�llning av bolagsst�mmoaktiebok s� ti-

digt somm˛jligt s� att F˛rvaltare f�r tillr�cklig tid p� sigatt r˛str�ttsregistrera sina de-
p�kunder. En konsekvens av att Emittenten inger best�llning av bolagsst�mmoaktie-
bok f˛r sent kanvara att Emittentensaktie�gare intehinner r˛str�ttsregistrera sina in-
nehavoch d�rigenom f˛rlorar sin r�tt att delta p� bolagsst�mma.
Bolagsst�mmoaktiebokensammanst�llsperdendagsominfaller fem (5) Vardagar

f˛re bolagsst�mman, s.k. Avst�mningsdag f˛r bolagsst�mmoaktiebok. Om Avst�m-
ningsdag f˛r bolagsst�mmoaktiebok infaller p� en dag som inte �r Bankdag ska bo-
lagsst�mmoaktieboken utf�rdas per n�rmast f˛reg�ende Bankdag. Boken dateras
dockmed Avst�mningsdagensdatum.
Bolagsst�mmoaktieboken best�lls och levereras elektroniskt till bolaget via ES In-

ternetbaseradeTj�nst f˛rstaVardagenefter Avst�mningsdagen.Bolagsst�mmoaktie-
bokenkanefter s�rskildbest�llninglevererasiutskriven form.Adressuppgifter f˛rkal-
lelse kanbest�llasvia ES InternetbaseradeTj�nst.

B 4.1.2 Inneh�ll i bolagsst�mmoaktiebok
I bolagsst�mmoaktieboken redovisas �gare av aktier (AK) och interimsaktier (IA),
samt, om s� har beg�rts av Emittenten, av Emittentens styrelse tilldelade obetalda
tecknade aktier (OTA), och/eller betalda tecknade aktier (BTA). Ej tilldelade OTA och
BTAl�mnas ien s�rskild f˛rteckning.
I bolagsst�mmoaktieboken redovisas �ven uppgifter om f˛rekommande omvand-

lingsf˛rbeh�ll, hembudsf˛rbeh�llochinl̨ senf˛rbeh�ll.Vidareredovisassomsumma-
poster�venaktiersom�runderhembudspr˛vningochbokf˛rdap� tillf�lligthembuds-
konto samt Finansiella Instrument registreradep�emittentkontot. I f˛rekommande fall
finns i bolagsst�mmoaktieboken en specifikation av r˛str�tten f˛raktier sombefinner
sig under hembudspr˛vning.Detta f˛ruts�tteratt det i Emittentensbolagsordningan-
givits att k˛parenalternativt s�ljaren ska inneha r˛str�ttenunder hembudsperioden.
Bolagsst�mmoaktieboken ska enligt lag finnas tillg�nglig f˛r aktie�garna p� bo-

lagsst�mman,men�rinteenoffentligaktiebok.Bolagsst�mmoaktiebokenskaarkive-
ras av Emittenten i tio (10) �r.

B 4.1.3 R�tt att deltaga p� bolagsst�mma
R�tt att deltaga p� bolagsst�mman har den som p� Avst�mningsdagen f˛r bolags-
st�mmoaktieboken finns upptagen i den av ES sammanst�llda bolagsst�mmoaktie-
boken samt, i f˛rekommande fall, anm�lt sig hos Emittenten senast den dag som an-
ges i kallelsen.
F˛rdeaktie�garesomharsinaaktier f˛rvaltarregistrerade, g�lleratt F˛rvaltarenp�

beg�ran avaktie�garen tillf�lligt registrerar aktierna i �garensnamn, s.k. r˛str�ttsre-
gistrering.Denna registreringm�stevara utf˛rd senast p� Avst�mningsdagen f˛r bo-
lagsst�mman.Den tillf�lliga r˛str�ttsregistreringenupph˛ratt g�lla n�r Avst�mnings-
dagen�r passerad.

1298 EUROCLEAR ^ REGELVERKF�REMITTENTEROCH EMISSIONSINSTITUT

FARAkademi



B 4.2 Emissionsh�ndelser
B 4.2.1 Anlitandeav Emissionsinstitut
Vid frivilliga emissionsh�ndelser d�r aktie�garen har ett val och f˛r vissa tvingade
emissionsh�ndelser d�r inget val f˛r aktie�garen f˛religger ska ett Emissionsinstitut
anlitas av Emittenten f˛r hanteringavemissionsh�ndelsen.P�uppdragav Emittenten
ansvarar Emissionsinstitutet blandannat f˛rhanteringav teckningavaktier, hantering
av f˛rs�ljningav˛verskjutander�ttereller i f˛rekommande falls�rbehandlingavaktie-
�gare bosatta i de l�nder som �r undantagna fr�n erbjudandet. I f˛rekommande fall
ska uppr�ttande av avr�kningsnota, kontrolluppgift och eventuell kontantutbetalning
handhas av Emissionsinstitutet.
Exempel˛veremissionsh�ndelserd�r Emissionsinstitut ska anlitas:

^ nyemission,
^ uppk˛pserbjudande,
^ ink˛pserbjudande,
^ frivillig inl˛sen, och
^ sammanl�ggning ivissa fall.

Exempel˛veremissionsh�ndelserd�r Emissionsinstitut intebeh˛veranlitas:
^ split,
^ fondemission ivissa fall, och
^ tvingande inl˛sen.

B 4.2.2 Generella regleravseendevissautl�ndska aktie�gare
F˛r att aktie�gare som �r bosatta i vissa l�nder t.ex. USA, Japan eller Kanada ska f�
teckna sig f˛raktierellerdelta i andra emissionsh�ndelserankommerdet p� Emitten-
ten att s˛ka erforderliga tillst�ndhosmyndighet i dessa l�nder.Om Emittentenvalt att
inte s˛ka erforderligt tillst�nd hos utl�ndsk myndighet kr�vs att Emissionsinstitutet i
f˛rekommande fall s�rbehandlar aktie�gare bosatta i de l�nder d�r s�dant tillst�nd
kr�vs.

B 4.2.3 Sekretessvid distribution
Av sekretessk�lgentemot t.ex. panthavare, ombudetc. kan distributionvid olika typer
avemissionsh�ndelserochandrautskickinteskeinomEmittentensegenorganisation
varf˛r en Emittent i s�dana fall m�ste anlita en extern distribut˛r. S�dan distribut˛r
m�ste dock ing� ett s�rskilt sekretessavtalmed ES.

B 4.3 Nyemission
Ennyemission inneb�ratt ett bolag ˛kar sitt aktiekapital genomatt nytt kapital tillf˛rs
antingen i formavkontantamedeleller i formavannanegendom.ES erbjuder tre olika
tj�nster f˛r nyemission: nyemissionmed f˛retr�de, riktadnyemission (utan f˛retr�de)
ochapportemission.
Om Emittenten har n�gra aktuella konverteringsordrar, se avsnitt B 4.9, ska Emis-

sionsinstitutet i f˛rekommande fall g˛ra erforderliga justeringaravdessa.

B 4.3.1 Beslut omnyemission
Beslut om nyemission fattas av bolagsst�mman, av Emittentens styrelse efter st�m-
mansbemyndigandeellerav Emittentensstyrelseunder f˛ruts�ttningavbolagsst�m-
mansgodk�nnande.F˛rdet fall beslut om Emission innefattar utf�rdande av BTA ska
beslutet, samt i f˛rekommande fall bemyndigandet, inges till ES tillsammansmedbe-
st�llningenavemissionstj�nsten.
F˛rdet fall Emittentensaktier�rett Listat Finansiellt Instrument finns det enm˛jlig-

het f˛r styrelsen, ellerdensomstyrelseninomsigutser, att f�ett bemyndigandeatt in-
nan teckningstidenb˛rjar l˛pa besluta omvilket belopp sombolagets aktiekapital ska
˛kasmed ochvilket belopp somska betalas f˛r varje nyaktie.
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Beslut omnyemissionskaav Emittentenanm�lastill Bolagsverket inomsex (6)m�-
nader. Emittenten ska efter registrering hos Bolagsverket tillst�lla ES �ndringsbevis
utvisandekapitalh˛jningenoch ESkanefterdettaomvandladebetalda tecknadeakti-
erna (BTA) till aktier (AK).
F˛rdet fall styrelsen kan fatta beslut omnyemission under f˛ruts�ttningav bolags-

st�mmansgodk�nnande f�r inte Avst�mningsdagenbest�mmastill tidigare�natt be-
kr�ftat emissionsuppdrag �r ES tillhanda enligt B 1.6.Detta g�llerdock inte f˛rdet fall
Emittenten erbjuder investerare ett alternativt f˛rs�ljningsf˛rfarande varigenom det
�r m˛jligt att ˛verl�tna teckningsr�tter kan �terg� till ˛verl�taren och att utf�rdade
BTA inte i VPC-systemet kan ˛verl�tas innan bolagsst�mman har beslutat godk�nna
styrelsensemissionsbeslut.

B 4.4 Nyemissionmed f˛retr�de
Vidnyemissionmed f˛retr�de erbjudsaktie�garna r�tt att mot kontant betalning teck-
na nya aktier i f˛rh�llande till sitt tidigare innehavavaktier. Aktie�garna erh�ller teck-
ningsr�tter (TR) somgerr�tt att tecknanyaaktier tillett best�mt pris.Emissionsvillko-
ret s�gs i regel vara X:Y. F˛r innehav avYst. gamla aktier ges r�tt att teckna X st. nya
aktier.Det kan �ven f˛rekommaandravarianter, t.ex. att X st. teckningsr�tter tilldelas
f˛r varje p�b˛rjat Y-talgamla aktierochatt Z st. nya aktiererh�lles f˛r varjeYst. teck-
ningsr�tter.
Vidnyemissionmed f˛retr�deavandra svenska Finansiella Instrument �naktierer-

bjuds aktie�gare att mot kontant betalning teckna nya Finansiella Instrument i f˛rh�l-
lande tillsitt tidigare innehavavaktier.De Finansiella Instrument somkanemitteras�r:
^ Konvertibler (KV),
^ Konvertibelt vinstandelsbevis (KVB),
^ R�nteb�rare (RB),
^ Teckningsoption (TO), och
^ Svenska dep�bevis (SDB).

Vid Emissionavsvenskadep�bevisska Emittenten tr�ffaens�rskild ˛verenskommel-
semed ESomeventuellaytterligarerutiner f˛ratt det slutliga Finansiella Instrumentet
skabokf˛rasp��garensvp-konto.De emissionsr�tter som f˛rekommer�r tecknings-
r�tter (TRV) avseendesvenskadep�bevisochunitr�tter (UR) avseende˛vriga Finan-
siella Instrument.
I den fortsatta framst�llningen anv�nds ordet ’’teckningsr�tt’’gemensamt f˛r teck-

ningsr�tter och unitr�tter. Likas� anv�nds BTA (betald tecknad aktie) synonymt med
BTU (betald tecknad unit) i f˛rekommande fall och OTA (obetald tecknad aktie) syno-
nymtmed OTU (obetald tecknadunit) i f˛rekommande fall.

B 4.4.1 Teckning
Den vanligastemetoden f˛r teckning �r att aktie�garna tecknar sig f˛r nya aktier ge-
nom att erl�gga betalning. Aktie�garna f�r i dessa fall en Emissionsredovisningmed
f˛rtryckt inbetalningsavi som anv�nds om teckning ska g˛ras f˛r hela tilldelningen. I
annat fallanv�ndsanm�lningssedel.N�rbetalningenregistreratsavEmissionsinstitu-
tet omvandlas teckningsr�tterna p� vp-kontot till betalda tecknade aktier (BTA). An-
v�ndsmetoden teckning via anm�lan s�nderaktie�garen in sin teckningsanm�lan till
Emissionsinstitutet som registrerar obetalda tecknade aktier (OTA) p� vp-kontot. N�r
betalning ska g˛ras s�nder ES ut f˛rtryckta inbetalningsavier till aktietecknarna.N�r
betalningen registrerats omvandlas OTA till BTAp�aktie�garensvp-konto.

B 4.4.2 Teckning ochhanteringav teckningsr�tter
Emissionsbeslutet ska inneh�lla uppgift om p� vilket s�tt teckning ska ske och hur
teckningsr�tter ska hanteras.Omemissionsvillkoret medf̨ ratt det utf�rdas ˛verskju-
tande teckningsr�tter vid tilldelning, kan Emittenten erbjuda central f˛rs�ljning via ett
Emissionsinstitut ochers�ttningutbetalasviaES.�vendettaskaangesiemissionsbe-
slutet.
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I Prospekt ska det anges hur teckningsr�tter ska hanteras under teckningstiden.
Kvarvarande teckningsr�tter vid teckningstidens slut avregistreras. Huruvida ers�tt-
ning utbetalas f˛r ej utnyttjade teckningsr�tter eller om de f˛rfaller och blir v�rdel̨ sa
beslutas avbolagsst�mmanoch ska framg�av Prospekt.

B 4.4.3 Avst�mningoch tilldelningav teckningsr�tter
P� Avst�mningsdageng˛r ES enavst�mningav Emittentens Avst�mningsregister f˛r
fastst�llande av vilka som ska erh�lla teckningsr�tter.De teckningsr�tter som omfat-
tas av Emissionen tilldelas dep� Avst�mningsdagenuts˛ktavp-kontona.
ES framst�ller Emissionsredovisning tillvarjevp-kontohavare eller i f˛rekommande

fall annan r�ttighetshavare.Tillsammansmed Emissionsredovisningen s�nder Emit-
tenten Prospekt och anm�lningssedel till de ber�ttigade. Vid teckning via betalning
finns �ven ett inbetalningskort som medf̨ ljer Emissionsredovisningen. Om det f˛r-
tryckta inbetalningskortet anv�nds beh˛ver aktie�gare inte underteckna n�gon an-
m�lningssedel.ES levererar Emissionsredovisningarna till den distribut˛r Emittenten
harangivit p� emissionsuppdraget.

B 4.4.4 Beslut om tilldelning
N�r teckningen �r avslutad ska Emittentens styrelse besluta om tilldelning av nya ak-
tier till aktietecknarna.Beslutet kan d�refter p� Emittentensbeg�ran s�rskilt anm�las
till ES.S�dananm�lanmedf˛ratt BTAalternativt OTA f˛rs in i Aktieboken.

B 4.4.5 Delregistrering
Enligt ABL ges aktiebolagm˛jlighet att underemissionens l̨ ptid beg�ra delregistrer-
ingavnyemissionenhosBolagsverket.Registreringavaktiekapitalh˛jningkanendast
skeav tecknadeoch tilldeladeaktier som�rbetalda.Omemissionsvillkorenspecifice-
rar ett l�gsta belopp som aktiekapitalet kan ˛kas med s� f�r inte delregistrering ske
medmindre �natt detta l�gsta belopp�r till fullo tecknat ochbetalt.
F˛r det fall en Emittent avser att delregistrera en nyemission ska Emittenten i ett ti-

digt skede samr�damed ES f˛ratt s�kerst�lla att denplanerade�tg�rden�r tidsm�s-
sigtoch teknisktgenomf̨ rbar.EmittentenochESska tr�ffas�rskild˛verenskommelse
avseendevilka rutiner somska anv�ndasochen tidplan f˛rgenomf˛randet.

B 4.4.6 Handel
Handel med teckningsr�tter (TR) och betalda tecknade aktier (BTA) kan f˛rekomma
mendetta skad�haangivits i Prospektet.Handelkanaldrigskemedobetalda teckna-
de aktier (OTA).Nedanst�ende schema beskriver handelmed Finansiella Instrument
vid till�mpandeav tredagarslikvidschema.

B 4.4.7 Tidsschemavid nyemissionmed f˛retr�de
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmedaktier inklusive emissionsr�tt.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handelmedaktierexklusive emissionsr�tt.
Dag 0 Avst�mningsdag f˛r nyemissionen.
Dag 1 ES kontrollerarochgodk�nner tilldelningen.
Dag 2 Kontof˛rande Institut kang˛ra innehavskontrollerd�r tilldelningen framg�r.

ES framst�ller Emissionsredovisning.En distribut˛r samkuverterar Emis-
sionsredovisningenmed Prospekt, anm�lningssedlaroch inbetalningskort
varefter utskick till vp-kontohavare ellerombud sker.

B 4.5 Riktadnyemission
Videnriktadnyemissionutan f˛retr�de, harinte Emittentensaktie�gare f˛retr�desr�tt
till teckning, utanr�ttenattmotkontant betalningellerannat vederlagtecknanyaaktier
riktasmot enannanm�lgrupp.
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B 4.5.1 Teckning
Under Emissionens teckningstid hanteras all teckningavett Emissionsinstitut.

B 4.5.2 Beslut om tilldelning
N�r teckningen �r avslutad ska Emittentens styrelse besluta om tilldelning av nya ak-
tier till aktietecknarna. F˛rst n�r den definitiva tilldelningen �r beslutad, registreras
uppgifter om de som f�r tilldelning vid Emissionen i VPC-systemet.Tilldelningen kan
bokf˛ras sombetalda tecknade aktier (BTA) p� de tilldeladesvp-konton.

B 4.6 Apportemission
En Emittent kan˛ka sitt aktiekapitalgenomatt annanegendom tillf˛rssom�r tillnytta
f˛r Emittenten.Dettakallasapportemission.Reglernaomf˛retr�desr�tt f˛rde f˛rutva-
rande aktie�garnag�ller intevid apportemission.Apportemission �r s�ledesen form
av riktad Emission.
Vid apportemission i VPC-systemet erbjuds �gare iett bolag (av ES kallat m�lbola-

get) att teckna aktier i ett annat bolag (av ES kallat k˛parbolaget) i f˛rh�llande till sitt
innehav im�lbolaget och sombetalning ˛verl�ta sina Finansiella Instrument im�lbo-
laget.De Finansiella Instrumenten im�lbolaget blir, n�rerbjudandet accepterats, s.k.
apportegendom.Omk˛parbolaget beslutaratt fullf˛lja aff�ren, ˛verf˛rs apportegen-
domen im�lbolaget till det k˛pandebolaget ochm�lbolagets �gare f�rdenyemittera-
deaktierna.
Ofta �r flera typer av Finansiella Instrument f˛rem�l f˛r erbjudandet i en apport-

emission. Ibland �ren del av dessa inte registrerade i VPC-systemet.Exempelvis kan
m�lbolagets aktier vara registrerade i VPC-systemet, men inte desskonvertiblereller
teckningsoptioner. S�dana, icke ES-registrerade, finansiella instrument som ing�r i
erbjudandet hanterasutanf˛r ES.
F˛r det fall de nyemitterade aktierna ska distribueras till m�lbolagets �gare i VPC-

systemet, ska Emittenten avdessavara ansluten till ES.Ytterligare ˛verenskommelse
tr�ffas med ES om vederlaget f˛r apportegendomen utg˛rs av andra Finansiella In-
strument �naktier.
Om kontant ers�ttning eller befintliga aktier erl�ggs av k˛parbolaget f˛r m�lbola-

gets Finansiella Instrument �r�tg�rdenett s.k. uppk˛pserbjudande, se avsnitt B 4.7.

B 4.6.1 Emissionsredovisning
P� uppdrag av k˛parbolaget framst�ller ES en Emissionsredovisning som ES levere-
rar till den distribut˛r somk˛parbolaget angivit p�emissionsuppdraget.Emissionsre-
dovisningen kan levereras elektroniskt eller i pappersform. Best�lls Emissionsredo-
visningen i pappersform s�nds denna ut av av k˛parbolaget vald distribut˛r tillsam-
mansmed Prospekt och anm�lningssedel tillm�lbolagets aktie�gare. I det fall k˛par-
bolaget v�ljer Emissionsredovisningen i elektronisk form finnsm˛jlighet att f˛rtrycka
anm�lningssedelnmedviss information.

B 4.6.2 Teckning ochapportreservering
M�lbolagets�gare tecknar sig f˛r k˛parbolagetserbjudandevia skriftliganm�lanhos
Emissionsinstitutet. P� grundval av den skriftliga anm�lan apportreserverar Emis-
sionsinstitutet tecknarens Finansiella Instrument im�lbolaget.Detta inneb�ratt de Fi-
nansiella Instrument im�lbolaget soml�mnassomapportlikvid ˛verf˛rs tillett ny˛pp-
nat vp-konto (ett s.k. apportkonto) f˛r innehavaren. Detta vp-konto ˛ppnas automa-
tiskt vidreserveringenochkanendast anv�ndasf˛rapportreserverade Finansiella In-
strument. Vp-kontohavaren aviseras om att apportreservering skett. Icke ES-
registrerade Finansiella Instrument reserveras genomatt de l�mnas till Emissionsin-
stitutet vid teckningstillf�llet. Apportreservering kan inte omfatta Finansiella Instru-
ment som finns bokf˛rda p� makulerings- eller oml�ggningskonton. (Om makuler-
ings- och oml�ggningskonto, se ESAllm�nnavillkor Kontof˛ring och Clearing.)
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Om erbjudandet �r villkorat (t.ex. erbjudandet fullf˛ljs endast om viss procent av
r˛stv�rde eller aktiekapital erh�lls) har aktie�garen r�tt att �terta sin anm�lan under
tiden f˛rerbjudandet.

B 4.6.3 Handel i sambandmedapportemission
Apportreserverade Finansiella Instrument �rbokf˛rdap�ett apportkonto.Detg�r inte
att registrera aff�rsins�ttningar, aff�rsuttageller˛verf˛ringar p�ett apportkonto.

B 4.6.4 Beslut om tilldelning
N�ranm�lningstideng�tt ut och apportreserveringen�rgenomf̨ rd ska k˛parbolaget
besluta om erbjudandet ska fullf˛ljas eller dras tillbaka. Om det uppk˛pande bolaget
v�ljeratt inte fullf˛lja k˛pet, �terg�rde apportreserverade innehaven till de ursprung-
liga kontona.
Om k˛parbolaget, efter att teckningen och apportreserveringen �rgenomf̨ rd, be-

slutaratt fullf˛lja erbjudandet ska k˛parbolagets styrelse besluta om tilldelning avak-
tier.F˛rdelregistreringavapportemission, se avsnitt B 4.4.5.

B 4.7 Uppk˛pserbjudande
Ettuppk˛pserbjudandeinneb�rattett bolag, k˛parbolaget, erbjudersigatt k˛paaktier
och/ellerandra Finansiella Instrument som t.ex. teckningsoptionereller konvertibler i
m�lbolaget. K˛parbolaget erbjuder m�lbolagets aktie�gare kontant ers�ttning eller
befintliga aktiermot att aktie�garen ˛verl�ter sina aktier im�lbolaget.Ett uppk˛pser-
bjudandekanocks� kombinerasmedenriktadnyemissiond�rm�lbolagetsnyemitte-
rade aktier f�r utg˛ra apportegendom. (VPC-systemets rutiner f˛r apportemission
till�mpas�venviduppk˛pserbjudande, se avsnitt B 4.6.)
Omvederlaget enbart best�r av kontant ers�ttning beh˛ver inte k˛parbolaget vara

anslutet till ES somEmittent.ESm�stedock f�uppgifteromk˛parbolaget f˛ratt kunna
hantera uppdraget. Samtliga ES-avgifter f˛r tj�nster som ES utf˛r i sambandmed att
ett icke ES-anslutet bolag riktar ett erbjudande till aktie�gare i ett ES-anslutet bolag
skagentemot ES b�rasavdet anlitade Emissionsinstitutet f˛r k˛parbolagets r�kning.
Utbetalningavkontant ers�ttning tillaktie�garehandhasavdet anlitade Emissions-

institutet.

B 4.7.1 Emissionsredovisning
P� uppdrag av k˛parbolaget framst�ller ES en Emissionsredovisning som ES levere-
rar till den distribut˛r somk˛parbolaget angivit p�emissionsuppdraget.Emissionsre-
dovisningen kan levereras elektroniskt eller i pappersform. Best�lls Emissionsredo-
visningen i pappersform s�nds denna ut av av k˛parbolaget vald distribut˛r tillsam-
mansmed Prospekt och anm�lningssedel tillm�lbolagets aktie�gare. I det fall k˛par-
bolaget v�ljer Emissionsredovisningen i elektronisk form finnsm˛jlighet att f˛rtrycka
anm�lningssedelnmedviss information.

B 4.7.2 Teckning och reservering
M�lbolagets�gare tecknar sig f˛r k˛parbolagetserbjudandevia skriftliganm�lanhos
Emissionsinstitutet. P� grundval av denna reserverar Emissionsinstitutet tecknarens
Finansiella Instrument im�lbolaget.Detta inneb�ratt de Finansiella Instrument im�l-
bolaget soml�mnassomlikvid˛verf˛rstillett ny˛ppnat vp-konto (ett s.k. apportkonto)
f˛r innehavaren.Dettavp-konto ˛ppnasautomatiskt vidreserveringenochkanendast
anv�ndas f˛r reserverade Finansiella Instrument. Vp-kontohavaren aviseras om att
reserveringskett.Finansiella Instrument som�rkontof˛rdaavESreserverasavEmis-
sionsinstitutet i VPC-systemet. Reservering kan inte omfatta aktier som finns konto-
f˛rdap�makulerings- elleroml�ggningskonton. (Ommakulerings- ochoml�ggnings-
konto, se ES Allm�nna villkor Kontof˛ring och Clearing.) Om erbjudandet �r villkorat
(t.ex. erbjudandet fullf˛ljs endast om viss procent av r˛stv�rde eller aktiekapital er-
h�lls) haraktie�garen r�tt att �terta sin anm�lan under tiden f˛rerbjudandet.N�ran-
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m�lningstiden g�tt ut och reserveringen �r genomf̨ rd ska k˛parbolaget besluta om
erbjudandet ska fullf˛ljas ellerdras tillbaka.Omdet uppk˛pande bolaget v�ljeratt inte
fullf˛lja k˛pet, �terg�rde reserverade innehaven till de ursprungliga kontona.

B 4.7.3 Handelmed reserveradeaktier
Reserverade aktier�r bokf˛rda p� ett apportkonto.Det g�r inte att registrera aff�rsin-
s�ttningar, aff�rsuttageller˛verf˛ringarp�ett apportkonto.Omerbjudandet �r villko-
rat har�garenavaktier im�lbolaget r�tt att �terta sin accept underanm�lningstiden.

B 4.8 Fondemission
En fondemissioninneb�ratt ett bolag˛karsitt aktiekapitalutanatt aktie�garna tillskju-
ter n�got nytt kapital. Aktiekapitalet ˛kas genom att bolagets anl�ggningstillg�ngar
skrivs upp eller genom att beskattade vinstmedel ˛verf˛rs till aktiekapitalet. En fond-
emission kan skemedeller utanutgivandeavnya aktier.
Finansiella Instrument som deltar i en fondemission �r aktier. Teckningsoptioner,

konvertibler och konvertibla vinstandelsbevis kan delta i fondemissionen omvillkoren
f˛rdessa till�terdet.

B 4.8.1 Fondemissionutanatt antalet aktier p�verkas
Vid fondemissionutan att antalet aktier p�verkas sker ingen�ndringavhos ES konto-
f˛rda uppgifter.Dock kan Emittenten best�lla adressuppgiftereller anv�nda sig av ES
meddelanderutin f˛r att informera innehavarna av de Finansiella Instrumenten an-
g�endebeslut om fondemissionen.

B 4.8.2 Fondemissionmedutgivande av fondaktier
Vid fondemissiongenomutgivandeavnya fondaktier˛karantalet aktierp� innehavar-
nas vp-konton i enlighet med emissionsvillkoren. Fondemissionsvillkoret s�gs vara
X:Y.Det inneb�r att �garen f�r X st. nya aktier f˛rYst. gamla. X respektiveY kan anta
v�rden fr�n 1 t.o.m. 999. I en fondemissionmed villkoret 3:1 inneb�r det att aktie�ga-
ren f�r tre (3) nyaaktier f˛ren (1) gammalvarf˛r innehavet efter fondemissionblir fyra
(4) aktier. I en fondemissionmed villkoret 2:5 inneb�r det att aktie�garen erh�ller tv�
(2) fondaktier�tter f˛r varje gammal aktie.Varje helt 5-tal fondaktier�tter omvandlas
d�reftermedautomatik tillen (1) nyaktie.Detta inneb�ratt det f˛r fem (5) gamlaaktier
erh�lls tio (10) fondaktier�tter somautomatiskt omvandlas till tv� (2) nya aktier.
Fondemissionen �r bara genomf̨ rbar om den, per vp-sort, i enlighet med emis-

sionsvillkoren, resulterar i ett heltal emitterade aktier.N�r tilldelning i fondemissionen
ber�knasblir resultatet, beroende p� emissionsvillkoren, inte alltid ett j�mnt antalnya
aktier f˛r varje �gare. Resten tilldelas d� som fondaktier�tter, �ven kallade ˛verskju-
tande fondaktier�tter. N�r fondaktier�tterna bokf˛rts p� respektive �gares vp-konto
�r det m˛jligt att hantera dem p� samma s�tt i VPC-systemet som aktier. N�r antalet
fondaktier�tter p� ett kontomotsvaras av till aktier v�xlingsbart antal, kanv�xling ske
hos Kontof˛rande Institut p�uppdragav innehavarenavdet Finansiella Instrumentet.
Fondaktier�tter fr�n tidigare fondemissionerm�ste v�xlas till aktier f˛r att vara be-

r�ttigadeatt delta i dennya fondemissionen. Innehavare skav�nda sig till sitt Kontof˛-
rande Institut f˛r v�xlingav fondaktier�tterna.
Om Emittenten har n�gra aktuella konverteringsordrar m�ste dessa justeras f˛re

Avst�mningsdagen.
Beslutet om fondemission ska utan dr˛jsm�l anm�las f˛r registrering hos Bolags-

verket och f�r inte verkst�llas f˛re registreringen. Aktiekapitalet �r ˛kat n�r registre-
ringhar skett.

B 4.8.3 F˛rs�ljningav˛verskjutande fondaktier�tter
Bolaget kan i bolagsst�mmobeslutet f˛reskriva att udda fondaktier�tter ska f˛rs�ljas
centralt.P�detta s�tt undviksatt inga˛verskjutande fondaktier�tterkvarst�refter fon-
demissionen. Central f˛rs�ljning av ˛verskjutande r�tter inneb�r att innehavaren av
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den˛verskjutande fondaktier�ttenintekanhandlameddessautanerh�llerekonomisk
kompensation f˛rdet �sattav�rdet.Beloppet redovisas till innehavarensavkastnings-
konto f˛r utdelningsmedel eller om s�dant saknasvia bankgiro. —tg�rden aviseras in-
nehavarenmed vp-avi. I de fall ˛verskjutande fondaktier�tter uppst�r och central f˛r-
s�ljning inte genomf˛rs kvarst�r dessa p� vp-konton tills de antingen v�xlas till aktier
enligt ovaneller preskriberas.

B 4.8.4 Handel i sambandmed fondemission
Handelmedaktier inklusiver�tt till fondaktierkanske tillochmed tredjedagen f˛reAv-
st�mningsdagen. P� Avst�mningsdagen ska samtliga aff�rer med aktier inklusive
fondaktier�tt vara avslutade ochbokf˛rda p� �garnasvp-konton.
Vid fondemission �r m�ls�ttningen att handel ska kunna ske under hela genomf̨ -

randet.Undantag fr�n det normala tidsschemat kan bero p� att ES inte harerh�llit ett
korrekt �ndringsbevis fr�n Bolagsverket. Detta medf̨ r att tilldelningen inte kan god-
k�nnas f˛r registreringp� Avst�mningsdagen.

B 4.8.5 Tidsschemavid fondemission
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handel inklusive r�ttigheter.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive r�ttigheter.
Dag 0 Avst�mningsdag f˛r fondemission.ES kontrollerarochgodk�nner bear-

betningen.
Dag 1 Kontof˛rande Institut kang˛ra innehavskontrollerd�r tilldelningen framg�r.

P� kv�llen Dag 1 bokf˛rs tilldelningen slutgiltigt.
Dag 2 ES framst�lleroch distribuerar vp-avier.

B 4.9 Konvertering
Konvertibler (KV), teckningsoptioner (TO) och konvertibla vinstandelsbevis (KVB)
kan konverteras till aktiergenom ES tj�nst konvertering ienlighet medvillkoren f˛rdet
Finansiella Instrumentet. Konvertering kan p�g� under flera �r enligt villkoren f˛r det
Finansiella Instrumentet. Efter hand som Finansiella Instrument konverteras h˛js
Emittentens aktiekapital. H j̨ning beg�rs hos Bolagsverket. F˛r det fall en Emittent
har f˛rv�rvat en konvertibel utst�lld av Emittenten upph˛rdenna att g�lla.Det �ligger
d�rf˛r Emittenten att ˛verf˛ra en f˛rv�rvadkonvertibel till ES f˛ravregistrering.

B 4.9.1 Anlitandeav Emissionsinstitut
Emittentenskaanlitaett Emissionsinstitut f˛rhandl�ggningavkonverteringen.Omtv�
olikaEmissionsinstitut ansvarar f˛r varsitt Finansiellt Instrument somkankonverteras
till aktier, m�ste Emittenten tillse att anm�lan till Bolagsverket om ˛kat aktiekapital
sker gemensamt. �ndringen av aktiekapitalet ska vara registrerad hos Bolagsverket
innan denya aktierna kontof˛rs.

B 4.9.2 Konverteringsf˛rlopp
Emissionsinstitutet ska p� uppdrag av Emittenten registrera villkoren f˛r konvertering
f˛rett kalender�r i taget.Detta skavaragjort f˛re �retsb˛rjan.Villkoren f˛r konverter-
ingenanger till vilket Finansiellt Instrument somkonverteringen ska ske.Vidare anger
villkoren n�r det �r till�tet att konvertera och n�r det eventuellt r�der konverterings-
stopp d� konvertering inte kan ske. Emittenten ska ge Emissionsinstitutet uppdrag att
se till att konvertering sker i enlighet medvillkoren.
I VPC-systemet inneb�r registrering av beg�rda konverteringar att interimsaktier

p�f˛rs �garnas vp-konton i utbytemot det konvertibla Finansiella Instrumentet. Inter-
imsaktier f˛rsin i Aktiebokenochber�ttigar�garenatt ut˛vaaktie�garesr�tt.Vidkon-
verteringanv�ndsbeteckningeninterimsaktie f˛r fleraolika konvertibla Finansiella In-
strument.De nya aktierna kan f˛ras in i Aktiebokenn�r Bolagsverket registrerat kapi-
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tal˛kningen och ES harerh�llit ett s�dant uppdrag fr�n Emissionsinstitutet. Samtidigt
f˛rs interimsaktierna bort ur Aktieboken.

B 4.9.3 Konvertering i sambandmed tv�ngsinl˛sen
F˛r det fall tv�ngsinl̨ senf˛rfarande p�kallas under l˛ptiden f˛r en konvertibel eller
teckningsoption kan detta i vissa fall inneb�ra att konvertering ska stoppas fram till
dess att inl̨ sentvistenharavgjortsgenomen domellerett beslut somhar vunnit laga
kraft. F˛rfaller ett Skuldinstrument till slutbetalning, alternativt infaller sista dag f˛r
teckningaventeckningsoption, underdenna tidsperiodskainnehavarenavenkonver-
tibel eller teckningsoption �ndock �ga r�tt att p�kalla konvertering till ochmed tre (3)
m�naderefterdatumet f˛rendomellerett beslut somhar vunnit laga kraft.Det �ligger
Emittenten att omg�ende underr�tta ES och Emissionsinstitutet omatt ett p�kallande
av tv�ngsinl̨ senf˛rfarande som omfattar konvertibler eller teckningsoptioner har
skett.Vidare ska Emittenten, i god tid f˛re det att Skuldinstrument i f˛rekommande fall
f˛rfaller till slutbetalning, meddela ES omvilkavillkor som skag�lla f˛r f˛rl�ngning av
villkoren f˛r Skuldinstrumentet. Emissionsinstitutet ansvarar f˛r att konverteringska-
lendern justeras ierforderligutstr�ckning.
Handl�ggningen av konverteringsuppdrag varierar i viss m�n beroende p� vilken

typ av Finansiella Instrument somkonverteras.

B 4.9.4 Registreringav kapital˛kning
Det �r l�mpligt att l�ta konverteringsvillkoren styra val av tidpunkt f˛r anm�lan av ˛k-
ning av aktiekapital. Anm�lan b˛r g˛ras n�r tiden f˛r konvertering till en interimsak-
tiesort upph˛rt ochunder tiden somkonvertering sker till en annan.
Ett exempel p� detta �r d� en interimsaktie med utdelningsrestriktion (t.ex. IABU)

kontof˛rs under viss tidsperiod. N�r denna period �r slut, i samband med utdelning
fr�n Emittenten, kommerny typavinterimsaktieutanrestriktionatt kontof˛rasvidkon-
vertering (t.ex. IAB).
Under denna tidsperiod, d� interimsaktier utan restriktion kontof˛rs, b˛r anm�lan

omkapital̨ kningg˛ras och aktier kontof˛ras f˛rde interimsaktier somhar restriktion
(IABU).
N�r sedan konverteringsvillkoren �ter stadgar att interimsaktier utan utdelnings-

restriktion (IAB) ska kontof˛ras, b˛ranm�lan om kapital̨ kning g˛ras och aktier kon-
tof˛ras f˛rde interimsaktier somintehar n�gon restriktion.
Dettam˛nster underl�ttar anm�lan, eftersomVPC-systemet d� direkt kan visa hur

stort kapitalanm�lanskaomfatta.Omanm�lansker vidandra tidpunkterkr�vsens�r-
skild databearbetning hos ES f˛r att f� fram storleken p� aktiekapital˛kningen.N�got
konverteringsstopp beh˛verdock inte inf˛ras �ven omanm�lanav kapital̨ kning sker
vid andra tillf�llen �n de ovan rekommenderade.

B 4.9.5 Konvertering i sambandmed fondemissioneller split
Bolagsst�mmobeslut avseende fondemission eller split grundar sig p� aktiekapitalet
enligt bolagsst�mmoaktieboken vid beslutet. Registrering av nytt kapital g˛rs av Bo-
lagsverketefter Emittentensbeslut trotsatt Avst�mningsdagen f˛r f˛r�ndringenavak-
tiekapitalet �r beslutad till ett senare tillf�lle (en bolagsst�mma under v�ren kan t.ex.
besluta om fondemissioner och split som ska genomf̨ rasmed Avst�mningsdag un-
der h˛sten). I villkoren som g�ller f˛r konvertibler och teckningsoptioner ska anges
hur och till vilken kurs konvertering och teckning kan ske i perioden mellan Avst�m-
ningsdagen f˛r bolagsst�mmoaktiebokenoch Avst�mningsdagen f˛rgenomf˛randet
avspliteneller fondemissionen.Ivillkorenska�venangesatt densomkonverterareller
tecknarmot optionhar r�tt att omg�ende skrivas in i Aktieboken.
I de fall Emittenten beslutarom fondemission eller split, underen period d� konver-

tibler/teckningsoptioner finnsutgivna, f˛r ES inte in �gare i Aktiebokenenligt villkoren
f˛r konvertiblerna/teckningsoptionerna f˛rr�n spliten/fondemissionen �rgenomf̨ rd.
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F˛r att �nd� till�ta konvertering mellan bolagsst�mmodag och Avst�mningsdag f˛r
split/fondemissionhanteras konverterings�rendenp� f˛ljande s�tt:
^ konverteringoch teckningsker vanligtvis till sammakurssom tidigare fram till Av-

st�mningsdagen f˛r Emission eller split,
^ vid split deltar interimsaktienoch splittasenligt sammaber�kningsom˛vriga ak-

tier hos Emittenten, och
^ vid fondemission deltar inte interimsaktier utan Emissionsinstitutet f�r efter Av-

st�mningsdagen kompensera innehavare av interimsaktiermedytterligare inter-
imsaktier somkompensation f˛r fondemission.Dessa interimsaktier utf�rdasvia
ES rutin riktadnyemission som Emissionsinstitutet best�llerav ES.

B 4.9.6 Ers�ttning f˛r˛verskjutandebelopp
Efter konvertering kan en del av det konvertibla Finansiella Instrumentets nominella
beloppp�vp-kontot kvarst�.Det ˛verskjutandebeloppet kankvarst� p�vp-kontot tills
Skuldinstrumentet f˛rfaller till slutbetalning eller s� kan Emittenten ˛verenskomma
medEmissionsinstitutet omatt �terbetala˛verskjutandebelopp tillinnehavaren.Emit-
tents utbetalningav kontant ers�ttning sker i s�dana fallhelt utanf˛rVPC-systemet.
Om Emissionsinstitutet ska g˛ra ˛verf˛ringen av ˛verskjutande belopp till sitt vp-

kontom�steendispositionsfullmakt f˛r Emissionsinstitutet vararegistrerad f˛rkontot.
Iannat fall kanendast det Kontof˛rande Institut som f˛rfogar˛ver kontot g˛ra˛verf˛r-
ingen.

B 4.9.7 Handel i sambandmed konvertering
Stopp f˛r registrering i VPC-systemet av handelmed interimsaktier inf˛rs i samband
medatt nyaaktierskakontof˛ras.Sistabokf˛ringsdag f˛raff�rstransaktionerskavara
den Bankdagsomuts˛kning skerav innehavav interimsaktien.
Konverteringkanemellertid fortg�underhela konverteringsperioden.OmEmitten-

tenredani f˛rv�ghar l�tit registrerakapital˛kningenhosBolagsverket kommerdenya
aktiernaatt varakontof˛rda tv� (2) Bankdagarefterovann�mndauts˛kning.Iochmed
detta ˛ppnas�term˛jligheten att registrera aff�rstransaktioner f˛r interimsaktier.
N�rantalet interimsaktier inte �r k�nt kr�vsen s�rskild databearbetninghos ES f˛r

att f� framh˛jningenavaktiekapitalet.Databearbetningenmedf̨ ratt interimsaktierna
stoppas f˛r aff�rstransaktioner till dess ES f�r det nya registreringsbeviset. I detta fall
kommer de nya aktierna att vara kontof˛rda tv� (2) Bankdagarefter den d� ES erh˛ll
registreringsbeviset. I och med detta ˛ppnas �ter m˛jligheten att registrera aff�rs-
transaktioner f˛r interimsaktier.

B 4.10 Minskningavaktiekapital och reservfonden
Aktiekapitalet iett aktiebolagkanminskas f˛r vissa i ABLangivna�ndam�l.Minskning
kan ske utan�ndring ibolagsordningen i de fall bolagsordningenangerenh˛gsta och
en l�gsta gr�ns f˛r aktiekapitalet ochminskningen inte g�r under den l�gsta gr�nsen
f˛r vad som anges i bolagsordningen. I de fall bolagsordningen anger ett fast belopp
f˛r aktiekapitalet m�ste alltid en �ndring i bolagsordningen f˛retas.Minskning av ak-
tiekapitalet kr�ver bolagsst�mmansbeslut om inte inl˛senf˛rbeh�ll finns i bolagsord-
ningen.
Minskningavaktiekapitalet kangenomf̨ rasmedellerutan indragningavaktieroch

med eller utan �terbetalning till aktie�garna. Avseendeminskningmed �terbetalning
till aktie�garna, oavsett om det avser med eller utan indragning av aktier, �tar sig ES
inte att hantera betalning av annat �n kontanter i svensk valuta utan att s�rskild ˛ver-
enskommelse omhanteringen d�rav f˛rst tr�ffatsmed Emittenten.
Bolagsst�mmans, eller i f˛rekommande fallstyrelsens, beslut omminskningska in-

neh�lla deuppgifter somanges i ABLoch ska inges till ES.
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B 4.10.1 Minskningavaktiekapitalet utan indragningavaktiermed
�terbetalning
F˛r det fall en Emittent avser att genomf̨ ra minskning av aktiekapitalet utan indrag-
ning av aktier med �terbetalning, ska Emittenten i ett tidigt skede samr�da med ES
f˛r att s�kerst�lla att den planerade �tg�rden �r tidsm�ssigt och tekniskt genomf˛r-
bar. Emittenten och ES ska tr�ffa s�rskild ˛verenskommelse avseende vilka rutiner
somska anv�ndasochen tidplan f˛rgenomf˛randet.
Ut˛verdeuppgifter somangesi ABL, skauppdraget till ES, f˛rdenpraktiskahante-

ringen inkludera en Avst�mningsdag f˛r ber�ttigande f˛r �terbetalning till aktie�gar-
na. S�dan Avst�mningsdag f�r inte infalla f˛re det att minskningen har registrerats
vid Bolagsverket.

B 4.10.2 Frivillig indragningavaktiermed�terbetalning
Med frivillig indragningavaktiermed�terbetalning (i forts�ttningen kallat frivillig inl˛-
sen) avsesenminskningavaktiekapitalet somgenomf̨ rsgenomatt denenskildeak-
tie�garenges tillf�lleatt accepteraett erbjudande om frivillig inl̨ sen.Idet fall Emitten-
tensaktier�rett Listat Finansiellt Instrument ochstyrelsenharbemyndigatsatt exem-
pelvis fastst�lla Avst�mningsdag f˛r ber�ttigande till deltagande i erbjudandet, ska
Emittenten meddela ES omedelbart efter det att styrelsen fattat beslut, dock senast
s� att bekr�ftat emissionsuppdrag�r ES tillhandaenligt B 1.6.
Emittenten ska anlita ett Emissionsinstitut f˛r handl�ggningen av frivillig inl̨ sen.

Emissionsinstitutet best�ller en v�rdepappersinbokning d�r varje aktie ber�ttigar till
en speciell r�tt (SR). I sambandmed frivillig inl̨ sen ben�mns SR ’’inl˛senr�tt’’. Emis-
sionsinstitutet s�nderut enanm�lningssedel tillber˛rdaaktie�garemedett erbjudan-
de om frivillig inl˛sen.Reservering av aktier och/eller utnyttjade inl˛senr�tter sker av
Emissionsinstitutet. Praktiskt g�r detta till p� s� s�tt att de aktier som enligt anm�lan
ska inl̨ sas och de utnyttjade inl˛senr�tterna ˛verf˛rs fr�n aktie�garens vp-konto till
ett sp�rrat konto ivp-kontohavarensnamn.
Emittenten ins�nder beslut om minskning f˛r registrering hos Bolagsverket. Bo-

lagsverket registrerar beslutet och �ndrar prelimin�rt antalet aktier. I vissa fall kr�vs
att Emittenten ans˛ker om tillst�nd fr�n Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allm�n dom-
stolatt verkst�lla beslut omminskning.
Emissionsinstitutet ska sedan byta ut antalet inl˛senr�tter och aktiermot r�tt antal

inl̨ senaktier (AK IL) som bolagsst�mmans beslut ber�ttigar till. Emissionsinstitutet
r�knar sammanantalet aktier som�ranm�lda f˛r inl˛sen ochersattamed inl˛senak-
tierochmeddelar Emittenten d�rom.
En definitiv best�llning avseendeminskning och �terbetalning ska skickas in till ES

omedelbartefter Bolagsverketsslutgiltigaregistrering.Ut˛verdeuppgiftersomanges
i ABL ska uppdraget till ES, f˛r ES praktiska hantering, inkludera en Avst�mningsdag
d� minskning av aktiekapitalet genom indragning av aktier ska ske. Denna Avst�m-
ningsdag f�r inteinfalla f˛redet attminskningenharregistreratsochverkst�lltsvidBo-
lagsverket enligt ABL.
ESminskar aktiekapitalet per Avst�mningsdagen f˛r minskning i ochmed att inl˛-

senaktierna avregistreras ochers�ttningen kanutbetalas tre (3) Bankdagard�refter.

B 4.10.3 Tvingande indragningavaktier
Med tvingande indragningavaktieravsesminskningavaktiekapitalet utanatt denen-
skildeaktie�garengess�rskilt tillf�lleatt accepteraerbjudandet omindragningen.Be-
slut omminskning ska registrerashos Bolagsverket p�motsvarande s�tt sombeskri-
vet ovanavseende frivillig indragningavaktier.Tvingande indragningavaktier kan ske
medeller utan �terbetalning.Tvingande indragningavaktiermed�terbetalning kallas
�ven tvingande inl̨ sen.
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Ut˛ver de uppgifter som anges i ABL ska uppdraget till ES, f˛r ES praktiska hante-
ring, inkludera en Avst�mningsdag d� minskning av aktiekapitalet genom tvingande
indragningavaktier ska ske.Denna Avst�mningsdag f�r inte infalla f˛re det att minsk-
ningenhar registrerats ochverkst�lltsvid Bolagsverket enligt ABL.

B 4.10.4 Minskningav reservfonden
F˛rdet fall en Emittent avseratt genomf̨ ra enminskningav reservfonden f˛r�terbe-
talning till aktie�garna och Emittenten ˛nskar uppdra �t ES att distribuera �terbetal-
ningen, skaEmittenteniett tidigt skedesamr�damedES f˛ratt s�kerst�llaatt denpla-
nerade �tg�rden �r tekniskt och praktiskt genomf˛rbar. Emittenten och ES ska tr�ffa
s�rskild ˛verenskommelse avseende vilka rutiner som ska anv�ndas och en tidplan
f˛rgenomf˛randet.
ES �tar sig inteatt hantera �terbetalningavannat �npengar i svenskvalutautanatt

s�rskild ˛verenskommelse omhanteringen d�rav f˛rst tr�ffatsmed Emittenten.
F˛rutomdeuppgiftersomangesi ABL ska, f˛r ESpraktiskahantering, bolagsst�m-

mansbeslut inneh�lla en Avst�mningsdag f˛r ber�ttigande till �terbetalning.Avst�m-
ningsdagen f�r inte infalla f˛re det att Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allm�n domstol
ger tillst�ndtillminskningen.Avst�mningsdagen f�rintehellerinfalla tidigare�natt de-
finitivt uppdrag omminskning av reservfondenmed �terbetalning till aktie�garna kan
vara ES tillhanda.

B 4.11 Split ^ uppdelning avaktier ochbyte av vp-sort
En Emittent kan˛kaantalet aktierutanatt ˛kaaktiekapitalet.Detta kallas’’split’’och in-
neb�ratt en aktie delasuppp� tv� eller flera aktier.ES kanmedverkavid f˛ljande:
^ ren split,
^ split medbyte, samt
^ byteav v�rdepapperssort, aktier.

Innan en split kan genomf̨ ras kan bolagsordningen beh˛va �ndras.Beslut omen s�-
dan�ndring fattasavbolagsst�mmanvarefter�ndringenskaanm�lasochregistreras
hos Bolagsverket.Om Emittenten har n�gra aktuella konverteringsordrarm�ste des-
sa justeras av Emissionsinstitutet f˛re splitens Avst�mningsdag.
F˛ljande Finansiella Instrument kanomfattas av ren split:

^ aktier (alla Emittentenssorteravaktier),
^ fondaktier�tter,
^ interimsaktier, samt
^ svenska dep�bevis.

Irutinen’’byteav vp-sort’’kan�venr�nteb�randeFinansiella Instrumentdelta.Konver-
tiblavinstandelsbevis (KVB) som�rett antalspapperkandelta isplit,menoftast anger
villkoren f˛ren KVBist�llet att kursen ska r�knasom.Emittentens˛vriga konvertibler,
andra r�nteb�rande Finansiella Instrument och optioneranpassasgenomatt konver-
terings-, k˛p- och teckningskurserna r�knasom.
Ibeskrivningenav splitrutinennedankallasalla Finansiella Instrument f˛raktierom

sammanhanget inte kr�veratt det Finansiella Instrumentet specificerasn�rmare.

B 4.11.1 Ren split
Beslut omren split (i ABL ben�mnt uppdelningavaktier) fattasp� bolagsst�mma.F˛r
det fallvillkorenresulterar iatt ˛verskjutandeaktier skapas, stadgar ABLatt samtycke
ivissa fall ska inh�mtas fr�nber˛rdaaktie�gare.Det vanligaste fallet av split, ren split,
�r n�r samtliga sorter av aktier, samt �ven interimsaktier och fondaktier�tter, deltar i
spliten och villkoret �r att ett Finansiellt Instrument av en viss sort ger ett visst antal
nya Finansiella Instrument av samma sort ochmed samma ISIN.
Splitvillkoret vid ren split s�gs vara X:1. X kan anta v�rden fr�n 2^99.999. I en split

medvillkoret 3:1 inneb�rdet att aktie�garen f�r tv�nyaaktier f˛rengammalvarf˛r in-
nehavet eftersplit blir treaktier.Bytet f˛r�ndrar inteaktie�garenstotalaandelavaktie-
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kapitalet, eftersom aktiernas enskilda andel av aktiekapitalet skrivs ned i samma ut-
str�ckning somaktiernas antal˛kar.
Ren split kan till skillnad fr�n˛vriga typerav split kombinerasmed fondemissionge-

nom utgivande av fondaktier. Spliten genomf̨ rs d� f˛rst och d�refter sker en fond-
emission p� det uppdeladeantalet.�vennyemission kan f˛rekommamedsammaAv-
st�mningsdag. Spliten och nyemissionen sker dock inte i kombinationmed varandra,
utan de b�da �tg�rderna genomf̨ rs helt separat med samma registerl�ge som ut-
g�ngspunkt.

B 4.11.2 Split medbyte
Beslut om split med byte (i ABL ben�mnt uppdelningavaktier) fattas p� bolagsst�m-
ma. F˛r det fall villkoren resulterar i att ˛verskjutande aktier skapas, stadgar ABL att
samtycke i vissa fall ska inh�mtas fr�n ber˛rda aktie�gare. En Emittent kan, om bo-
lagsordningens� till�ter, genomf˛raensplit genomvilkenenaktieavenaktiesort byts
ut, helt ellerdelvis, mot aktie/aktieravannanellerandra sorter.Denna typ av split kal-
las’’split medbyte’’.Samtliga sorteravaktier, �ven interimsaktier, m�ste delta i spliten.
Hanteringenaveventuella kontof˛rda fondaktier�tteravg˛rs fr�n fall till fall.
Splitvillkoret s�gs vara Z:1, d�r Z = (1 + X + Y). I en split med byte med villkor 3:1

inneb�rdet att aktie�garen f�r tv�nya aktier f˛rdelat p�en A-aktie (X) ochen B-aktie
(Y) f˛ren gammal A-aktie. Innan spliten kan genomf˛rasm�ste ES ha registrerat alla
nyavp-sorter i VPC-systemet.
Dock kanandra Emissioner f˛rekommahossamma Emittent med samma Avst�m-

ningsdag.I s�dant fallgenomf̨ rsandra Emissioner separatmed sammaregisterl�ge
somutg�ngspunkt.
Omvillkoren f˛reskriverattenaktiesorthelt ska f˛rsvinnastoppasdet Finansiella In-

strumentet f˛r registrering av aff�rstransaktioner med bokf˛ringsdag efter Avst�m-
ningsdagen.

B 4.11.3 Byte av v�rdepapperssort
Medst˛davbolagsst�mmobeslut kanen Emittent bytaallaaktieravensortmot aktier
avenannansort.Dettakallas’’byteav vp-sort’’.Villkoret vidbyteav vp-sort �ralltid 1:1.
Omdet finnskontof˛rda fondaktier�tter idengamlaaktiesorten,m�stedet �ven finnas
fondaktier�tter i dennya sorten.

B 4.11.4 Handelunder p�g�ende split
P� Avst�mningsdagen ska samtliga aff�rer i ouppdelade aktier vara avslutade och
slutgiltigt bokf˛rda p� �garnas vp-konton.M�ls�ttningen med en split �r att handeln
ska kunna skeunder helagenomf̨ randet.
Undantag fr�ndet normala tidsschemat kanuppst�omESinteharerh�llitett korrekt

�ndringsbevis fr�n Bolagsverket.Dettamedf̨ ratt tilldelningenintekangodk�nnas f˛r
registreringp� Avst�mningsdagen.

B 4.11.5 Tidsschemavid split
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmed ouppdelade Finansiella Instrument.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handelmeduppdelade Finansiella Instrument.
Dag 0 Avst�mningsdag f˛r split.ES kontrollerarochgodk�nner splitbearbetning-

en.
Dag 1 Kontof˛rande Institut kang˛ra innehavskontrollerd�r tilldelningen framg�r.

P� kv�llen sammadagbokf˛rs tilldelningen slutgiltigt.
Dag 2 ES framst�lleroch distribuerar vp-avier.
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B 4.11.6 Tidsschemavid split medbyte
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmedgammalt Finansiellt Instrument.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handelmednytt Finansiellt Instrument.
Dag 0 Avst�mningsdag.
Dag 1 Nytt Finansiellt Instrument kontof˛rsp�vp-konton och inf˛rs i Aktieboken.
Dag 2 ES framst�lleroch distribuerar vp-avier.

B 4.12 Sammanl�ggningavaktier
Sammanl�ggningavaktier, ibland�venkallatomv�ndsplit, inneb�ratt aktie�garnavid
utbyte av samtligagamla aktier tilldelas ett f�rre antalnya aktier.Beslut om samman-
l�ggning fattas av bolagsst�mman.Om det finns ej utbytta fondaktiereller kupongak-
tier i bolaget hanteras dessa enligt ˛verenskommelsemellan bolaget och ES och i f˛-
rekommande fallett Emissionsinstitut.ESkanintehanteraensammanl�ggningomdet
per Avst�mningsdagen finns bokf˛rda fondaktier�tter h�rr˛rande fr�n tidigare fond-
emissioner.
Villkoret f˛rensammanl�ggninguttryckssomY:Xd�rYvanligenantar v�rdet 1,men

kan antav�rdenmellan 1^99.998. X kan antav�rdenmellan 2^99.999.Sammanl�gg-
ning inneb�r somovann�mnt att antalet aktier ska reduceras.Reduceringen skeren-
ligt villkoret s�att Yantalaktierkvarst�reftersammanl�ggning f˛r varjeXantalperAv-
st�mningsdagen. Villkoret ska inneh�lla uppgift om huruvida avrundning upp�t eller
ned�t ska till�mpas.
Villkoret 1:10 inneb�runder f˛ruts�ttningatt avrundningskerupp�t att varjep�b˛r-

jat 10-talaktierperAvst�mningsdagenresulterar ien (1) aktieeftersammanl�ggning-
en. I denm�n avrundning ska ske ned�t inneb�r sammavillkoratt varje helt 10-tal ak-
tier per Avst�mningsdagen resulterar i en (1) aktie efter sammanl�ggningen.
Ombeslutet avseendesammanl�ggninginneb�ratt avrundningned�t ska till�mpas

s� ska ˛verskjutande aktier ˛verg� i bolagets �go och d�refter, omm˛jligt, f˛rs�ljas.
Deninflutnalikvidenskad�refter, eftereventuellt avdrag f˛r f˛rs�ljningskostnader, dis-
tribueras till demsomomfattadesavavrundningenned�t.F˛rs�ljningen skahanteras
avett Emissionsinstitut.Vidare stadgar ABL att samtycke ivissa fall ska inh�mtas fr�n
ber˛rda aktie�gare vid avrundningned�t.
Omvillkoren f˛r sammanl�ggningen ist�llet stipuleraratt avrundningupp�t ska ske

fordrasatt n�gonaktie�gare st�lleruppmeddeaktier (garantiaktier) somkommeratt
beh˛vas f˛r utj�mning av enskilda innehav ej j�mt delbaramed det v�rde som �s�tts
X.Emittentenska tillseatt det antalaktier (garantiaktier) sombeh˛vsf˛rattgenomf̨ ra
tilldelningenligt villkoren f˛r sammanl�ggningen finnsdisponibla p�av ESangivet vp-
konto senast kl. 15.00 Bankdagen innan Avst�mningsdagen f˛r sammanl�ggningen.
ES-registreradeaktie�gare tilldelasmedautomatik nyaaktier.F˛r f˛rvaltarregistrera-
deaktie�garerapporterar F˛rvaltarentill ESvidavrundningupp�t vilket antalextraak-
tier somdeunderliggande innehavarna �r ber�ttigade till.

B 4.12.1 Tidsschemavid sammanl�ggning
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmedgammalaktie.
Dag ˜2 Handelmed sammanlagda aktier.
Dag 0 Avst�mningsdag.ES kontrollerarochgodk�nner bearbetningen.
Dag 1 De sammanlagda aktierna inf˛rs i Aktieboken.
Dag 2 ES framst�lleroch distribuerar vp-avier.

B 4.13 Ink˛pserbjudande
Ett ink˛pserbjudande inneb�ratt aktie�garna iett aktiebolag (av ESkallatmoderbola-
get) erbjuds att k˛pa aktier, eller andra Finansiella Instrument, i ett annat aktiebolag
(nedan kallat dotterbolaget). Ett ink˛pserbjudande kan endast avse befintliga aktier
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eller andra Finansiella Instrument i dotterbolaget. �garna imoderbolaget tilldelas in-
k˛psr�tter i f˛rh�llande till sitt aktieinnehav imoderbolaget.
IVPC-systemet inneb�rett ink˛pserbjudandeatt ink˛psr�tterp�f˛rsvp-kontoni f˛r-

h�llande till innehav av Finansiella Instrument som omfattas av erbjudandet. De in-
k˛psr�tter somutnyttjasers�tts senaremed de k˛pta Finansiella Instrumenten.

B 4.13.1 F˛rberedelser hosmoderbolaget
Ett Emissionsinstitut skaalltidanlitas f˛ratt registreraanm�lningarna, hantera likvider
f˛rde k˛ptav�rdepapprenoch ˛vriga tj�nster sommoderbolaget och Emissionsinsti-
tutet tr�ffat avtal om.
Moderbolaget utformar i f˛rekommande fall det Prospekt som ska beskriva erbju-

dandet.IProspektet skaangesomejutnyttjade ink˛psr�tter kommeratt avregistreras
fr�nvp-konton efteranm�lningstidensslut.
Ink˛psr�tterna kan hanterasp� olika s�tt och i Prospekt ska framg� vad somg�ller

f˛rdessa, s�som t.ex. om central f˛rs�ljningav˛verskjutande ink˛psr�tter vid tilldel-
ningen ska ske, och omers�ttningutbetalas f˛rejutnyttjade ink˛psr�tter.
N�ranm�lningstiden�r slut kan kvarvarande ink˛psr�tter hanterasp� tv� s�tt:

^ samtliga kvarvarande r�tteravregistrerasutan ers�ttning, eller
^ kvarvarander�tteravyttrasav Emissionsinstitutet och innehavarna f�rers�ttning

via ES f˛r r�tterna.

Ommoderbolaget haremitterat n�gra konvertibla Finansiella Instrument d�r konver-
teringp�g�r ska ansvarigt Emissionsinstitut kontaktas f˛ratt hantera detta.

B 4.13.2 Beslut
Beslut om ink˛pserbjudande fattas genombolagsst�mmobeslut imoderbolaget.Mo-
derbolaget kan fattabeslut omatt ink˛psr�tter sominteutnyttjaskans�ljascentralt av
Emissionsinstitutet och att innehavarna f�rers�ttningvia ES f˛r ink˛psr�tterna.

B 4.13.3 Handel i sambandmed ink˛pserbjudande
Handelmed Finansiella Instrument under p�g�ende period f˛r ink˛pserbjudande kan
beskrivasmednedanst�ende schema.

B 4.13.4 Tilldelning
N�r innehavarnaav ink˛psr�tterbetalat de Finansiella Instrumentenregistrerar Emis-
sionsinstitutet f˛rv�rven i VPC-systemet, varvid ink˛psr�tterna ers�ttsmed de k˛pta
Finansiella Instrumenten.Emissionsinstitutet hanterar s�ledesb�de anm�lan omk˛p
och likvid f˛rde k˛pta Finansiella Instrumenten innan registrering sker hos ES.

B 4.13.5 Tidsschemavid ink˛pserbjudande
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmed Finansiellt Instrument inklusive ink˛psr�tt.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive ink˛psr�tt.
Dag 0 Avst�mningsdag f˛r ink˛pserbjudandet.
Dag 1 ES kontrollerarochgodk�nner tilldelningen.
Dag 2 Kontof˛rande Institut kang˛ra innehavskontrollerd�r tilldelningen framg�r.
Dag 2 ES framst�ller Emissionsredovisning.En distribut˛r samkuverterar Emis-

sionsredovisningenmed Prospekt, anm�lningssedlaroch inbetalningskort
varefterutskick tillvp-kontohavare ellerombudsker.P� kv�llensammadag
bokf˛rs slutgiltigt tilldelningenmed Dag 2 sombokf˛ringsdag.

Dag 3 ES framst�lleroch distribuerar vp-avierom Emittent valt avisering.
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B 4.14 Delning ochv�rdepappersutdelning
B 4.14.1 Delning
Delning genomf̨ rs genom att ett ˛verl�tande bolags samtliga tillg�ngar och skulder
˛vertasav tv�eller fleraandrabolag, varviddet ˛verl�tandebolagetuppl̨ sesutanlik-
vidation (nedanben�mnt ’’fullst�ndigdelning’’) ellergenomatt endelavdet ˛verl�tan-
de bolagets tillg�ngar och skulder ˛vertas av ett eller flera andra bolag utan att det
˛verl�tandebolaget uppl˛ses (nedanben�mnt ’’partielldelning’’).Framst�llningenne-
danavserendast fullst�ndigdelning.F˛rdet fallen Emittent avsergenomf˛raenparti-
ell delning ska ES i god tid kontaktas s�rskilt f˛r ˛verenskommelse om en s�dan del-
ning kangenomf̨ rasmedmedverkanav ES.
De ˛vertagande bolagen erbjuder det ˛verl�tande bolagets aktie�gare antingen

kontant ers�ttning, befintliga aktier i de ˛vertagande bolagen eller en kombination av
dessa. ES tj�nst delning f˛ruts�tter att deltagande aktier �r ES-anslutna.Om ers�tt-
ningen enbart best�r av pengar beh˛ver inte ˛vertagande bolag vara anslutna till ES
somEmittent.ESm�steemellertid f�uppgifterom˛verl�tandebolag f˛ratt kunnahan-
tera uppdraget. F˛ratt p�b˛rja ett uppdrag fr�n ett icke ES-anslutet bolag ska ˛verl�-
tandebolagst�lla f˛r ES godk�ndagarantierellerd�rmedj�mst�llt �tagandeavseen-
de ESavgifter.

B 4.14.2 Delningsplan
Efterdet att Bolagsverket gett sitt tillst�ndatt verkst�lla delningsplanen ska styrelser-
na i de ˛vertagande bolagen gemensamt anm�la delningen f˛r registrering hos Bo-
lagsverket. ES ska underr�ttas d�rom i god tid s� att ES kan anpassa verkst�llandet
avdelningenmed Bolagsverkets registrering.

B 4.14.3 V�rdepappersutdelning
En bolagsst�mma kan om vissa f˛ruts�ttningar f˛religger enligt ABL, besluta om att
genomf̨ raensakutdelningavetteller fleradotterbolag.Aktie�garnaerh�llerd�aktier
iett eller flerabolagi f˛rh�llande till sitt aktieinnehav.ES tj�nst v�rdepappersutdelning
f˛ruts�tteratt deltagandeaktier�r ES-anslutna.

B 4.14.3.1 Skattekonsekvenser vid v�rdepappersutdelning
F˛rutomvadsomg�ller iallm�nhet enligt detta Regelverkavseendekontakt ochsam-
r�dmedES skaEmittentenp�ett tidigt stadiumkontakta ES f˛ratt diskuteradeskatte-
m�ssigakonsekvensernaavgenomf̨ randet.Dettag�ller framf˛rallt p�grundavhan-
teringen avseende kupongskatteskyldiga.Om Emittenten erh�llit ett f˛rhandsbesked
fr�n Skatteverket eller ett brev som utvisar att det tillt�nkta f˛rfarandet �r skattefritt
(s.k.Lex Asea) ska detta tillst�llas ES.
Emittenten f˛rbinder sig i enlighet med Regelverket, avsnitt A 6.2, att h�lla ES ska-

desl˛st och ers�tta ES f˛r varje utl�gg och kostnad som ES kan komma att �samkas
f˛rdet fall Skatteverket vid en slutlig pr˛vningav skattefr�gan finneratt f˛ruts�ttning-
arna f˛renskattefriutdelninginteuppfyllts.Emittentenkanl�mnainformation tilldeut-
delningsber�ttigade genomatt anv�nda sigav ESmeddelanderutin, se avsnitt B 2.7.

B 4.14.3.2 Tidsschemavid v�rdepappersutdelning

Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handel inklusive r�tt till v�rdepappersutdelning.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handel exklusive r�tt till v�rdepappersutdelning.
Dag 0 Avst�mningsdag.
Dag 1 ES kontrollerarochgodk�nner bearbetningen.
Dag 2 Kontof˛rande Institut kang˛ra innehavskontrollerd�r tilldelningen framg�r.

P� kv�llen sammadagbokf˛rs tilldelningen slutgiltigt.
Dag 3 ES framst�lleroch distribuerar vp-avier.
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B 4.15 Tv�ngsinl̨ sen ^ inl̨ senavminoritetsaktier
Omett aktiebolag (av ES kallat k˛parbolaget) har f˛rv�rvatmer�n 90% avaktierna i
ett annat bolag (av ES kallat m�lbolaget), har k˛parbolaget enligt lag r�tt att l̨ sa in de
�terst�endeaktierna im�lbolaget.K˛parbolaget harocks� r�tt till eventuella kupong-
aktier och fondaktier�tter im�lbolaget.�msesidighet f˛religger p� s� s�tt att minori-
tetsaktie�garna kan p�fordra att k˛parbolaget l˛ser in deras aktier. ABL reglerar hur
inl̨ sen av konvertibleroch teckningsoptioner ska ske.
ES rutiner f˛r hantering av tv�ngsinl̨ sen bygger bl.a. p� att samtliga utest�ende

aktier ska inl˛sasvid en och samma tidpunkt.Oms� inte �r fallet exempelvis omdom
ellerbeslut i fr�ganominl˛senintevunnit lagakraft gentemot samtligaaktie�gare, kan
ESinte�ta sigatt hanterainl˛sen.K˛parbolaget ellerminoritetsaktie�garnakan f� fr�-
gan om f˛rhandstilltr�de och l̨ senbelopp pr˛vad av skiljen�mnd.Efter beslut om f˛r-
handstilltr�deavregistrerasminoritetsaktie�garnasaktieroch inregistrerasp�k˛par-
bolagetsvp-konto.

B 4.15.1 K˛parbolagets f˛rberedelser
F˛ljandehandlingar ska bifogasuppdraget till ES:
^ kopia av beslut/domom tv�ngsinl̨ sen, och
^ kopia avhandling somvisaratt s�kerhet st�llts f˛r l̨ senbeloppet.

B 4.15.2 Tv�ngsinl˛senmed f˛rhandstilltr�de
D� tidenmellanv�ckandeav talan om tv�ngsinl˛senoch slutlig domavseende l˛sen-
beloppet kanvaral�ng, kank˛parbolaget beg�raatt aktiernaskaregistrerasp�denne
samtidigt somen fordringsr�tt ska inregistrerasp�minoritetsaktie�garnasvp-konton.
Dennar�ttmotsvarar v�rdet avenaktieim�lbolagetochben�mnsavES’’r�tt tilll˛sen-
belopp f˛r tv�ngsinl̨ st aktie’’, f˛rkortat TIA. Innehav av fondaktier�tter ber�ttigar inte
till TIA, d�remot till en delav l˛senbelopp.
Detta f˛rfarande inneb�r bl.a. att v�rdet av panten kvarst�r f˛r panthavare till dess

att l̨ senbeloppet utbetalas ochatt r�ttigheten kanomfattas avhandel.
Om s�rskild skiljedom p�medgivet belopp meddelats och domen om f˛rhandstill-

tr�devunnit lagakraft, alternativt att skiljem�nnenbeslutat att skiljedomeng�ller�ven
om den inte har vunnit laga kraft, g˛r ES p� uppdrag av k˛parbolaget en utbetalning
motsvarande det fastst�lldamedgivna beloppet.N�r slutlig skiljedomom l̨ senbelop-
pet meddelats g˛r ES, i f˛rekommande fall, p� uppdrag av k˛parbolaget en slutbetal-
ning av l̨ senbelopp till innehavare avTIA. Samtidigt avregistreras detta innehav fr�n
ber˛rdavp-konton.

B 4.15.3 Tv�ngsinl˛senutan f˛rhandstilltr�de
�r l˛senbeloppet fastst�llt i skiljedom kan k˛parbolaget ge ES iuppdrag att samtidigt
medavregistreringenavaktierna betalaut l˛senbeloppet tillminoritetsaktie�garna.

B 4.16 Fusion
En fusion kan genomf̨ ras antingen genomatt tv� eller flera ˛verl�tande bolag bildar
ett nytt, ˛vertagande bolag (kombination) eller genom att ett ˛verl�tande bolag g�r
upp i ett ˛vertagande bolag (absorption). Framst�llningen nedan avser endast fusion
genomabsorption.F˛rdet fallen Emittent avsergenomf̨ raen fusiongenomkombina-
tion ska Emittenten iett tidigt skede samr�damed ES f˛ratt s�kerst�lla att denplane-
rade �tg�rden�r tidsm�ssigt och tekniskt genomf̨ rbar.
Det ˛vertagande bolaget erbjuder det ˛verl�tande bolagets aktie�gare ers�ttning

(fusionsvederlag) f˛rderasaktier idet ˛verl�tandebolaget.EStj�nst fusion f˛ruts�tter
att deltagande aktier �r ES-anslutna.Om det ˛vertagande bolagets ers�ttning till det
˛verl�tande bolagets �gare ska best� av nyemitterade aktier, ska beslut fattas omen
apportemissionenligt ABLochi till�mpligadelargenomf˛rasenligt ESrutiner f˛rutgi-
vandeavdessaaktier.En f˛ruts�ttning f˛ratt fusionsvederlagi formavaktier ska kun-
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na distribueras av ES �ratt utbytesrelationen best�ms till X:Yd�r b�de XochY �s�tts
heltalmedv�rdemellan 1^999.
Omers�ttningenbest�renbart avpengar beh˛ver inte ˛vertagandebolagvara an-

slutet till ES som Emittent.ESm�ste emellertid f� uppgifterom˛vertagande bolag f˛r
att kunnahanterauppdraget.F˛ratt p�b˛rjaettuppdrag fr�nett ickeES-anslutet bolag
ska˛vertagandebolagst�lla f˛r ESgodk�ndagarantierellerd�rmedj�mst�llt �tagan-
deavseende ESavgifter.

B 4.16.1 Genomf˛randeav fusionsplanen
Efter det att Bolagsverket, eller i f˛rekommande fall allm�n domstol, gett sitt tillst�nd
att verkst�lla fusionsplanen ska styrelsen i det ˛vertagande bolaget anm�la fusionen
f˛r registreringhosBolagsverket.ES skaunderr�ttasd�romigod tid s�att ES kanan-
passaverkst�llandet av fusionenmed Bolagsverkets registrering.Ut˛verdeuppgifter
som anges i ABL ska uppdraget till ES, f˛r ES praktiska hantering, inkludera en Av-
st�mningsdag f˛r fusion.Avst�mningsdagen f�r inteinfalla f˛redet att fusionenharre-
gistrerats ochverkst�lltsvid Bolagsverket enligt ABL.

B 4.17 �vriga tj�nster ^ svenska Finansiella Instrument
B 4.17.1 Hembud
IVPC-systemet registreras i f˛rekommande fallhembudsf˛rbeh�ll p� Emittentensak-
tier. Aktier med hembudsf˛rbeh�ll kan endast vara �garregistrerade i VPC-systemet
p� s.k. �garkonto.Dekaninteregistrerasunder F˛rvaltare’’i�garesst�lle’’, s.k. f˛rval-
tarregistrering.N�ren registrering av ett f˛rv�rv av hembudsaktier sker i VPC-syste-
met, ˛ppnas automatiskt ett tempor�rt ’’hembudskonto’’ f˛r f˛rv�rvaren.F˛rv�rvaren
aviseras om ins�ttningen av aktier p� det tempor�ra’’hembudskontot’’. Ett brev fram-
st�lls till Emittentensstyrelseang�ende˛verg�ngenavhembudsaktierna tillny�gare.
Brevet inneh�ller uppgifter om f˛rv�rvaren, antal aktier och f˛rv�rvsdatum samt tv�
alternativa svarsformul�r varav Emittenten ska �ters�ndaett till ES:
^ uppgift omatt ny�gare godk�nns, och
^ beg�ranomomregistrering till l̨ sningsber�ttigad.

Emittentenharm˛jlighet att isinbolagsordningangeatt k˛parenalternativt s�ljarenav
aktiermedhembudsf˛rbeh�llskahar˛str�tt f˛raktiernaunderhembudsperioden.F˛r
det fall Emittentensbolagsordninginteinneh�ller s�danuppgift inneb�rdettaatt ingen
har r˛str�tt f˛raktienunder hembudsperioden.
IEmittentensAktieboknoterasensummapost f˛rdeaktier som�runderhembuds-

pr˛vning.Idet fallr˛str�tten f˛raktiernaunderhembudsperioden tillh˛rk˛parenalter-
nativt s�ljaren kompletteras summaposten med en s�rskild specifikation av r˛str�t-
ten.

B 4.17.2 Omvandling
Omvandlinggenomf̨ rsn�rett innehavavett slagskaomvandlastill Finansiella Instru-
ment av ett annat slag, t.ex. d� en innehavares A-aktier ska omvandlas till B-aktier.
Omvandlingkanocks�varan˛dv�ndigt, t.ex. inf˛ren fondemission, f˛ratt emissions-
villkoren ska resultera iett helt antalaktier.
Omvandlingsrutinenanv�ndsf˛renstaka innehav.N�romvandlingskag˛ras f˛ralla

innehav, anv�nds ist�llet rutinen ’’byte av v�rdepapperssort’’. F˛ljande Finansiella In-
strument kan ing� i tj�nsten omvandling:
^ aktier,
^ Skuldinstrument,
^ interimsaktier,
^ konvertiblavinstandelsbevis, och
^ svenska dep�bevis.
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B 4.17.2.1 F˛rberedelser hos Emittenten
Emittentenskautseett Emissionsinstitut somskahantera˛verf˛ringenavsamtliga Fi-
nansiella Instrument som ska omvandlas.Skriftlig best�llningavomvandling ska l�m-
nas till ES. I best�llningen ska anges:
^ vilka Finansiella Instrument somskaomvandlas,
^ vilka sorterde skaomvandlas till,
^ vilka vp-konton omvandlade Finansiella Instrument ska ˛verf˛ras till efter om-

vandlingen, och
^ tidpunkt f˛rgenomf̨ randet.

Omomvandlingen avseraktier ska ett registreringsbevis utvisande omvandlingen bi-
fogasbest�llningen.I˛vriga fallskaEmittentenibest�llningenangetotalt belopp/antal
efter f˛r�ndringen.
Vidare ska samtliga Finansiella Instrument som omvandlingen ber˛r, ˛verf˛ras av

Emissionsinstitutet till ett s�rskilt vp-konto anvisat av ES. D�refter genomf̨ r ES om-
vandlingenoch�terf˛r v�rdepappren till Emissionsinstitutet f˛r vidarebefordran till in-
nehavarna avde Finansiella Instrumenten.

B 4.17.3 Preskription avaktier
Ett aktiebolag kan besluta ompreskription i enlighet med best�mmelser i ABL.F˛rfa-
randet inledsmedenkung˛relsei Post- och InrikesTidningarsamtdenellerde tidning-
ar somEmittentenbeslutat.F˛rs�ljningsdagen f�r infalla tidigast ett �refterdet att an-
maningenkungjorts.Aktier�tten˛verg�rd�rmed tillen fordranp�ers�ttning.Deaktier
som ber˛rs av preskriptionsf˛rfarandet s�ljs av det v�rdepappersinstitut Emittenten
harangivit p� best�llningen till ES.
Preskriptionsf˛rfarandet avaktier kaninledastidigast fem (5) �refterdet att bolaget

registrerades som avst�mningsbolag. F˛r preskription av aktier h�rr˛rande till fond-
emission g�ller d�remot att s�dan preskription tidigast f�r inledas fem (5) �r efter det
att emissionsbeslutet registreratshos Bolagsverket.
Efter f˛rs�ljningenr�knasers�ttningen f˛r varjepreskriberadaktieut ochutbetalas

till de innehavare som d�refter inkommer med aktiebrev till ett Kontof˛rande Institut
eller p� annat s�tt styrker sin r�tt.
Fordran avseende ers�ttning h�nf˛rlig till preskription av aktier preskriberas enligt

allm�nnapreskriptionsregler, dvs. tidigast tio (10) �refter f˛rs�ljningen.Detta inneb�r
att det tar minst 16 �r fr�n det att bolaget har blivit avst�mningsbolag till det att akti-
er�tten/fordringsr�tten �r preskriberad.
Fordran avseende ers�ttning h�nf˛rlig till preskription av aktier h�rr˛rande fr�n

fondemission preskriberas efter fyra (4) �r efter f˛rs�ljningen. Detta inneb�r att det
tarminst tio (10) �r fr�n det att emissionsbeslutet registrerades.

B 5 Tj�nster utl�ndskaaktier
B 5.1 Allm�nt
Under f˛ruts�ttningatt formella f˛ruts�ttningar�ruppfyllda, �tarsigESatt p�beg�ran
av Emittenten ellerav innehavare avaktier, som inte �r ES-registrerade, i VPC-syste-
met inregistrera ytterligare aktier utgivna av Emittenten, vilka d�refter kommer be-
handlas som ES-registrerade aktier. Under f˛ruts�ttning att formella f˛ruts�ttningar
�r uppfyllda, �tar sig ES vidare att p� beg�ran av Emittenten eller av innehavare av
ES-registreradeaktieravregistrera ES-registreradeaktier fr�nVPC-systemet.Rutiner
avseende ˛verf˛ringaravaktier till och fr�n ES ska ˛verenskommas separat i Anslut-
ningsavtalet.

B 5.2 Bolagsh�ndelser
B 5.2.1 Allm�nt
Med iakttagande av f˛r Emittenten g�llande r�tt samt f˛reskrifter i Emittentens bo-
lagsordning ochmed beaktande av vad som �r praktiskt m˛jligt och rimligt ska Emit-
tenten i samr�dmed ES besluta om vilka datum somg�ller f˛r fastst�llandet av vilka
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som ska ansesbeh˛riga att bl.a. f� delta i bolagsh�ndelser, f�mottaga utdelning och
andra r�ttigheter bel̨ pandep� ES-registreradeaktier samt f�erh�lla bolagsinforma-
tion och liknande.
Efter samr�dmed ES ska Emittenten informera innehavare av ES-registrerade ak-

tier om den s�rbehandling av dessa som kan komma ifr�ga avseende tidpunkten f˛r
anm�lan till bolagsst�mma, tidpunkten f˛r utbetalningavutdelning, denvaluta ivilken
�gareav ES-registreradeaktiererh�llerutdelningsamt andra likartade fr�gor, oms�-
dan s�rbehandling erfordras p� grund av tekniska, legala, praktiska eller andra sk�l.
Emittentenansvarar f˛rutformandet och tillhandah�llandet avblanketterochinforma-
tionsmaterial somkanbeh˛vas f˛ratt innehavareav ES-registreradeaktier ska kunna
delta i, och/ellerut˛var˛str�tt p�bolagsst�mmaeller, avseendeskattefr�gorr˛rande
utdelning fr�n Emittenten.
ES f˛rbinder sig att inte utnyttja de eventuella formella r�ttigheter som kan f˛lja av

Emittentensbolagsordning ellerg�llande r�tt i Emittentenshemland f˛raktier som�r
registrerade i Emittentens Avst�mningsregister i vidarem�n �n vad som kr�vs f˛r att
uppfylla sina skyldigheterenligt Anslutningsavtalet och detta Regelverk.

B 5.2.2 Bolagsst�mma
Isambandmedatt Emittentenh�ller bolagsst�mma �tar sig ES att iaktta rutiner samt
vidta �tg�rder som framg�rav Anslutningsavtalet f˛ratt g˛radetm˛jligt f˛r innehava-
re av ES-registreradeaktieratt delta i ochut˛va sin r˛str�tt vid bolagsst�mma.

B 5.2.3 Utdelning
ES�tarsigatt iakttas�rskildarutinersamt vidta�tg�rder f˛ratt fastst�llavemsomhar
r�tt till kontant utdelning och f˛r att distribuera kontant utdelning. S�dana rutiner och
�tg�rder framg�rav Anslutningsavtalet.
F˛ratt ES ska �ta sigatt distribuerautdelning i annan form�n kontant utdelning en-

ligt ovan, erfordrass�rskild˛verenskommelsemellan ESochEmittenten.En f˛ruts�tt-
ning f˛rens�dan˛verenskommelse�ratt Emittentenigod tidkontaktar ESochl�mnar
erforderlig information omdenplaneradeutdelningen.

B 5.2.4 �vriga �tg�rder
ES �tar sigatt, efter s�rskild ˛verenskommelsemed Emittenten ivarje s�rskilt fall, ut-
f˛ra andra �tg�rder inom ESverksamhetsomr�de �n de somangetts ovan, exempel-
vis fondemissioner, nyemissioner, uppdelningochsammanl�ggning.—tagandetg�ller
under f˛ruts�ttning dels att det enligt ES bed˛mning finns tekniska m˛jligheter att i
VPC-systemet registreradenyaaktiernaellerg˛ra�ndringavaktiernasnominellabe-
lopp, dels att s�dana �tg�rder lagligen kan ske i Sverige.

B 5.3 Skatter
ESkannormalt inte �ta sigatt inneh�lla eller redovisautl�ndsk skatt.Sevidareavsnitt
A 6 ang�ende svensk skatt och ES Allm�nna villkor Kontof˛ring och Clearing avsnitt
B 8.4 och B 8.5 avseendehanteringavutl�ndsk k�llskatt.

B 6 Tj�nster f˛randra Finansiella Instrument �naktier
B 6.1 Allm�nt
InnanEmissionavett Finansiellt Instrument kanskeskaEmittentenochdet Finansiella
Instrumentet anslutas till ES.Nedanst�ende kapitel reglerar anslutning och Emission
avandra Finansiella Instrument �naktier.F˛rregleravseendeutbetalningar, seavsnitt
B 3.
En Emittent avandra Finansiella Instrument �naktier, skautse ett Emissionsinstitut

f˛r EmissionochregistreringavFinansiellt Instrumentp�Vp-konto.F˛rdet fallvillkoren
f˛rett Finansiellt Instrument f˛reskriverannat �nkontant utbetalning, �liggerdet Emit-
tenten att anlita ett Emissionsinstitut f˛r s�danhantering.
Ang�ende Emissionsinstitut och regler kringemissionsuppdragh�nvisas till avsnitt

A 5 och B 1.
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B 6.2 Anslutning avFinansiella Instrument
Emittentenansvarar f˛ratt l�mnauppdragomanslutningav Finansiella Instrument till
ES enligt vid var tid g�llande rutinerochgenomanv�ndandeav ESvidvar tid g�llande
blanketter som finnsatt tillg� p� EShemsida.F˛rdet fall beslut om Emissionav Finan-
siella Instrument fattasp� bolagsst�mma ska beslutet inges till ES.
De Finansiella Instrument andra �naktier somkananslutas, ben�mnsi VPC-syste-

met:
^ Aktieindexobligation (AIO),
^ B˛rshandlad fond (FA),
^ Konvertibelt vinstandelsbevis (KVB),
^ Konvertibler (KV),
^ Korgbevis (KRG),
^ K˛poption (KO),
^ Omv�ndkonvertibel (OKV),
^ Premieobligationer (PO),
^ R�nteb�rande l�n (RB),
^ Diskonteringsinstrument (DI),
^ Svenskt dep�bevis (SDB),
^ Teckningsoptioner (TO), samt
^ Warrant (WT).

Anslutningav Finansiellt Instrument till ES sker p� f˛ljande s�tt:
^ Emittenten s�nder villkor och eventuellt Prospekt till ES sombed˛merom det Fi-

nansiella Instrumentet kan hanteras i VPC-systemet. ES �ger r�tt att beg�ra att
Emittenten ger in ett eller flera r�ttsutl�tanden ang�ende fr�gor som bed˛msha
betydelse f˛r kontof˛ringen.

^ F˛r att det Finansiella Instrumentet ska kunna anslutas till ES ska Emittenten ha
undertecknat ett Anslutningsavtal.

^ Innan Avst�mningsregister kan uppr�ttas f˛r det Finansiella Instrumentet ska
Emittenten inkommamed signeradevillkor, undertecknade anslutningshandling-
ar samt av beh˛rig firmatecknare undertecknat Anslutningsavtal. D�refter sker
initial kontof˛ringp�vp-konton avett Emissionsinstitut.

B 6.3 S�rskilt omanslutning av vissa typer avFinansiella Instrument
Vidanslutningavnytt Finansiellt Instrument av typaktieindexobligation (AIO), r�nteb�-
rande l�n (RB) eller korgbevis (KRG) ska Emittenten inkommamedvillkoroch under-
tecknadeanslutningshandlingar senast kl. 10.00, tv� (2) Bankdagar innanemissions-
dag f˛r registrering av det Finansiella Instrumentet i VPC-systemet. Emittent ska
vidare senast kl. 15.00, en (1) Bankdag innanemissionsdag inkommamed signerade
villkor f˛ratt Emission i VPC-systemet ska kunna ske.
ES tillhandah�ller funktion f˛r anslutning och Emission av warranter (WT) och un-

der vissa f˛ruts�ttningar korgbevis (KRG) vilkenm˛jligg˛r Emission av storavolymer
vid ett och samma tillf�lle.Emittent skavid s�dan Emission anv�nda denav ESvid var
tid till�mpade anslutningsblanketten som �terfinns p� ES hemsida. Emittenten ska
vidare inkommamed signerade villkor och undertecknade anslutningshandlingar se-
nast kl. 12.00 f˛ratt Emission ska kunna ske samma Bankdag senast kl. 17.00.

B 6.4 Uppdrag i sambandmed f˛rfall avKRGochWT
F˛ratt kunnagenomf˛rautbetalningisambandmed f˛rfalleller l˛senavett Finansiellt
Instrument som korgbevis (KRG) eller warrant (WT) s� m�ste det Finansiella Instru-
mentethaenregistreradsista till�tenbokf˛ringsdag f˛r transaktioneri VPC-systemet.
Uppdragavseende registreringav sista till�tenbokf˛ringsdagskavara ES tillhanda

senast fem (5)Bankdagar f˛re˛nskadsista till�tenbokf˛ringsdag.Omf̨ ringav Finan-
siellt Instrument sker tidigast per sista till�ten bokf˛ringsdag, varefter utbetalning kan
ske.Utbetalningkan tidigast ske den fj�rde (4) Bankdagenefter Omf̨ ringsdagen.
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B 6.4.1 Tidsschema i sambandmed f˛rfall ochutbetalning
Dag H�ndelse

Dag ˜5 ES ska haerh�llit uppdragomregistreringav sista till�ten bokf˛ringsdag
senast kl.15.00.

Dag ˜1 ES ska haerh�llit emissionsuppdrag senast kl. 15.00.
Dag 0 Omf̨ ringsdag.
Dag 4 Tidigaste dag f˛r utbetalning.

B 6.5 Byte av v�rdepapperssort
EnEmittent kanbeslutaomatt villkoren f˛rett Finansiellt Instrument �ndras (exempel-
vis f˛rl�ngning av ett Skuldinstruments l˛ptid). Uppgift om slutbetalningsdagen ing�r
bl.a. i v�rdepapperssortenvilket �ren delavdet Finansiella Instrumentetsunika iden-
titet. Identiteten f˛r det Finansiella Instrumentet kan inte �ndrasmedmindre �n att ett
nytt Finansiellt Instrument medannat ISIN skapas.Byteav Finansiellt Instrument sker
enligt rutinen’’byteav v�rdepapperssort’’.
F˛rutomaktier, kan f˛ljande Finansiella Instrument omfattas av ’’byte av v�rdepap-

perssort’’:
^ fondaktier�tter,
^ interimsaktier,
^ skuldf˛rbindelser, samt
^ k˛p- och teckningsoptioner.

Innan bytet kan genomf˛ras m�ste ES ha registrerat alla nya vp-sorter i VPC-syste-
met. �ven konvertibla Finansiella Instrument, somkan konverteras till en sort somut-
g�r, m�ste ing� ivillkoren f˛r bytet.

B 6.5.1 Tidsschemavid byteav v�rdepapperssort
Dag H�ndelse

Dag ˜3 Sista dag f˛r handelmedgammalt Finansiellt Instrument.
Dag ˜2 F˛rsta dag f˛r handelmednytt Finansiellt Instrument.
Dag 0 Avst�mningsdag.
Dag 1 Nytt Finansiella Instrument kontof˛rsp� innehavarnasvp-konton.
Dag 2 ES framst�lleroch distribuerar vp-avier.

B 6.6 RegistreringavPM-program
Emittenten ska innan Emittenten avseratt p�b˛rja utgivningav Finansiella Instrument
inomrambeloppet f˛rett PM-programl�mnaettuppdragtill ESenligt vidvar tidg�llan-
de rutiner. Av uppdraget ska det framg�vilket eller vilka Emissionsinstitut somutsetts
av Emittenten f˛r PM-programmet i fr�ga. ES registrerar h�refter PM-programmet i
VPC-systemet.Ombehov f˛religger ska samr�dskemed ESomtidplaneringavseen-
de ett PM-programeller Skuldinstrument.

B 6.6.1 Emissionunder PM-program
En Emittent kan ge ut skuldf˛rbindelser underett eller flera PM-program.VPC-syste-
met kan endast hantera en valuta per program. Ett PM-program uppr�ttas f˛r en typ
av Finansiellt Instrument. S�dant PM-programm�ste avslutas i VPC-systemet innan
ett nytt PM-programavseendesammatypav Finansiellt Instrument ochvalutakanan-
slutas.D�remot kan flera PM-programregistreras samtidigt f˛rolika typerav Finansi-
ella Instrument eller valutor.
I de fall Emissionerna under ett PM-program registreras av flera Emissionsinstitut

ska ett ledande Emissionsinstitut f˛retr�da Emittenten i relationernamed ES. F˛r s�-
dana PM-program, inneh�llerVPC-systemet uppgifter om respektive Emissionsinsti-
tut. Emittenten ansvarar f˛r villkoren f˛r PM-programmet och kan sj�lv vara Emis-
sionsinstitut om Emittentenuppfyllerde krav som ES st�ller p� Emissionsinstitut.
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De Finansiella Instrument som kan emitteras under ett PM-program �r vp-typen
r�nteb�rande instrument (RB) och vp-typen diskonteringsinstrument (DI). En Emis-
sion av skuldf˛rbindelser under PM-program i VPC-systemet genomf̨ rs i flera steg. I
det f˛rsta steget l�gger ES upp PM-programmet genom att registrera uppgifter om
PM-programmet.Efterdetta kan det ledande Emissionsinstitutet och eventuellt delta-
gandeEmissionsinstitutg˛raeninregistreringp�ett PM-kontoi Emittentensnamns.k.
inregistreringskonto. Slutligen kan Emissionsinstitutet registrera aff�rstransaktioner
till innehavarnas PM-konton.

B 6.6.2 PM-program f˛rdiskonteringsinstrument
PM-program f˛r vp-typen diskonteringsinstrument (DI) omfattarantingenett eller fle-
ra diskonteringsinstrument. Diskonteringsinstrument �r tidsbegr�nsade, oftast till en
l˛ptidp�ett (1) till tv� (2) �r.Ett PM-programkanavse t.ex. statsskuldv�xlar, bankcer-
tifikat, riksbankscertifikat, f˛retagscertifikateller kommuncertifikat.OmPM-program-
met omfattar flera diskonteringsinstrument ska dessa inl̨ sasvid olika f˛rfallodagar.

B 6.6.3 PM-program f˛r r�nteb�rande instrument
PM-program f˛r vp-typen r�nteb�rande instrument (RB) omfattar antingen ett eller
flera r�nteb�rande instrument.R�nteb�rande instrument �r tidsbegr�nsade, oftast till
en l˛ptid p� tv� (2) till tio (10) �r.Ett PM-program kan avse t.ex. statsobligationeroch
bostadsobligationer.OmPM-programmetomfattar flerar�nteb�randeinstrument kan
flera instrument inl̨ sasvid enoch samma f˛rfallodag.

B 6.6.4 Rambelopp f˛rett PM-program
Ett PM-programangerett h˛gstarambeloppsomutg˛r Skuldinstrumentenssamman-
lagda emissionsvolym. Registrerat rambelopp kan inte ˛verskridas. Inl̨ st volym kan
emitteras i ett nytt Skuldinstrument. Den sammanlagda volymen av alla instrument
vid varje tidpunkt f�rdock inte ˛verskrida PM-programmets ram.
Om Finansiella Instrument, enligt villkoren f˛r ett PM-program, kan ges ut i b�de

svenska kronor och euro och ett rambelopp uttryckt i en av valutorna eller motv�rdet
av den andravalutan g�ller f˛r PM-programmet, ska av tekniska sk�l f˛r registrering-
en i VPC-systemet anges vilket rambelopp som ska g�lla f˛r Emissioner i respektive
valuta. ES kan p� beg�ran av Emittenten �ndra den f˛rdelning av rambelopp mellan
svenska kronor och euro som registrerats i VPC-systemet.Vidare kan ES p� beg�ran
av Emittenten h˛ja det rambelopp som registrerats f˛r PM-programmet, om s�dan
h˛jning�rm˛jlig enligt villkoren f˛r PM-programmet.
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1 Introduktion
1.1 F˛retaget Euroclear SwedenAB
Euroclear Sweden AB (’’ES’’) bedriver kontof˛rings- och clearingverksamhet f˛r den
svenska finansmarknaden. Detta inneb�r att de flesta p� marknaden f˛rekommande
finansiella instrument kontof˛rs och avvecklas i det system som tillhandah�lls av ES
(’’VPC-systemet’’). I VPC-systemet hanterasb�de svenskaochutl�ndska instrument.
Verksamhetenbaserashelt p�automatiskdatabehandlingi ES tekniskasystemoch

kommunikationmedkrypteradeochs�krameddelandenmellan ESochdeolikadelta-
gandeakt˛rernavia av ES godk�nt n�tverk.
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ES har tillst�nd som central v�rdepappersf˛rvarare enligt lagen (1998:1479) om
kontof˛ring av finansiella instrument, LKF, och som clearingorganisation enligt lagen
(2007:528) om v�rdepappersmarknaden, VPML, och st�r under tillsyn av Finansin-
spektionen. D�rut˛ver �r ES administrat˛r av VPC-systemet, som �r ett av Finansin-
spektionen godk�nt avvecklingssystem enligt lagen (1999:1309) om system f˛r av-
veckling av f˛rpliktelser p� finansmarknaden. Inspektionen harenligt samma lag och
Finalitydirektivet anm�lt VPC-systemet till Europeiska kommissionen.
F˛r ytterligare f˛retagsinformationh�nvisas till EShemsidawww.euroclear.com.

1.2 Clearing ochavveckling
ES tillhandah�ller clearing och avveckling som syftar till att garantera clearingmed-
lemmarna slutgiltig och o�terkallelig avveckling genom leverans mot betalning
(DVP).Detta betyderblandannat att ingen clearingmedlemriskeraratt leverera till an-
nan clearingmedlemutanatt f� betalt ochvice versa.
Avvecklingen av betalningar sker i antingen centralbankspengareller aff�rsbanks-

pengar. F˛r avvecklingen av betalningar av svenska kronor i centralbankspengar har
Sveriges riksbank uppdragit �t ES att administrera s�rskilda konton som ing�r i Riks-
bankenssystemf˛ravvecklingavbetalningsf˛rpliktelser.RiksbankenochEShar is�r-
skilt uppdragsavtal ˛verenskommit de n�rmare villkoren f˛r ES administration av lik-
vidavvecklingskontonochkreditgivningenisambandh�rmed.F˛ravvecklingenavbe-
talningaraveuro i centralbankspengar har ES ˛ppnat ett klientmedelskonto hos Bank
of Finland f˛r likvidbankernas r�kning.
Avvecklingen av v�rdepapperavser s�danav�rdepapper somkontof˛rs av ES och

sker integreratmedkontof˛ringenenligt LKF.Avvecklingkanske isvenskakronoreller
euro.
ES bedriver ej clearingverksamhet som centralmotpart. Avveckling f˛ruts�tter att

k˛pande och s�ljande clearingmedlem tillhandah�ller erforderliga v�rdepapper och
pengar och garanteras d�rf˛r inte av ES eller n�gon fond eller liknande. ES kr�ver ej
att deltagarna st�ller andra s�kerheter �n erforderliga v�rdepapper och likvider f˛r
att kunna fullg˛ra sina �tagandenenligt registreradeuppdrag.S�danakrav finnsdock
inte f˛rr�np� avvecklingsdagen (likviddagen), vilket inneb�ratt det �rmotparten som
st�r risken fram till dess att uppdraget s�kerst�llts genomblockering av v�rdepapper
respektive likviditet (klarmarkering).

1.3 Kontof˛ringsverksamheten
ESuppr�ttarett avst�mningsregister f˛r vart ochett avdev�rdepappersomkontof˛rs
av ES.Avst�mningsregistret uppr�ttasnormalt p�uppdragavochenligt avtalmedut-
givaren av v�rdepapperet ifr�ga. I vissa fall kan ES ocks�uppr�tta avst�mningsregis-
ter f˛rett finansiellt instrument enligt ˛verenskommelsemed en utl�ndsk central v�r-
depappersf˛rvarare (CSD) eller svenskeller utl�ndskdep�bank.
F˛r de i avst�mningsregistren ing�ende avst�mningskontona uppr�ttas s.k. vp-

konton.Ett kontof˛randeinstitut kanavES gesbeh˛righet att p� ESv�gnarutf˛ra regi-
streringar p� vp-konton.Ett vp-konto ˛ppnas antingen i en �gareselleren f˛rvaltares
namn.Alla f˛rh�llandenr˛randekontot som�gareneller f˛rvaltarenanm�lerellersom
iannat fallenligt lagskallregistrerasp�kontot, registrerasav ESellerkontof˛rande in-
stitut.
Registreringav f˛rv�rvp�vp-kontomedf˛r sakr�ttsligt skydd i f˛rh�llande till ˛ver-

l�taresborgen�reroch tredjeman.
Vp-konton och p� dessa konton registreradeuppgifteranv�nds�ven f˛ratt admini-

strera utbetalningar f˛rknippade med de registrerade v�rdepapperen och f˛r att till-
handah�lla information till aktie�gare och andra, exempelvis svenska och utl�ndska
skattemyndigheter.
ES �r personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen (1998:204) f˛r den be-

handlingav personuppgifter somkontof˛ringen inneb�r.
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A Allm�nnaregler
A1 Definitioner och f˛rkortningar
Termersomanv�ndsidettadokument inklusivebilagor, hardenbetydelsesomangesi
nedanst�ende definitionslista, s�vida annat inte s�rskilt anges.
Each termis translated intoEnglish. In the event of anydispute regarding the interpre-

tation or application of the terms the Swedish language version shall have precedence.

Anv�ndarmanual: av ESuppr�ttade instruktioner f˛ranv�ndare avVPC-systemet.
UserManual: instructions preparedbyES for users of theVPC System.

Avkastningskonto: bankkonto som�rknutet tillvisst vp-konto f˛r ins�ttningavavkast-
ning, se B 5.2.
IncomeAccount: a bank account for the deposition of income payments and which is

connected to a particularVPCAccount, seeB5.2.

Avst�mningskonto: konto somuppr�ttas ienlighetmed LKFoch ing�r i Avst�mnings-
register, se B 2.
CSD Account: account drawn up in accordance with LKF and which is included in a

CSDregister, seeB2.

Avst�mningsregister: register somuppr�ttasav ES ienlighetmed 4 kap.LKF f˛r kon-
tof˛ringav Finansiella Instrument, se B 2.
CSDRegister: a register established by ES in accordancewith the LKF, Section 4, for

the registration of Financial Instruments, seeB2.

Avvecklingsutrymme: det belopp somutg˛rbetalningskapacitet f˛ren Clearingmed-
lemeller Likvidbank iavvecklingen, se C 4.3^C 4.4.
Settlement Headroom: the amount constituting the payment capacity of a Clearing

Member or Settlement Bank in settlement, see C4.3^C4.4.

Bankdag: dag i Sverige som inte �r s˛ndag, annan allm�n helgdag eller dag somvid
betalning av skuldebrev �r likst�lld med allm�n helgdag (s�dana likst�llda dagar �r
f.n. l̨ rdag, midsommarafton, julafton samt ny�rsafton).
BankDay: adayinSwedenwhichisnot aSundayorotherpublicholiday, norregarded

as a public holiday where the payment of debt instruments is concerned (the latter cur-
rently covers Saturdays, Midsummer Eve, Christmas Eve andNewYear’s Eve).

BoF:Finlands centralbank.
BoF: The Central Bankof Finland.

Bruttoavveckling: avvecklingavenstaka �verf˛ringsuppdrag, se C 7.
Gross Settlement: settlement of singleTransfer Orders, see C7.

Clearingmedlem: densomavES f�tt tillst�ndatt delta iclearingverksamheten, seA 5.
ClearingMember: an undertakingwhich has received authorisation fromES to parti-

cipate in clearing operations, seeA5.

Clearingmedlemsidentitet (CID): kod som identifierar Clearingmedlems �verf˛-
ringsuppdrag, se C 2.7.2 och C 4.4.2.
ClearingMember Identity (CID): a codewhich identifies aClearingMember’sTransfer

Order, see C2.7.2 and C4.4.2.

Clearingorganisation: f˛retagsombedriverclearingverksamhet ienlighetmed LVPM
eller utl�ndskt f˛retagmedmotsvarandeverksamhet ihemlandet.
Clearing Organisation: an undertaking which conducts clearing operations in accor-

dance with the LVPM or a foreign undertaking with equivalent operations in its home
country.

CSD: central v�rdepappersf˛rvarare i enlighet med LKF eller utl�ndskt f˛retag med
motsvarandeverksamhet ihemlandet.
CSD: a Central Securities Depository in accordance with the LKF or a foreign under-

takingwith equivalent operations in its home country.
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DTGS: avvecklingvid best�mda tidpunkterenligt ES regelverk, se C 1.5.1.
DTGS: DesignatedTimeGross settlement according to the ESRules, see C1.5.1.

Emissionsinstitut:Kontof˛rande Institut somavESerh�llit s�rskilt tillst�ndatt hantera
och registrera emissioner i VPC-systemet, se A 3.3.
IssuingAgent: anAccount Operator specifically authorised by ES to process and re-

gister issues in theVPCSystem, seeA3.3.

Emittent: utgivare avV�rdepapper.
Issuer: an issuer of Securities.

ES:Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
ES: the Swedish Central Securities Depository and Clearing Organisation Euroclear

SwedenAB, reg.no. 556112-8074.

ES regelverk: Allm�nna villkor, S�rskilda beslut, Produktspecifikationer, Tekniskt
gr�nssnitt ochAnv�ndarmanualsamt tilldessadokument tillh˛randebilagor, seA 2.1.
TheESRules:GeneralTermsandConditions, SpecialResolutions, Product Specifica-

tions,Technical Interface andUserManual, includingappendices belonging to these do-
cuments, seeA2.1.

Finalitydirektivet: Europaparlamentets och r�dets direktiv 98/26/EG av den 19 maj
1998 omslutligavveckling i system f˛r˛verf˛ringav betalningarochv�rdepapper.
The FinalityDirective: Directive 98/26/EC of the EuropeanParliament and the Council

of 19May 1998 on the settlement finality in payment and securities settlement systems.

Finansiellt Instrument: ˛verl�tbart v�rdepapper, penningmarknadsinstrument, fond-
andelaroch finansiella derivatinstrument enligt VPML.
Financial Instrument: transferable Securities, money-market instruments, units in col-

lective investment undertakings and financial derivative instruments in accordancewith
theVPML.

F˛rvaltare: f˛retag sombeviljats tillst�ndav ESatt registreras sominnehavare av vp-
konto i�gares st�lle, se A 4.
Nominee: anundertaking licensedbyES toholdaVPCAccount onbehalf of an owner,

seeA4.

Grundavvecklingsutrymme: denl�gstaniv�p�Avvecklingsutrymmesomskall finnas
registrerad senast vid den tidpunkt somanges i S�rskilt beslut om Avvecklingsincita-
ment, se �ven C 4.3.3 avseende Clearingmedlemoch C 4.3.6 avseende Likvidbank.
Basic Settlement Headroom: the lowest level of a Settlement Headroom thatmust be

registered by the point in time as defined in the Special Resolution concerning Settle-
ment Incentives, see C4.3.3 concerning a Clearing Member, and C4.3.6 concerning a
Settlement Bank.

Kontof˛rande Institut: den somav ES f�tt tillst�ndatt utf˛ra registreringar p�vp-kon-
to, se A 3.
Account Operator: an undertaking approved by ES to execute registrations on aVPC

Account, seeA3.

Kontohavare: innehavare av vp-konto.
Account Holder: the holder of aVPCAccount.

Likvid: beloppangivet i vissvaluta i �verf˛ringsuppdrag, se C 4.
Payment: a sumspecified inaparticular currency in conjunctionwithaTransfer Order,

see C4.

Likvidavvecklingskonto i SEK: likvidbanks konto i Riksbanken som administreras av
ES och somanv�nds i ESv�rdepappersavveckling f˛r svenska kronor, se C 3.3.2.
Liquidity Settlement Account for SEK: a Settlement Bank’s account with the Riksbank

for the settlement at ES in Swedish kronor of SecuritiesTransactions, see C3.3.2.
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Likvidavvecklingskonto i EUR: likvidbankskontohos ES somanv�ndsi ESv�rdepap-
persavveckling f˛reuro, se C 3.3.2.
Liquidity Settlement Account for EUR: a Settlement Bank’s account with ES for the

settlement at ES in euro of SecuritiesTransactions, see C3.3.2.

Likvidbank: institut som erl�gger och tar emot betalning f˛r Clearingmedlems r�k-
ning, se A 6.
Settlement Bank: an institution which makes and receives Payment on behalf of a

ClearingMember, seeA6.

Likviddag: den Bankdagd� Likvid skall erl�ggas.
Settlement Date: the BankDay onwhichPayment is to bemade.

Likvidnoteringskonto: konto f˛r notering av Clearingmedlems Avvecklingsutrymme
och sammanst�llningav Likvider, se C 3.3.3.
Cash Memorandum Account: an account for the recording of a Clearing Member’s

Settlement Headroomand for the specification of Payments, see C3.3.3.

Limit: beloppsomsystemtekniskt kanregistrerasi VPC-systemet f˛ratt angeAvveck-
lingsutrymmep� Likvidnoteringskonto, sevidare C 4.3.2.
Limit: amount that is technically possible to register in theVPC System to specify the

Settlement Headroom in a CashMemorandumAccount, see Section C4.3.2 for further
details.

LKF: lagen (1998:1479) omkontof˛ringav finansiella instrument.
LKF: the Financial InstrumentsAccountsAct (SFS 1998:1479).

Medlemskonto: konto i AM-delen f˛r sammanst�llningav Clearingmedlemsr�ttighe-
teroch skyldigheteravseendeV�rdepapper somomfattasav �verf˛ringsuppdrag, se
B 3.2.5.
Member Account: account in the AM sub-market for the compilation of a Clearing

Member’s rights and obligations with respect to the Securities comprised by Transfer
Orders, seeB3.2.5.

Minimilimit: l�gsta niv� p� Avvecklingsutrymme som skall finnas tillg�ngligt underav
ESangiven tidsperiod enligt regler som EShar r�tt att inf˛ra, se C 4.3.3.
MinimumLimit: the lowest levelof Settlement Headroom that shallbe available during

aperiodof time specifiedbyES, according to ruleswhichEShas the right to impose, see
C4.3.3.

PM-konto: vp-konto f˛r registrering av skuldf˛rbindelser som ges ut under s.k. PM-
program, se B 3.2.3.
PMAccount:VPCAccount for the registration of debt instruments issued in aPMPro-

gramme, seeB3.2.3.

PM-kontogrupp: beteckning f˛rett eller flera PM-kontonknutna till ett specifikt Likvid-
noteringskonto, se C 4.4.3.
PMAccountGroup: designation foroneormorePMAccountslinked toaspecificCash

MemorandumAccount, see C4.4.3.

PM-program: de villkor enligt vilka vissa skuldf˛rbindelser emitteras i enlighet med
˛verenskommelsemellan Emittenten och ES.
PMProgramme: the termsandconditionsaccording towhichcertaindebt instruments

are issuedpursuant to a contract between the Issuer and ES.

Produktspecifikation: detaljeradbeskrivningavprodukteroch funktioner f˛r ESclear-
ingochavveckling. Ing�r i ES regelverk, se A 2.1.
Product Specification: detailed description of products and functionalities related to

ES clearingand settlement operations. Included in the ESRules, seeA2.1.
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Registreringsnummer: fiktivt nummer som genereras av VPC-systemet f˛r juridisk
eller fysisk person somsaknar svenskt organisations- respektive personnummer.
RegistrationNumber: a fictitiousnumberwhichisgeneratedby theVPCSystem for le-

gal entities or natural persons who do not possess Swedish organisation or personal
identificationnumbers.

Riksbanken: Sveriges riksbank.
TheRiksbank: the CentralBankof Sweden.

Riksbankens regelverk: Riksbankens villkor f˛r RIX och penningpolitiska instrument,
se A 2.4.
The Riksbank Rules and Regulations: the terms and conditions for RIXandmonetary

policy instruments of the Riksbank, seeA2.4.

RIX:Riksbankenssystem f˛r˛verf˛ringav kontof˛rda pengar i svenska kronor.
RIX:TheRiksbank’s system for transfer of funds in Swedish kronor.

RTGS: bruttoavveckling i realtid, se C 7.
RTGS: RealTimeGross Settlement, see C7.

SWIFT (Society forWorldwide Interbank Financial Telecommunication): samarbets-
organisationsomharutvecklatett kommunikationsn�t f˛ratt skickaoch taemot finan-
siell informationmellan anslutna akt˛rer.
SWIFT (Society forWorldwide Interbank FinancialTelecommunication): a cooperation

organisation that hasdevelopedacommunicationsnetwork forsendingandreceiving fi-
nancial information betweenaffiliated parties.

S�rskildabeslut: beslut somESmeddelarochsomfattasmedst˛davbest�mmelseri
de Allm�nnavillkorenoch som ing�r i ES regelverk, se A 2.1.
Special Resolutions: resolutions communicated by ES and generated in accordance

with the provisions stipulated in the ESRules, seeA2.1.

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-timeGross settlement ExpressTrans-
fer system 2): de europeiska centralbankernas gemensammaavvecklingssystem f˛r
betalningar ieuro.
TARGET 2 (Trans-EuropeanAutomatedReal-timeGross settlement ExpressTransfer

system 2): the European Central Banks’common system for settlement of payments in
euro.

Tekniskt gr�nssnitt: ES regler f˛r datakommunikation mellan Kontof˛rande Institut,
F˛rvaltare,Clearingmedlemsamt LikvidbankochVPC-systemet, se A 7.1.
Technical Interface: ES rules for data communications between Account Operators,

Nominees, ClearingMembers and Settlement Banks on the one hand and theVPC Sys-
temon the other hand, seeA7.1.

Vp-konto: konto hos ES f˛r sammanst�llningavV�rdepapper, se B 3.2.
VPCAccount: an account with ES for the listing of Securities, seeB3.2.

VPC-systemet:ES tekniska system f˛r registreringavV�rdepapper samt clearingoch
avveckling av �verf˛ringsuppdrag. I systemet ing�r ett flertal komponenter och del-
system, exempelvis utbetalningssystem, f˛rmatchningssystem och ˛vervaknings-
system.
VPC System: the ES technical system for the registration of Securities and the clear-

ingandsettlementofTransferOrders.The systemincludesanumberof componentsand
sub-systems suchas a payments system, prematch systemandmonitoring system.

VPML: lagen (2007:528) omv�rdepappersmarknaden.
VPML: the SecuritiesMarket Act (SFS 2007:528).

V�rdepapper:Finansiella Instrument f˛r vilka Avst�mningsregister f˛rsav ES.
Securities: Financial Instruments for which CSDregisters aremaintainedbyES.
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�verf˛ringsuppdrag: en registrering som inneb�r att ˛verf˛ring skall ske av V�rde-
pappermellan vp-konton eller av Likvidmellan Clearingmedlemmaroch/eller Likvid-
banker.
Transfer Order: a registration which entails either a transfer of Securities between

VPCAccounts or of Payment betweenClearingMembers and/or Settlement Banks.

A2 Regelverk f˛r kontof˛ring och clearing
A 2.1 Regelverkets omfattning
ESregelverk�rensammanfattandeben�mningp�dereglersombest�mmervillkoren
f˛r deltagande i ES kontof˛rings- och registreringsverksamhet och i clearing och av-
veckling.Regelverket beskriver ocks� vilka villkor, begr�nsningar och f˛ruts�ttningar
somg�ller f˛r dessa verksamheter.Regelverket indelas i delsen del som reglerar ut-
givningochregisterf˛ringav finansiella instrumentochsomharsambandmedrelatio-
nenmellanESochutgivare (emittenter) avde finansiellainstrumenten,delsendelsom
reglerarkontof˛ringoch clearingochsomharsambandmedrelationenmellan ESoch
kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clearingmedlemmaroch likvidbanker.
DessaAllm�nnavillkor ing�r i ESregelverk f˛rkontof˛ringochclearing.Iregelverket

ing�r d�rut˛ver S�rskilda beslut som ES meddelar och som fattas med st˛d av be-
st�mmelse i de Allm�nna villkoren, Produktspecifikationer,Tekniskt gr�nssnitt och An-
v�ndarmanualsamt till dessa dokument h˛randebilagor.

A2.1.1 Tillhandah�llande
En deltagare erh�ller erforderligt antal exemplar av relevanta delar av regelverket i
sambandmedanslutningen.�ndringaroch till�ggkommeratt tillhandah�llasielektro-
nisk form via internet (e-mail) eller genom utskick av skriftlig dokumentation. De All-
m�nna villkoren f˛r kontof˛ring och clearing kommer �ven att tillhandah�llas p� ES
hemsida (www.euroclear.com) p� svenska och engelska.Om de svenska och engel-
skaversionerna skulle stridamot varandra, g�llerden svenskaversionen.

A 2.2 Anslutning
Ett f˛retagkanefterans˛kanochpr˛vningantassomkontof˛rande institut, f˛rvaltare,
clearingmedlemeller likvidbank.Genomatt undertecknaett anslutningsavtalmed ES
blir f˛retaget bundet av vid var tid g�llande regelverk.

A 2.3 Tidsangivelser
Tidsangivelser i regelverket avser svensk tid.

A 2.4 Riksbankensregelverk
De likvidbanker som �r deltagare i RIX omfattas �ven av Riksbankens regelverk. D�r
finns s�rskilda regler bl.a. om ˛verf˛ringar mellan RIX-konton och likvidavvecklings-
konton samt under vilka f˛ruts�ttningar RIX-deltagaren f�r f˛rfoga ˛vermedel p� lik-
vidavvecklingskonton.Vidare finnsvillkor f˛rkreditgivning till RIX-deltagare isamband
medavvecklingenhos ES.

A3 Kontof˛rande institut
A 3.1 Tilltr�deskrav
A3.1.1 Allm�nna krav
Att antas somkontof˛rande institut inneb�ratt institutet ges r�tt att p� ESv�gnarupp-
r�tta vp-konton f˛r kontohavare och att utf˛ra kontoregistreringar p� kontohavarens
uppdragienlighetmed LKF.Allm�nnakravp� f˛retagsomantassomkontof˛rande in-
stitut framg�rav 3 kap. 1^6 ‰‰ n�mnda lag.
Endast juridiska personer kanantas somkontof˛rande institut.
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A3.1.2 Registrerings�tg�rder f˛r egen ochannans r�kning
Alla f˛retag som antas som kontof˛rande institut f�r vidta registrerings�tg�rder p�
konton˛ppnade f˛regen r�kning.
Endast f˛ljande f˛retag f�r vidta registrerings�tg�rder p� konton ˛ppnade f˛r an-

nans r�kning:
1. Riksbankenochandra centralbanker;
2. svenskaochutl�ndska clearingorganisationer;
3. svenskaochutl�ndska centralav�rdepappersf˛rvarare; och
4. v�rdepappersinstitut enligt VPMLochutl�ndska f˛retagsomisitt hemland f�rbe-

drivav�rdepappersr˛relse.

Utl�ndska f˛retagsomavsesi 2^4 skall i sitt hemlandst�underbetryggande tillsynav
myndighet ellerannat beh˛rigt organ.

A3.1.3 Organisation
Kontof˛rande institut skall ha �ndam�lsenlig organisation av sin verksamhet vad g�l-
ler ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Kontof˛rande institut
skallha tillg�ng till erforderlig tekniskoch juridisk sakkunskap.

A3.1.4 Kapitalstyrka
Kontof˛rande institut skall ha en betryggande kapitalstyrka. F˛retag som avses i
A 3.1.2 punkt 4, skall ha ett bundet eget kapital eller motsvarande, som enligt vid var
tid g�llande lagstiftning i det land f˛retaget har sitt s�te g�ller f˛r f˛retag med s�dan
verksamhet somdet kontof˛rande institutet bedriver.

A3.1.5 Teknisk anslutning
Kontof˛rande institut skall vara tekniskt anslutet till VPC-systemet i enlighet med de
s�rskildavillkoren f˛r teknisk kommunikation, se A 7.
Kontof˛rande institut skallha erforderliga rutineroch resurser f˛ratt kunnahantera

de tekniskaochoperativariskerochproblemsomkanuppkommaisambandmedkon-
tof˛ringen.

A3.1.6 Utl�ggningav verksamhet
Kontof˛rande institut kan, efter tillst�nd fr�n ES, iverksamheten somkontof˛rande in-
stitut tillf�lligt anlitaexternpersonal, anv�ndaexterna tekniskaresurserelleruppdra�t
annat f˛retag att vidta registrerings�tg�rder i VPC-systemet och att i ˛vrigt fullg˛ra
uppgifter somkan�ligga kontof˛rande institut.Tillst�ndatt varaktigt anlita extern per-
sonalelleratt anv�ndaexterna tekniskaresurserannat�nibegr�nsadomfattningeller
tillst�ndatt varaktigtuppdra�tannat f˛retagatt vidtaregistrerings�tg�rderi VPC-sys-
temet och att i ˛vrigt fullg˛ra uppgifter som kan �ligga kontof˛rande institut, kan un-
dantagsvis l�mnas oms�rskilda sk�l f˛religger.
Vidpr˛vningavans˛kanomtillst�ndenligt f˛rsta stycket skall ES s�rskilt beaktadet

kontof˛rande institutets behov av att organisera verksamheten �ndam�lsenligt inom
f˛retaget, inomkoncerneller inomgruppav f˛retagmedannanekonomiskelleradmi-
nistrativ intressegemenskap.Tillst�ndkan f˛renasmedvillkor.D�rvidbeaktass�rskilt
de s�kerhetsm�ssiga aspekterna och behovet av en v�l fungerande kommunikation i
VPC-systemet.

A3.1.7 L�mplighet i ˛vrigt
Ut˛ver ovanst�ende krav skall ett kontof˛rande institut �ven i ˛vrigt av ES bed˛mas
vara l�mpligt att bedriva kontof˛ring i VPC-systemet.

A 3.2 Kontaktpersoner
Kontof˛rande institut skall utse en eller flera kontaktpersonermed ansvar f˛r teknisk
kommunikationmed ESoch f˛r juridiska fr�gor r˛randekontof˛ringen.Ett kontof˛ran-
de institut somenligt A 3.3 har tillst�ndatt varaemissionsinstitut skalldessutomhaen
kontaktperson med ansvar f˛r denna funktion. Kontaktperson kan antingen vara en
vissbefattningshavare eller s�rskild enhet inom f˛retaget.
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A 3.3 Emissionsinstitut
ES kan ge kontof˛rande institut tillst�nd att agera som emissionsinstitut. S�dant till-
st�nd kan ges generellt eller f˛r visst eller vissa finansiella instrument. F˛r emission
av skuldf˛rbindelser under s.k. PM-program erfordras att emissionsinstitutet �ven �r
clearingmedlemi PM-delen.
Ett emissionsinstitut ansvarar f˛ratt uppgifter somerh�llits fr�nemittenten r˛rande

utgivning av finansiella instrument i viss emission registreras i enlighet med emitten-
tens instruktioneroch i ˛verensst�mmelsemed de regler (se nedan) somvid varje tid
g�ller f˛r registreringavemissioner i VPC-systemet.
Emissionsinstitutet skall ha �ndam�lsenlig organisation av sin verksamhet, exem-

pelvisvadg�ller ledning, rutinerochbemanningmedkompetent personal.Emissions-
institutet skall ha tillg�ng till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap f˛r att f� vidta
registrerings�tg�rder som f˛ranledsavenemission.
Emissionsinstitutet �rbundet av ESvidvar tidg�llandeRegelverk f˛rEmittenter och

Emissionsinstitut och, i f˛rekommande fall, av ES angivna anvisningar och beslut f˛r
vissemission.
Omettemissionsinstitut inteuppfyllerdekravsomst�llsovani tredjeoch fj�rdestyc-

kena skall vad som s�gs i A 10 om tidpunkt f˛r upph˛rande av tillst�nd, �ven g�lla f˛r
tidpunkt f˛r upph˛randeav tillst�nd somemissionsinstitut.
N�rett f˛retagintel�ngrehar tillst�ndatt verka somkontof˛randeinstitut enligt A 10

�ger f˛retaget inte l�ngre r�tt att verka somemissionsinstitut.

A 3.4 Pr˛vningavans˛kan
Vid pr˛vning av ans˛kan omatt f� vara kontof˛rande institut har ES r�tt att p� s˛kan-
densbekostnad genomf̨ ra erforderlig utredning f˛r att kunna bed˛ma om s˛kanden
uppfyllerkravenenligt ESregelverk.S�danutredningavseendeutl�ndsks˛kandekan
innefatta utl�tande r˛rande s˛kandens juridiska status, giltigheten i s˛kandenshem-
land av ES regelverk och av institutets f˛rpliktelser som kontof˛rande institut samt
m˛jligheten att verkst�lla svenskdomeller svensk skiljedomi s˛kandenshemland.

A 3.5 Avgifter
Ett kontof˛rande institut skall till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES
vid var tid till�mpar. Information om �ndrade priser kommeratt s�ndas ut till samtliga
kontof˛randeinstitutminstenm�nadinnandeb˛rjar till�mpas.Nyaellerh˛jdaavgifter
som �r f˛ranledda av �ndrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet skall
dock till�mpasfr.o.m. dentidpunkt somf˛ljeravden�ndradelagstiftningenellerbeslu-
tet.F˛rde tj�nster somESansett undantagna fr�nmerv�rdesskatt ochd�r Skattever-
ket senare skullebed˛mademsomskattepliktigaelleromr�ttspraxis�ndrass�att de
blir skattepliktiga, �ger ES r�tt att i efterhand fakturera merv�rdesskatt p� aktuella
tj�nster.

A4 F˛rvaltare
A 4.1 Tilltr�deskrav
A4.1.1 Allm�nna krav
F˛r vp-konto f�r, ist�llet f˛r�garen till finansiella instrument, en f˛rvaltare, somerh�llit
tillst�ndh�rtill av ES, registreras som innehavare av kontot i �gares st�lle.
Allm�nna krav p� f˛retag som f�r registreras som f˛rvaltare framg�r av 3 kap. 7^

12 ‰‰ LKF.
Endast juridiska personer kanantas som f˛rvaltare.

A4.1.2 Organisation
F˛rvaltare skall ha �ndam�lsenlig organisation av sin verksamhet vad g�ller ledning,
rutiner och bemanningmed kompetent personal. F˛rvaltare skall ha tillg�ng till erfor-
derlig tekniskoch juridisk sakkunskap.
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A4.1.3 Kapitalstyrka
F˛rvaltare skall ha en betryggande kapitalstyrka.H�rmed avses att f˛retaget skall ha
ett bundet eget kapital eller motsvarande, som enligt vid var tid g�llande lagstiftning i
det land f˛retaget har sitt s�te g�ller f˛r f˛retagmed s�danverksamhet som f˛rvalta-
ren bedriver.

A4.1.4 Teknisk anslutning
F˛rvaltare svarar f˛ratt det fr�n f˛rvaltarensegna tekniska system finnsenvid var tid
v�l fungerande teknisk kommunikationmed VPC-systemet dels f˛r r˛str�ttsregistrer-
ingavaktie�gare inf˛r bolagsst�mmaoch f˛r fullg˛randeavuppgiftsskyldigheten en-
ligt A 4.5, dels f˛r kontof˛ringenp� devp-konton som˛ppnas f˛r f˛rvaltarensr�kning
och p� dennes uppdrag. F˛r denna kommunikation skall f˛rvaltare, som sj�lv inte �r
kontof˛rande institut, utse ett kontof˛rande institut. I sistn�mnda fall skall det kontof˛-
rande institutet skriftligen till ES bekr�fta sitt �tagande f˛r f˛rvaltarens r�kning. Se
vidare A 7.

A4.1.5 Utl�ggningav verksamhet
F˛rvaltarekan, efter tillst�nd fr�n ES, iverksamhetensom f˛rvaltareanlitaexternper-
sonalelleranv�ndaexterna tekniskaresurser f˛ratt fullg˛rauppgiftersom�ligger f˛r-
valtaren.

A4.1.6 L�mplighet i ˛vrigt
Ut˛verovanst�ende krav skall en f˛rvaltare �ven i ˛vrigt av ES bed˛masvara l�mplig
att utses till f˛rvaltare i VPC-systemet.

A 4.2 Kontaktpersoner
F˛rvaltare skall utse en eller flera kontaktpersonermed ansvar f˛r teknisk kommuni-
kationmedESoch f˛r juridiska fr�gorr˛rande f˛rvaltarskapet.Kontaktpersonkanan-
tingenvara envissbefattningshavare eller s�rskild enhet inom f˛retaget.

A 4.3 F˛rteckning ˛ver f˛rvaltarenskunderm.m.
En f˛rvaltare skall f˛ra f˛rteckningar iordnad form˛verdev�rdepapper som f˛rvaltas
f˛r kunds r�kning samt ha rutiner soms�kerst�lleratt kundersv�rdepapper inte sam-
manblandasmed f˛rvaltarens egna innehav. F˛rvaltarens interna f˛rteckningar ˛ver
�gareochandrar�ttighetshavare till f˛rvaltarregistreradev�rdepapperskallinneh�lla
de uppgifter sombeh˛vs f˛ratt dessa skall kunna ta tillvara sin r�tt i f˛rh�llande till ut-
givarenav v�rdepapperenoch tredjeman.En f˛rvaltareavaktier iett avst�mningsbo-
lag skallha rutiner soms�kerst�lleratt aktie�gare somhar sina aktier kontof˛rdahos
f˛rvaltaren i r�tt tid kan inf˛ras tillf�lligt i aktieboken inf˛r bolagsst�mma ibolaget.
Alternativ f˛r skattehanteringav f˛rvaltarregistrerade innehav, se B 8.5.

A 4.4 S�rskilda f˛ruts�ttningar f˛r vissautl�ndskav�rdepapper p�
f˛rvaltarkonto
S�rskilda f˛ruts�ttningarg�ller f˛r vissa utl�ndskav�rdepapper somkontof˛rs av ES
enligt avtalmed utl�ndskt f˛rvaringsinstitut. Information omvilka dessa v�rdepapper
�r l�mnas p� ES hemsida, www.euroclear.com.De s�rskilda f˛ruts�ttningarna, som
inneb�r begr�nsningar i och villkor f˛r ES �taganden avseende deltagande vid bo-
lagsst�mmam.m., framg�ravA 4.4.1^A 4.4.3.Omv�rdepapperenregistrerasp� f˛r-
valtarkonto skall f˛rvaltaren i avtalmed �gare till n�mnda v�rdepapper ˛verenskom-
maom f˛ruts�ttningarnanedan, i denm�n�garen till v�rdepapperet ber˛rs.

A4.4.1 Begr�nsningar av ES �taganden
F˛ljandebegr�nsningarg�lleravseende ES �tagandenenligt A 4.4:
1. ES medverkar inte till att �gare av v�rdepapperet har m˛jlighet att delta p� bo-

lagsst�mmaelleratt p� bolagsst�mma r˛sta f˛r v�rdepapperet.
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2. ESmedverkar inte till att �gare av v�rdepapperet harm˛jlighet att delta i bolags-
h�ndelse om deltagandet �r frivilligt.Begr�nsningen g�ller dock inte uppk˛pser-
bjudande (sevidare A 4.4.2).

A4.4.2 F˛rs�ljningav finansiella instrument eller r�tter
F˛rdet fallenbolagsh�ndelseresulterar iatt ES f˛r f˛rvaltarensr�kningerh�ller (i) ett
annat finansiellt instrument �n enaktie, (ii) en aktie somenligt ES bed˛mning inte kan
registrerasi VPC-systemeteller (iii) ˛verskjutander�tter, uppdrar f˛rvaltaren�t ESatt
tillse att s�dana finansiella instrument eller r�tter s�ljs p� f˛rvaltarens v�gnar (se
vidare A 4.4.3).
ESskalll�mnauppgifteromgjord f˛rs�ljningtill f˛rvaltarensomd�refterskall, oms�

erfordras, uppr�tta avr�kningsnota till sin kund.

A4.4.3 Kostnader f˛r f˛rs�ljning ochv�xling
Utbetalning till f˛rvaltareav f˛rs�ljningslikvidenligt A 4.4.2 ovanochkontant utdelning
skergenom ES f˛rsorg i svenska kronor.
ES har r�tt att ur f˛rs�ljningslikvid respektive utdelningsbelopp, utta sk�lig ers�tt-

ning f˛r f˛rs�ljnings- och/eller v�xlingskostnader, innan beloppet utbetalas till f˛rval-
taren.V�xling av utl�ndskvaluta till svenska kronor sker till denvalutakurs som till�m-
pas avdenbank som f˛r�ndam�let anlitas av ESvid tidpunkten f˛r v�xlingen.

A 4.5 Uppgiftsskyldighet
P�beg�ranav ES skallen f˛rvaltare l�mnauppgift omdeaktie�gare iavst�mningsbo-
lagvilkas aktier�r f˛rvaltarregistrerade.Uppgifterna skall avse:
1. namn, person-, organisations- ellerregistreringsnummersamtpostadressavse-

endeaktie�garen; samt
2. det antalaktieravolika slag somvarje aktie�gare �ger.

P� beg�ranav ES skall en f˛rvaltare l�mnamotsvarandeuppgifterom�gareavandra
v�rdepapper �n aktier i avst�mningsbolag om ES beh˛ver uppgifterna f˛r att kunna
fullg˛ra ett �tagande enligt lag ellerett avtalmedemittenten ochutl�mnandet avupp-
gifterna inte stridermot enbest�mmelse om tystnadsplikt i lag.
Uppgifternaskallavse f˛rh�llandenaviddentidpunkt somESbest�mmer.En f˛rval-

tare �r inte skyldigatt l�mnadeuppgifter somavses i f˛rsta stycket om Finansinspek-
tionenharmedgett undantag fr�nuppgiftsskyldigheten.

A 4.6 Pr˛vningavans˛kan
Vidpr˛vningavans˛kanomatt f�vara f˛rvaltarehar ESr�tt att p� s˛kandensbekost-
nadgenomf̨ radenutredningsombeh˛vsf˛ratt kunnabed˛maoms˛kandenuppfyl-
ler kravenenligt ESregelverk.S�danutredningavseendeenutl�ndsks˛kandekanin-
nefatta ett utl�tande r˛rande s˛kandens juridiska status, giltigheten av f˛rvaltarens
�taganden samt m˛jligheten att verkst�lla en svensk dom eller en svensk skiljedom i
s˛kandenshemland.

A 4.7 Avgifter
En f˛rvaltare skall till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ESvid var tid
till�mpar. S�rskild prislista till�mpas f˛r vissa utl�ndska v�rdepapper enligt A 4.4. In-
formationom�ndradepriserkommeratt s�ndasut tillsamtliga f˛rvaltareminstenm�-
nad innan den b˛rjar till�mpas. Nya eller h˛jda avgifter som �r f˛ranledda av �ndrad
lagstiftningeller beslut avdomstolellermyndighet skall dock till�mpas fr.o.m. den tid-
punkt som f˛ljeravden�ndrade lagstiftningeneller beslutet.
Om avgifterna f˛r ES f˛rvaring av v�rdepapper utomlands enligt A 4.4 f˛r�ndras,

har ES r�tt att fr�n samma tidpunkt g˛ramotsvarande �ndring i den s�rskilda prislis-
tan.
F˛r de tj�nster som ES ansett undantagna fr�nmerv�rdesskatt och d�r Skattever-

ket senare skullebed˛mademsomskattepliktigaelleromr�ttspraxis�ndrass�att de
blir skattepliktiga, �ger ES r�tt att i efterhand fakturera merv�rdesskatt p� aktuella
tj�nster.
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A5 Clearingmedlem
A 5.1 Tilltr�deskrav
A5.1.1 Allm�nna krav
F˛retag som ˛nskar delta i ES clearing och avveckling av finansiella instrument kan
antas somclearingmedlem.
Allm�nna krav p� clearingmedlemmar framg�rav 21 kap. 1^5 ‰‰ LVPM.
Endast juridiska personer kan antas som clearingmedlemmar.F˛ratt kunna delta i

clearingen f˛r annans r�kning kr�vs att f˛retaget �r v�rdepappersinstitut (eller mot-
svarande i annat land). F˛r centralbanker, clearingorganisationer eller CSDer g�ller
s�rskilda regler.

A5.1.2 Organisation
Clearingmedlemskallhaen�ndam�lsenlig organisationav sinverksamhet vadg�ller
ledning, rutinerochbemanningmedkompetent personal.Clearingmedlemskallha till-
g�ng till erforderlig tekniskoch juridisk sakkunskap.

A5.1.3 Kapitalstyrka
Clearingmedlem skall ha en betryggande kapitalstyrka. Clearingmedlem skall ha ett
bundet eget kapital ellermotsvarande somminst uppg�r till det belopp somenligt vid
var tid g�llande lagstiftning i det land f˛retaget har sitt s�te g�ller f˛r s�dana f˛retag,
som bedriver handel med finansiella instrument f˛r egen r�kning. Om n�gra legala
krav p� kapital ej g�ller, skall f˛retaget ha ett bundet eget kapital eller motsvarande
omminst enmiljard kronor.

A5.1.4 Riskhanteringsplan
Clearingmedlemskallhaerforderliga rutinerochresurser f˛ratt kunnahanteraderis-
ker och problem som kan uppkomma i samband med avvecklingen.�verv�gandena
r˛rande riskhanteringen skall dokumenteras i en riskhanteringsplan, bl.a. inneh�llan-
de en beskrivningavhurolika risker skall f˛rebyggas, vilka �tg�rder somskall vidtas i
en problemsituation och hur ansvaret f˛r dessa �tg�rder f˛rdelas i clearingmedlem-
mens organisation. I riskhanteringsplanen f˛r clearingmedlem som deltar f˛r annans
r�kning skall s�rskilt beaktasmedlemmens riskexponering i f˛rh�llande till sina kun-
der. Av riskhanteringsplanen b˛r �ven framg� hur clearingmedlemmen lever upp till
kraven i 6 kap. Finansinspektionens f˛reskrifter FFFS 2007:16 V�rdepappersr˛relse.
Detta g�lleroavsett omr�det omfattar clearingmedlemmensverksamhet eller inte.

A5.1.5 V�rdepappersl�n och krediter
Clearingmedlemsvarar f˛ratt det idenutstr�cknings�erfordrasinomdenegnaorga-
nisationen finnsv�l etablerade funktioner f˛r att kunna hantera repor, v�rdepappers-
l�n och krediter f˛regenoch f˛r kunders r�kning samt s�kerheter h�rf˛r.

A5.1.6 Teknisk anslutning
Clearingmedlemsvarar f˛ratt det fr�nmedlemmensegna tekniskasystemfinnsenvid
var tid v�l fungerande teknisk kommunikationmed VPC-systemet dels f˛r inregistre-
ring och uppf˛ljning av clearingmedlemmens ˛verf˛ringsuppdrag och dels f˛r konto-
f˛ringp� devp-kontonsomber˛rsavclearingmedlemmensuppdrag.F˛rdenna kom-
munikation skall clearingmedlem, somsj�lv inte �r kontof˛rande institut, utse ett kon-
tof˛rande institut.I sistn�mnda fallskalldet kontof˛randeinstitutet skriftligentill ESbe-
kr�fta sitt �tagande f˛r clearingmedlemmensr�kning.Sevidare A 7.

A5.1.7 Utl�ggningav verksamhet
Clearingmedlemkan, efter tillst�nd fr�n ES iverksamhetensomclearingmedlemanli-
ta extern personal, tillf�lligt anv�nda externa tekniska resurser eller uppdra �t annat
f˛retagatt vidta registrerings�tg�rderochatt i ˛vrigt fullg˛rauppgifter somkan�ligga
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clearingmedlem.Tillst�ndatt varaktigt anlitaexternpersonalelleratt anv�ndaexterna
tekniskaresurserannat�nibegr�nsadomfattningeller tillst�ndatt varaktigtuppdra�t
annat f˛retag att vidta registrerings�tg�rder i VPC-systemet och att i ˛vrigt fullg˛ra
uppgifter somkan�ligga clearingmedlemkan l�mnasoms�rskilda sk�l f˛religger.
Vid pr˛vning av ans˛kan om tillst�nd enligt f˛rsta stycket skall ES s�rskilt beakta

clearingmedlemmensbehovavatt organiseraverksamheten�ndam�lsenligt inom f˛-
retaget, inom koncern eller inom grupp av f˛retag med annan ekonomisk eller admi-
nistrativ intressegemenskap.Tillst�ndkan f˛renasmedvillkor.D�rvidbeaktass�rskilt
de s�kerhetsm�ssiga aspekterna och behovet av en v�l fungerande kommunikation i
VPC-systemet.

A5.1.8 L�mplighet i ˛vrigt
Ut˛ver ovanst�ende krav skall en clearingmedlem �ven i ˛vrigt av ES bed˛mas vara
l�mpligatt delta i ES clearingverksamhet.

A 5.2 Kontaktpersoner
Clearingmedlemskallutseeneller flera kontaktpersonermedansvar f˛r teknisk kom-
munikation med ES och f˛r riskhantering och ˛vriga fr�gor som r˛r medlemmens
clearing och avveckling. Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare
eller s�rskild enhet inom f˛retaget.

A 5.3 Pr˛vningavans˛kan
Vidpr˛vningavclearingmedlemsans˛kanhar ESr�tt att p�s˛kandensbekostnadge-
nomf̨ raerforderligutredning f˛ratt kunnabed˛maoms˛kandenuppfyller kravenen-
ligt ESregelverk.S�danutredningavseendeutl�ndsks˛kandekaninnefattautl�tande
r˛rande s˛kandens juridiska status, giltigheten i s˛kandenshemlandav ES regelverk
ochavmedlemmens�taganden i sambandmed clearingochavvecklingsamtm˛jlig-
heten att verkst�lla svenskdomeller svensk skiljedomi s˛kandenshemland.

A 5.4 Likvidbank
Clearingmedlemskall f˛r likvidavvecklingenanlita av ES godk�nd likvidbank.Krav f˛r
godk�nnandeav likvidbank samt villkoren f˛r s�dan framg�rav A 6.

A 5.5 Avgifter
Clearingmedlemskall till ESerl�ggaavgifterienlighetmeddenprislistasomESvidvar
tid till�mpar. Information om �ndrade priser kommer att s�ndas ut till samtliga clea-
ringmedlemmarminst enm�nadinnannyprislistab˛rjar till�mpas.Nyaellerh j̨daav-
gifter som�r f˛ranledda av�ndrad lagstiftning eller beslut av domstol ellermyndighet
b˛rjardock till�mpasviddentidpunkt somf˛ljeravden�ndradelagstiftningenellerbe-
slutet.
F˛r de tj�nster som ES ansett undantagna fr�nmerv�rdesskatt och d�r Skattever-

ket senare skullebed˛mademsomskattepliktigaelleromr�ttspraxis�ndrass�att de
blir skattepliktiga, �ger r�tt att i efterhand faktureramerv�rdesskatt p� aktuella tj�ns-
ter.

A6 Likvidbank
A 6.1 Allm�nna krav
Institut somp�clearingmedlemsuppdragoch f˛rdennesr�kningskall taemot ocher-
l�ggabetalningar somavvecklasinomramen f˛r ES clearingochavvecklingkangod-
k�nnas som likvidbank av ES.
Som likvidbank f˛r betalningar i svenska kronor skall institutet vara godk�nd delta-

gare i RIX.
Somlikvidbank f˛r betalningar ieuro skall institutet:

1. vara deltagare i betalningssystem hos centralbank inom EMU och d�rvid ha till-
g�ng till kredit i euro; eller
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2. genomavtalmed deltagare i s�dant betalningssystemha tillg�ng till kredit i euro
p� villkor som i huvudsak �r likv�rdigamed de somg�ller vid deltagande i syste-
met.

A 6.2 Kapitalkrav ^ euro
Likvidbank som utf˛r betalningar i euro skall ha en kapitalbas som motsvarar minst
8 procent av likvidbankens riskv�gda exponeringsbelopp ber�knade enligt 4 kap. la-
gen (2006:1371) omkapitalt�ckningoch stora exponeringar.
Omdet finns s�rskilda sk�l kan ESmedge ett institut somharett v�letablerat inter-

nationellt kontaktn�t samt ett kontinuerligt och stort fl˛de av eurobetalningar r�tt att
delta somlikvidbank f˛reuro �venomovanst�ende krav inte �ruppfyllt.

A 6.3 �vrigt
A6.3.1 Krediter
Likvidbanksvarar f˛ratt det idenutstr�cknings�erfordrasinomdenegnaorganisatio-
nen finns v�l etablerade funktioner f˛r att kunna hantera repor och krediter f˛r egen
och f˛r clearingmedlemsr�kning samt s�kerheter h�rf˛r.

A6.3.2 Teknisk anslutning
Likvidbank svarar f˛r att det fr�n likvidbankens tekniska system finnsen vid var tid v�l
fungerande teknisk kommunikationmed VPC-systemet f˛r inregistrering och uppf˛lj-
ningav likvidbankensbetalningsuppdragoch s�kerheter somber˛rsav likvidbankens
betalningsuppdrag.F˛rdennakommunikation skall likvidbank, somsj�lv inte�r konto-
f˛rande institut, utse ett kontof˛rande institut. I sistn�mnda fall skall det kontof˛rda in-
stitutet skriftligen till ES bekr�fta sitt �tagande f˛r likvidbankensr�kning ienlighetmed
s�rskilt formul�r.Sevidare A 7.

A6.3.3 L�mplighet i ˛vrigt
Ut˛verovanst�ende krav skall likvidbank �ven i ˛vrigt av ES bed˛masvara l�mpligatt
somlikvidbankdelta i ES clearingverksamhet.

A6.3.4 Kontaktpersoner
Likvidbank skall utse en eller flera kontaktpersonermed ansvar f˛r teknisk kommuni-
kation med ES och f˛r ˛vriga fr�gor som r˛r likvidbankens uppdrag som likvidbank.
Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller s�rskild enhet inom
f˛retaget.

A 6.4 Pr˛vningavans˛kan
Vidpr˛vningav likvidbanksans˛kanhar ESr�tt att p� s˛kandensbekostnadgenomf˛-
ra erforderlig utredning f˛ratt kunna bed˛maoms˛kandenuppfyller kraven enligt ES
regelverk. S�dan utredning avseende utl�ndsk s˛kande kan innefatta utl�tande r˛-
rande s˛kandens juridiska status, giltigheten i s˛kandens hemland av ES regelverk
ochavinstitutets�tagandenisambandmedclearingochavvecklingsamtm˛jligheten
att verkst�lla svenskdomeller svensk skiljedomi s˛kandenshemland.

A 6.5 Avgifter
Likvidbank skall till ES erl�gga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
till�mpar. Information om �ndrade priser kommeratt s�ndas ut till samtliga likvidban-
kerminst enm�nad innan ny prislista b˛rjar till�mpas.Nya eller h j̨da avgifter som�r
f˛ranledda av �ndrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet b˛rjar dock
till�mpasvid den tidpunkt som f˛ljeravden�ndrade lagstiftningeneller beslutet.
F˛r de tj�nster som ES ansett undantagna fr�nmerv�rdesskatt och d�r Skattever-

ket senare skullebed˛mademsomskattepliktigaelleromr�ttspraxis�ndrass�att de
blir skattepliktiga, �ger ES r�tt att i efterhand fakturera merv�rdesskatt p� aktuella
tj�nster.
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A7 Villkor f˛r teknisk anslutning
A 7.1 Tekniskt gr�nssnitt f˛r kontof˛rande institut, f˛rvaltare,
clearingmedlemoch likvidbank
De tekniska gr�nssnitten f˛r deltagare med teknisk uppkoppling till VPC-systemet
ing�r i ESregelverk.De inneh�llerenbeskrivningavVPC-systemet ochbehandlarhu-
vudsakligenprodukter, transaktioner, rapporteroch filer.Gr�nssnitten skallanv�ndas
avdeltagarenvidutvecklingochintegrationavegnaADB-systemmedVPC-systemet.
F˛r�ndringar igr�nssnitten g�ller vad somanges i A 13.

A 7.2 Kommunikationsl�nkoch data˛verf˛rd information
Deltagaremed tekniskuppkopplingskallhaminst enegenkrypteradkommunikations-
l�nk, s�vida inte annat f˛retag inom samma koncern eller grupp av f˛retag med v�-
sentlig ekonomisk intressegemenskap har det. En kommunikationsl�nk kan s�lunda
anv�ndas f˛r samtliga deltagare inoms�dan koncern ellergrupp.
Deltagarenbest�ller viaden tj�nst avseendekommunikationsl�nksomskallanv�n-

das fr�n den i anslutningsavtalet angivna anslutningspunkten. ES svarar f˛r service
och˛vervakningavkommunikationsl�nken fr�novann�mndaanslutningspunkt till ES.
Om ES eller deltagaren uppt�cker fel i kommunikationsl�nken skall den andra par-

ten omedelbart underr�ttas samt f˛rs˛k g˛ras att minska den omedelbara skada
som felet kan orsaka.ES felanm�lerochhandharall kontakt gentemot den av ES anli-
taden�toperat˛ren.ES skall tillse att denne omedelbart s˛keravhj�lpa felet.

A 7.3 Kryptering
Data˛verf˛rd information skall vara krypterad p� s�tt somanges i vid var tid g�llande
gr�nssnitt. ES tillhandah�ller och installerar krypteringsprogram.Vid behov skall delt-
agaren bereda ES tilltr�de till utrustningen.ES ansvarar f˛r att information som ˛ver-
f˛rs fr�n ES iof˛rvanskat skickn�r fram t.o.m. dekrypteringvid den ianslutningsavta-
let angivna anslutningspunkten.Deltagarenansvarar f˛ratt information som˛verf˛rs
fr�n deltagaren till ES iof˛rvanskat skick n�r fram t.o.m. anslutningspunktenhos ES.

A 7.4 Teknisk beskrivning
Deltagarenskallientekniskbeskrivning, vilkenskallbil�ggasanslutningsavtalet, spe-
cificera f˛ljandeuppgifter:
x data- och operativsystem, typ av teknisk anslutning, kommunikationsutrustning

ochhastighet avseende kommunikationmed ES;
x teknisk utrustning, programvara samt leverant˛r h�rav som anv�nds vid fil̨ ver-

f˛ring till och fr�n ES; samt
x typ av teknik, teknisk utrustning, programvara samt leverant˛r h�rav som an-

v�nds f˛r interaktiv kommunikationmed ES.

Deltagaren ansvarar f˛r att det finns tillf˛rlitliga reservalternativ i h�ndelse av drift-
eller kommunikationsavbrott i de tekniska systemen hos deltagaren. �ven s�dant re-
servalternativ skall anges i den tekniska beskrivningen.
Deltagarenansvarar f˛ratt denovanangivnautrustningen�ranpassadtillvidvar tid

g�llande gr�nssnitt.

A 7.5 �ndringavanslutningsform, utrustningm.m.
Vid�ndringareller r�ttelserav fel i kommunikationsl�nkoch/eller registreringssystem
som ing�r i eller �r anslutna till VPC-systemet skall tester genomf̨ ras enligt ES in-
struktioner.ESochdeltagarnasvarar f˛rsinarespektivekostnaderisambandmeds�-
dana tester.
Deltagare skall i god tid underr�tta ES om f˛r�ndringar somp�verkar den tekniska

beskrivningensamt till ES l�mnaenny tekniskbeskrivningavdedelar somp�verkats.

EUROCLEAR ^ ALLM�NNAVILLKORKONTOF�RINGOCHCLEARING 1335

Euroclear

FARAkademi



A 7.6 Backup och s�kerhet
ESdatoranl�ggningar�rplaceradep�geografiskt �tskildadriftst�llen.Kommunikatio-
nen tilldatoranl�ggningarna�rdubbleradeochanl�ggningarnadrift˛vervakasdygnet
runt.ES till�mpardiskspegling, inneb�rande att all produktionsdata uppdateras sam-
tidigt.
I h�ndelse av driftavbrott �r ES m�ls�ttning att ig�ngs�ttning av driften skall vara

m˛jlig inomen timme.
ES skall snarast m˛jligt informera samtliga deltagare som ber˛rs, om driftavbrott i

VPC-systemet och n�r ig�ngs�ttning av driften kan antas ske.Om s� erfordras f˛r re-
konstruktionavdataoch�terupptagandeavdriften, skalldeltagarenp�beg�ranav ES
�nyo tillhandah�lla information som f˛re avbrottet ˛verf˛rdes till ES.

A 7.7 Kommunikationstider
Linjef˛rbindelserna mellan ES och deltagarna skall alltid vara ˛ppna f˛r kommunika-
tion. S�rskilt tidsschema g�ller f˛r kommunikation med VPC-systemet via terminal,
se gr�nssnitt f˛r kontof˛rande institut, clearingmedlemoch likvidbank.
ES �ger r�tt att utanf˛r ordinarie kontorstid st�nga systemet f˛r s�rskilda bearbet-

ningar, uppdateringaroch/eller serviceavh�rd- ellermjukvara.ES skall igod tidmed-
dela deltagarenvid vilka tidpunkter s�dana �tg�rder planeras.

A 7.8 Avsteg fr�n tidsschema
Efter framst�llanavdeltagare ellerp�eget initiativ kan ^ omsynnerliga sk�l f˛religger
^ EStillf�lligtg˛raavsteg fr�ndet tidsschemasomg�ller f˛rkommunikationmedVPC-
systemet.S�dan framst�llanskallske igod tidienlighetmeddeanvisningarsommed-
delas av ES.

A8 Ansvarsf˛rh�llanden
A 8.1 Partsf˛rh�llanden
Detta avsnitt A 8 reglerar ansvaret mellan ES � ena sidan och kontof˛rande institut,
f˛rvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank � andra sidan avseende f˛rh�llan-
den somregleras av ES regelverk.Det skall inte inneb�ra n�gon inskr�nkning i konto-
f˛rande instituts respektive ES ansvarenligt lag.

A 8.2 Ansvarsf˛rh�llandenvid kontof˛ring
Kontof˛rande institut respektive ES skall ers�tta skada som uppkommer till f˛ljd av
brottmot ESregelverkochers�tta skadasomkontof˛randeinstitut respektive ESupp-
s�tligen eller av oaktsamhet v�llar i samband med kontof˛ringen i VPC-systemet.
Motsvarande g�ller om skadan orsakats av n�gon som anlitats av ES respektive det
kontof˛rande institutet.

A 8.3 Ansvarsf˛rh�llandenvid f˛rvaltarregistrering
En f˛rvaltare respektive ES skall ers�tta skada somuppkommer till f˛ljd av brott mot
ES regelverkeller som f˛rvaltaren respektive ESupps�tligen elleravoaktsamhet v�l-
lar i sambandmedverksamheten som f˛rvaltare hos ES.Motsvarande g�lleromska-
danorsakasavn�gon somanlitats av f˛rvaltaren respektive av ES.

A 8.4 Ansvarsf˛rh�llanden i ES clearingverksamhet
Clearingmedlem, likvidbank respektive ES skall ers�tta skada som uppkommer till
f˛ljdavbrott mot ESregelverkochers�tta skadasomclearingmedlem, likvidbankres-
pektive ESisinverksamhet somclearingmedlem, likvidbankrespektive clearingorga-
nisation upps�tligen eller av oaktsamhet v�llar.Detta ansvarg�ller s�v�lmellan ES �
ena sidan och clearingmedlemmaroch likvidbanker� andra sidan som inb˛rdesmel-
lan clearingmedlemmar och likvidbanker. ES �r inte skyldigt att ers�tta skada som
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clearingmedlemeller likvidbank lider p�grund av�tg�rd eller underl�tenhet avannan
clearingmedlemeller likvidbank.
Det ansvar som kan �vila clearingmedlem eller likvidbank i egenskap av part i af-

f�rstransaktion som avvecklas inom ramen f˛r ES clearingverksamhet regleras inte
av ES regelverk.

A 8.5 Ansvarsbegr�nsning
ES, kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clearingmedlem och likvidbank ansvarar inte f˛r
skada som beror p� svensk eller utl�ndsk lag, svensk eller utl�ndsk myndighets�t-
g�rd, krigsh�ndelse, elavbrott, teleavbrott, brand, vattenskada, strejk, blockad, lock-
out, bojkott eller annan liknande omst�ndighet utanf˛r parts kontroll och vars f˛ljder
part inte sk�ligen kunde ha undvikit eller ˛vervunnit. F˛rbeh�llet ifr�ga om strejk,
blockad, bojkott och lockout g�ller �ven ompart sj�lv �r f˛rem�l f˛reller vidtar s�dan
�tg�rd.
ES, kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clearingmedlemochlikvidbank�r i intet fallan-

svariga f˛r indirekt skada.
F˛rutl�ndskav�rdepappersomf˛r ESr�kning f˛rvarashosenutl�ndskcentralv�r-

depappersf˛rvarare, dep�bank eller annat f˛rvaringsinstitut och som kontof˛rs hos
ES enligt ett avtalmellan denne och ES, ansvarar inte ES, f˛rvaltare, kontof˛rande in-
stitut eller clearingmedlemmar f˛r skada som kan h�nf˛ras till verksamheten hos det
utl�ndska institutet.ES ansvarar inte f˛r valutarisk somuppst�r fr�n det att ett belopp
iutl�ndskvaluta blivit tillg�ngligt f˛r lyftningav ES f˛r kontohavarens r�kning, till dess
att eventuellv�xling skett.

A9 �vervakning ochupplysningsskyldighet
A 9.1 �vervakning
ES˛vervakarefterlevnadenavESregelverk.F˛ratt kunna fullg˛rasin˛vervakninghar
ESr�tt att genomenauktoriserad revisor vidta erforderliga kontroller hoskontof˛ran-
de institut, f˛rvaltare, clearingmedlemoch likvidbank.Det kontrollerade institutet skall
bist�vid kontrollenochbereda ES tillg�ng till erforderligt material.Enkontroll skallavi-
serasminst fem bankdagar i f˛rv�g, om det inte f˛religger s�rskilda sk�l.Om det vid
kontrollen konstateras v�sentliga brister, skall det kontrollerade institutet svara f˛r
kostnaderna f˛r kontrollen.
Resultatet av kontrollen skall snarast m˛jligt tillst�llas det kontrollerade institutet.

A 9.2 Upplysnings- ochunderr�ttelseskyldighet
Ett f˛retag som deltar som kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clearingmedlem eller lik-
vidbank skall p� beg�ran fr�n ES l�mna ES de upplysningar om sin verksamhet och
sina f˛rh�llandensombeh˛vsf˛ratt ES skallkunna fullg˛ra sinauppgifterenligt ESre-
gelverkochenligt lag.
F˛retaget skallutan anmodan fr�n ES inkomma till ESmed�rsredovisning (inklusi-

verevisionsber�ttelse) samt i f˛rekommande fallkvartalsrapport, s� snart dessablivit
vederb˛rligt fastst�llda.F˛retaget skallvidare omedelbart underr�tta ES omvarjev�-
sentligt f˛rh�llande som kommer till dess k�nnedom och som kan p�verka den egna
r�ttenatt varakontof˛randeinstitut, f˛rvaltare, clearingmedlemrespektivelikvidbank.
Om f˛retaget �r utl�ndskt skall f˛retaget omedelbart underr�tta ES om varje �nd-

ringav lagellerannan f˛rfattningochvarje beslut avdomstolellermyndighet somp�-
verkar till�mpningenav ES regelverkeller relevant svensk lag i f˛retagetshemland.
F˛retaget skallmedverka till att uppgifter hosmyndigheter och andra beh˛riga or-

gan som�ratt h�nf˛ra tilleller�ravbetydelse f˛r verksamhetensomkontof˛rande in-
stitut, f˛rvaltare, clearingmedlemrespektive likvidbank l�mnasut till ES.

A 9.3 Begr�nsningar p�grundav lag
Best�mmelsernai A 9.1 ochA 9.2 g�llermeddebegr�nsningarsomf˛ljeravlag, t.ex.
betr�ffande tystnadsplikt.
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A 9.4 �vningar
F˛rkontrollavkontof˛rande instituts, f˛rvaltares, clearingmedlemmarsochlikvidban-
kersrutiner f˛r riskhanteringskall instituten delta i de larm˛vningarochandra˛vning-
ar som ES genomf̨ r.

A10 Upph˛rande avmedlemskap
A 10.1 Upps�gningavanslutningsavtal
A10.1.1 Kontof˛rande instituts och f˛rvaltares r�tt till upps�gning
Kontof˛randeinstitut och f˛rvaltare�gerr�tt att s�gauppsitt anslutningsavtalmedES
med en upps�gningstid om tv� m�nader r�knat fr�n det m�nadsskifte som intr�ffat
n�rmast efter det att ES mottagit upps�gningen. Det �ligger d�rvid det kontof˛rande
institutet eller f˛rvaltaren att tillse att samtliga vp-konton som institutet kontof˛r eller
som˛ppnats f˛r f˛rvaltarens r�kning senast vid upps�gningstidens utg�ng avslutats
eller˛verf˛rtstillannat kontof˛randeinstitut samtatt isambandh�rmed tillseatteven-
tuella r�ttighetshavares intressen tillgodoses. Vad som nu sagts g�ller �ven emis-
sionsinstitut.

A10.1.2 Clearingmedlems r�tt till upps�gning
Clearingmedlem �ger r�tt att s�ga upp anslutningsavtal med ES med en upps�g-
ningstid omenm�nad r�knat fr�n det m�nadsskifte som intr�ffat n�rmast efterdet att
ESmottagit upps�gningen.Det �liggerd�rvid clearingmedlemmen att tillse att samt-
liga ˛verf˛ringsuppdrag avseende clearingmedlemmen har avvecklats eller ˛verta-
gits avannan clearingmedlemsenast vidupps�gningstidensutg�ng.

A10.1.3 Likvidbanks r�tt till upps�gning
Likvidbank�gerr�tt att s�gauppsitt �tagandesomlikvidbank f˛r vissclearingmedlem
medenupps�gningstid om fembankdagar.Det �liggerd�rvid likvidbankenatt tillseatt
samtliga likvidbankens betalningsuppdrag f˛r clearingmedlemmen har avvecklats
eller˛vertagits avannan likvidbank senast vid upps�gningstidensutg�ng.
Om en clearingmedlem sagt upp sitt anslutningsavtal skall detta �ven anses inne-

b�ra enupps�gningav likvidbankens�tagande f˛r clearingmedlemmen.

A10.1.4 ES r�tt till upps�gning
EShar inter�tt att s�gauppett anslutningsavtal tillupph˛randeiannat fall�nienlighet
medandra stycket eller A 10.2.
ES har r�tt att s�ga upp ett anslutningsavtal till upph˛rande, om samtidigt d�rmed

samtliga g�llande anslutningsavtalmed andra kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clea-
ringmedlemmar eller likvidbanker s�gs upp till upph˛rande. S�dan upps�gning skall
�tf˛ljasavett f˛rslag tillhur ES�liggandenenligt anslutningsavtalenoch ESregelverk
skall organiseras h�refter. Anslutningsavtalen upph˛r att g�lla 12 m�nader efter det
m�nadsskifte som intr�ffar n�rmast efter det att ES avs�nt upps�gningen eller vid
den senare tidpunkt som ESanger iupps�gningen.

A 10.2 Uteslutningav kontof˛rande institut, f˛rvaltare och clearingmedlem
A10.2.1 Grunder f˛r uteslutning
Omett f˛retag som deltar som kontof˛rande institut, f˛rvaltare eller clearingmedlem
inte l�ngre uppfyller villkoren f˛rdeltagande enligt A 3^A 5, har ES r�tt att utesluta f˛-
retaget fr�n fortsatt deltagande i ES kontof˛ring, clearingochavveckling.
EShar vidarer�tt att besluta att deltagande skallupph˛raomn�gonav f˛ljande f˛r-

uts�ttningar f˛religger:
1. f˛retaget brytermot best�mmelse i regelverket;
2. f˛ruts�ttningar f˛r till�mpningen av regelverket i f˛retagets hemland enligt ES

sk�liga bed˛mning �ndras p� s�dant s�tt att f˛ruts�ttning f˛r att delta i ES inte
l�ngre f˛religger; eller
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3. f˛retaget f˛rs�tts i konkurs, l�mnar in egen konkursans˛kan, st�ller in betalning-
arna, �r f˛rem�l f˛r ackordsf˛rfarande eller f˛retagsrekonstruktion, eller annan
omst�ndighet f˛religger som tyder p� att f˛retaget �r p�obest�nd.

OmESbeslutat att uteslutaclearingmedlemskalllikvidbankens�tagande f˛rclearing-
medlemmen upph˛ra vid samma tidpunkt som clearingmedlemskapet upph˛r enligt
A 10.2.3.

A10.2.2 Tillf�llig avst�ngning
InnanESbeslutaromuteslutningavdeltagareskall ES, omdet intebed˛msuppenbart
on˛digt, ge f˛retaget tillf�lle att inom en av ES beslutad tidsfrist inkommamed f˛rkla-
ringeller vidta r�ttelse.EShar r�tt att i avvaktanh�rp�helt ellerdelvisomedelbart av-
st�nga f˛retaget fr�n fortsatt deltagande.
Ifr�gaomclearingmedlemg�llerdockatt s�snart ES f�r vetskapomatt konkurs, f˛-

retagsrekonstruktionellerannatd�rmedj�mf̨ rbart f˛rfarandehar inlettsmotenclea-
ringmedlemkommer ytterligare ˛verf˛ringsuppdrag fr�n clearingmedlemmenatt av-
visas.Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli f˛rem�l f˛r matchning och klar-
markering ienlighet mednormala regler f˛r hanteringav˛verf˛ringsuppdrag, se C 2.

A10.2.3 Tidpunkt f˛r upph˛rande avmedlemskap
Uteslutningen tr�der i kraft med omedelbar verkan, s�vida inteannat beslutas av ES.

A 10.3 Uteslutningav likvidbank
A10.3.1 Grunder f˛r uteslutning
Omenlikvidbank inte l�ngreuppfyller villkoren f˛rdeltagandeenligt A 6, har ESr�tt att
utesluta likvidbanken fr�n fortsatt deltagande i ES clearingochavveckling.
EShar vidarer�tt att besluta att deltagande somlikvidbank skallupph˛raomn�gon

av f˛ljande f˛ruts�ttningar f˛religger:
1. likvidbankenbrytermot best�mmelse i regelverket;
2. f˛ruts�ttningar f˛r till�mpningenav regelverket i likvidbankenshemlandenligt ES

sk�liga bed˛mning �ndras p� s�dant s�tt att f˛ruts�ttning f˛r att delta i ES inte
l�ngre f˛religger; eller

3. likvidbanken f˛rs�tts i konkurs, l�mnar in egen konkursans˛kan, st�ller in betal-
ningarna, �r f˛rem�l f˛rackordsf˛rfarande eller f˛retagsrekonstruktion, elleran-
nanomst�ndighet f˛religger som tyder p� att likvidbanken�r p�obest�nd.

A10.3.2 Tillf�llig avst�ngning
InnanESbeslutaromuteslutningavlikvidbankskall ES, omdet intebed˛msuppenbart
on˛digt, ge likvidbanken tillf�lle att inomenav ES beslutad tidsfrist inkommamed f˛r-
klaring eller vidta r�ttelse.ES har r�tt att i avvaktan h�rp� helt ellerdelvis omedelbart
avst�nga likvidbanken fr�n fortsatt deltagande.
S� snart ES f�r vetskap om att konkurs eller annat d�rmed j�mf̨ rbart f˛rfarande

har inlettsmoten likvidbank kommer ytterligare ˛verf˛ringsuppdrag fr�n likvidbanken
att avvisas.Redan inrapporterade uppdrag kommeratt bli f˛rem�l f˛rmatchning och
klarmarkering i enlighet med normala regler f˛r hantering av ˛verf˛ringsuppdrag, se
C 2.

A10.3.3 Tidpunkt f˛r upph˛rande avmedlemskap
Uteslutningen tr�der i kraft med omedelbar verkan, s�vida inteannat beslutas av ES.

A11 Extraordin�ra �tg�rder
A 11.1 R�tt f˛r ES att vidta �tg�rder
ES skall, om s� erfordras till f˛ljd avallvarligmarknadsst˛rning, allvarliga st˛rningar i
kommunikationerna, allvarliga tekniska problem eller av andra synnerliga sk�l, ome-
delbart vidtade�tg�rdersomerfordrasf˛ratt ESp�ett s�kert s�tt skallkunnauppr�tt-
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h�llasinverksamhet.ES skallvidvidtagandet avs�dana�tg�rder im˛jligastem�n f˛r-
s˛ka begr�nsa skadorna avde aktuella st˛rningarna.Vad somovan angivits inskr�n-
ker inte det ansvar somkan �vila ES respektive kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clea-
ringmedlemeller likvidbankenligt A 8.

A 11.2 Underr�ttelse
ES skall snarastm˛jligt underr�tta samtligakontof˛rande institut, f˛rvaltare, clearing-
medlemmarochlikvidbankeromdeextraordin�ra�tg�rdernaochomESbed˛merer-
forderligt �ven˛vriga somber˛rsav�tg�rderna.Dekontof˛rande instituten, f˛rvaltar-
naoch clearingmedlemmarna skall i denm�n�tg�rdernaeller st˛rningarnaber˛rde-
ras kunder snarast p� l�mpligt s�tt informera dessa.

A12 Insyn och tystnadsplikt
A 12.1 Kontof̨ rande instituts r�tt till insyn
Ett kontof˛rande institut som �r beh˛rigt att vidta en registrerings�tg�rd genom an-
teckning p� ett vp-konto har r�tt till insyn p� det aktuella vp-kontot endast i den m�n
det beh˛vs f˛r att det kontof˛rande institutet skall kunna fullg˛ra ett uppdrag inom ra-
men f˛r sin beh˛righet.En kontohavare kanmedge ett kontof˛rande institut enut˛kad
r�tt till insynp�vp-kontot.
Ett kontof˛rande institut somutf˛r registreringar i VPC-systemet p�uppdragav f˛r-

valtareellerclearingmedlemharr�tt tillinsyni f˛rvaltarensellerclearingmedlemmens
vp-kontonochandrakontoninomramen f˛rdenbeh˛righet som f˛rvaltarenellerclea-
ringmedlemmenhar.

A 12.2 Tystnadsplikt
ES, kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clearingmedlem och likvidbank f˛rbinder sig att
inte utan st˛d av lag ellermedgivande r˛ja information somerh�llits omkontof˛rande
instituts, f˛rvaltares, clearingmedlems, likvidbanks respektive ESaff�rs- ochdriftf˛r-
h�llanden.Densom�rellerhar varit anst�lldelleruppdragstagarehosES, kontof˛ran-
de institut, f˛rvaltare, clearingmedlemeller likvidbank f�r inte obeh˛rigenr˛jaellerut-
nyttja uppgifter som har registrerats i ett avst�mningsregister eller p� annat konto
inom ramen f˛rVPC-systemet eller vad han i anst�llningen eller under uppdraget f�tt
veta omannansaff�rsf˛rh�llandeneller personliga f˛rh�llanden.
Det �ligger ES, kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clearingmedlemoch likvidbank att

tillse att deras respektive anst�llda och uppdragstagare respekterar skyldigheterna
enligt f˛rsta stycket.

A13 �ndringar och till�gg
A 13.1 Initiativ till �ndringar
ES�gerienlighetmedvadsomnedanangesr�tt attg˛rade�ndringaravoch till�gg till
ES regelverk som ESbed˛mererforderliga.
Kontof˛rande institut, f˛rvaltare eller clearingmedlem kan sj�lv eller genom en in-

tresseorganisation eller annan f˛retr�dare f˛resl� �ndringar av ES regelverk, som
skall behandlas av ES.

A 13.2 F˛rslag till �ndringar
ES skall s�ndaut f˛rslag till�ndringar i ES regelverk till samtliga kontof˛rande institut,
f˛rvaltare, clearingmedlemmarochlikvidbanker, vilka skallberedasm˛jlighet att inom
vissangiventidl�mnasynpunkterp� f˛rslaget.Tiden f˛r l�mnandeavsynpunkterskall
normalt inte understiga enm�nad.
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A 13.3 Samr�d
Sedanett f˛rslag till �ndring i ES regelverk s�ntsut skall ES ^ omett kontof˛rande in-
stitut, en f˛rvaltare, clearingmedlem eller en likvidbank s� p�fordrar ^ samr�damed
dessa.
Samr�d f�r i f˛ljande fall ske ibegr�nsadomfattning:

1. omen�ndringendast avserclearingverksamhetenbeh˛ver samr�dinte skemed
de kontof˛rande instituten eller f˛rvaltarna;

2. om en �ndring endast avser kontof˛ring beh˛ver samr�d inte skemed clearing-
medlemmarna, likvidbankernaoch f˛rvaltarna; och

3. omen�ndringendast avser f˛rvaltarregistreringbeh˛versamr�dinteskemedde
kontof˛rande instituten, clearingmedlemmarnaeller likvidbankerna.

Samr�dkanp�kallasavSvenskaFondhandlaref˛reningenellerannanintresseorgani-
sation i vilken kontof˛rande institut, f˛rvaltare eller clearingmedlemmar ing�r, dock
senast tio bankdagareftermottagandeav f˛rslag till �ndringar.
Omdet bed˛mssom l�mpligt kan ES f˛r samr�d r˛rande viss eller vissa �ndringar

tills�tta en s�rskild samr�dsgruppmed f˛retr�dare f˛r ES samt kontof˛rande institut,
f˛rvaltare eller clearingmedlemmar.Omsamr�dsgruppen skall behandla f˛rslag som
framst�llts av ett enskilt kontof˛rande institut, en f˛rvaltare eller en clearingmedlem
skall f˛retr�dare f˛rdenne ing� i samr�dsgruppen.
Samr�d skall normalt avslutas inomden tidsperiod somg�ller f˛r synpunkterenligt

A 13.2.

A 13.4 Villkor f˛rgenomf˛randeav�ndringar
�ndring av ES regelverk, i annat fall �n som anges i tredje stycket nedan, f�r inte ske
omen tredjedel av samtliga kontof˛rande institut, f˛rvaltare och clearingmedlemmar
mots�tter sig �ndringen.Den somdeltar i verksamheten hos ES imer�n en avdessa
egenskaper skall h�rvid endast r�knas en g�ng. En �ndring som endast avser clea-
ringverksamheten f�r inte genomf̨ ras om en tredjedel av samtliga clearingmedlem-
mar mots�tter sig �ndringen. P� motsvarande s�tt g�ller att en �ndring som endast
avser kontof˛ring inte f�r genomf̨ ras om en tredjedel av de kontof˛rande instituten
mots�ttersig�ndringenochatt en�ndringsomendast avser f˛rvaltarregistreringinte
f�rgenomf˛ras omen tredjedelav f˛rvaltarnamots�tter sig�ndringen.
Svenska Fondhandlaref˛reningenochannanintresseorganisation f˛rkontof˛rande

institut, f˛rvaltare eller clearingmedlemmar, skallha r�tt att f˛r sinamedlemmarsr�k-
ningavge bindande samtycke enligt f˛rsta stycket s�vida inte enmedlem till ES skrift-
ligen reserverar sigmot den f˛reslagna �ndringen.
Om det f˛religger s�rskilda sk�l eller om en �ndring f˛ranleds av svensk eller ut-

l�ndsk lagstiftning elleravavg˛rande eller beslut avdomstol ellermyndighet, f�r�nd-
ring av ES regelverk beslutas och genomf̨ ras utan uts�ndande av f˛rslag enligt
A 13.2 eller samr�d enligt A 13.3 f˛rsta och andra styckena. ES skall i s�dant fall un-
derr�tta ber˛rda kontof˛rande institut, f˛rvaltare eller clearingmedlemmaromsk�len
till att samr�dej skett.

A 13.5 Underr�ttelse om�ndringar
Kontof˛rande institut, f˛rvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker skall ^ sedan
tiden f˛r synpunkterenligt A 13.2 l˛pt ut ^ underr�ttas av ES ombeslutade �ndringar
av ES regelverk.Om en �ndring ber˛r kunder hos, eller avtalsparter till kontof˛rande
institut, f˛rvaltare eller clearingmedlemmar �ligger det respektive f˛retag att under-
r�tta sina ber˛rda kunderelleravtalsparter.

A 13.6 Ikrafttr�dandeav�ndringar
�ndringarav ESregelverk skall tr�da ikraft dendag ESbest�mmeroch sominfaller ti-
digast 30 dagar efter det att ES avs�nt underr�ttelse om �ndringar enligt A 13.5, s�-
vida inte en annan tidigare ikrafttr�dandetidpunkt ˛verenskommits. I sistn�mnda fall
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skall best�mmelserna i A 13.4 f˛rsta och andra styckena g�lla i till�mpliga delar. ES
�ger dock f˛reskriva att �ndringar som genomf̨ rs med st˛d av best�mmelsen i
A 13.4 tredje stycket skall tr�da ikraft viden tidigare tidpunkt �nvadsomnyssangivits.

A14 Till�mplig lag och tvistel̨ sning
A 14.1 Lagval
Tolkningoch till�mpningav regelverket skall varaunderkastade svensk r�tt.

A 14.2 G�llande lag f˛r f˛rfogandenavseendenvp-kontonoch finansiella
instrument kontof̨ rda p�vp-konto
Den sakr�ttsliga verkan av f˛rfoganden avseende vp-konton och finansiella instru-
ment som�r kontof˛rda p�vp-konto regleras av 6 kap.LKF.

A 14.3 Tvistel̨ sning
Tvister med anledning av regelverket mellan ES och kontof˛rande institut, f˛rvaltare,
clearingmedlemeller likvidbankellermellanclearingmedlemmarskallslutligt avg˛ras
av skiljem�n enligt vid tidpunkten f˛r p�kallandet av skiljef˛rfarande g�llande svensk
lagstiftning om skiljef˛rfarande. R�tteg�ngsbalkens regler om omr˛stning, f˛rening
avm�loch f˛rdelningav r�tteg�ngskostnader skall �ga till�mpning.
Skiljef˛rfarandet skallh�llasp� svenskaoch�ga rumi Stockholm,Sverige.

A 14.4 Tvist r˛rande betalningavavgift
UtanhinderavA 14.3 f�r tvisterr˛randebetalningavavgift till ES f˛rasvidallm�ndom-
stol i Sverige.

B Kontof˛ringp�vp-konto
B1 Kontof˛rande institut
B 1.1 VPC-systemet
VPC-systemet �r den ˛vergripande beteckningen p� ES tekniska system f˛r registre-
ring och kontof˛ring av v�rdepapper och f˛r clearing och avveckling av handel med
v�rdepapper. VPC-systemet omfattar det operativa systemet f˛r informations- och
transaktionshanteringm.m. F˛r en ˛versikt ˛ver VPC-systemets olika delsystem och
komponenter h�nvisas tillAnv�ndarmanualen.
F˛retag som ansluts till ES som kontof˛rande institut, erh�ller tillg�ng till VPC-sy-

stemetskontof˛ringsfunktioner via terminal, fil˛verf˛ringaroch/ellerdator-datorkom-
munikation.Villkoren f˛r den tekniska anslutningen �terfinns i A 7 samt i de tekniska
gr�nssnitten f˛r kontof˛rande institut, clearingmedlemoch likvidbank.

B 1.2 Kontof˛rande institutets �tagande
F˛retag som erh�ller tillst�nd som kontof˛rande institut f�r beh˛righet att p� ES v�g-
nar ˛ppna vp-konton och/eller registrera nya eller �ndrade uppgifter p� vp-konton.
Dessa �tg�rder betecknas som kontof˛ring.Kontof˛rande institut ansvarargentemot
ES f˛r att inga andra �tg�rder vidtas �n s�dana d�r det f˛religger ett klart och tydligt
uppdrag fr�nkontohavareellerblivandekontohavare, antingendenne�r�gare, f˛rval-
tare, emittent (g�lleremissionsinstitut) ellerannan r�ttighetshavare.
Ett kontof˛rande institut f�r inte utan godtagbara sk�l v�gra att ˛ppna vp-konto f˛r

f˛rv�rvare eller innehavare av finansiellt instrument som registerf˛rs av ES.Vissa fi-
nansiella instrument f�rendast kontof˛rasp�viss typav vp-konton (PM-konto, f˛rval-
tarkonto, servicekonto).

B 1.3 Kontof˛rande institutetsuppdragsgivare
Densom f˛rv�rvar v�rdepapper v�ljer vilket kontof˛rande institut somskall˛ppnavp-
konto f˛r registrering av f˛rv�rvet.Vid emission av v�rdepapper best�mmeremitten-
tenvilket eller vilka kontof˛rande institut som skall vidta de registrerings�tg�rder som
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f˛ranleds av emissionen och p� vilka konton registrering skall ske. F˛r kontof˛ring i
sambandmed emittentuppdragg�ller b�de ES regelverk f˛r kontof˛ring och clearing
och regelverket f˛remittenterochemissionsinstitut.
Uppdraget fr�n kontohavaren kan regleras i avtalmellan denne och det kontof˛ran-

de institutet.
Det kontof˛rande institut somhar˛ppnatett vp-konto skallvidta registrerings�tg�r-

der s�vitt avserdet vp-kontot. Andra kontof˛rande institut kan endast registrera ˛ver-
f˛ringar till kontot.
Ett kontof˛rande institut somendast har r�tt att vidta registrerings�tg�rder f˛regen

r�kning, harenbart tillg�ng till funktioner f˛ratt vidta registrerings�tg�rderp�vp-kon-
ton identifierademed det egnaorganisations- eller identifieringsnumret.
Ett kontof˛rande institut identifieras i VPC-systemet med organisations- eller regi-

streringsnummerochen s�rskild s.k.KI-identitet.

B 1.4 Fullmakt f˛r kontof̨ rande institut
Annat kontof˛rande institut �n det som˛ppnat ett visst vp-konto kanges r�tt till insyn i
och/ellerr�tt att vidtavissaregistrerings�tg�rderp�kontotgenomanteckningomfull-
makt f˛rdetta kontof˛rande institut.S�dan fullmakt l�mnasav kontohavarenoch skall
registreras p� aktuellt vp-konto av det kontof˛rande institut som ˛ppnat kontot. Full-
makt g�ller till dess att den avregistrerats fr�nvp-kontot.Fullmakt kan inte registreras
p� PM-konto eller servicekonto.
F˛ljande olika slagav fullmakter f˛rannat kontof˛rande institut kan registreras:

1. insynsfullmakt ^ ger r�tt till insyn iallauppgifter p�vp-kontot;
2. dispositionsfullmakt ^ ger r�tt till insyn i alla uppgifter p� och dispositionsr�tt till

vp-kontot; och
3. s�ljfullmakt ^ gerdispositionsr�ttunderenbegr�nsad tid tillett best�mtantalv�r-

depapperavett visst slag p�vp-kontot.

B 1.5 Beh˛righet f˛ranv�ndare
Ett kontof˛rande institut skall ha en v�l fungerande beh˛righetsadministration i syfte
att undvika otillb˛rlig registrering i eller otillb˛rligt utnyttjande av VPC-systemet. Det
kontof˛rande institutet skall ha regler och rutiner f˛r best�mmande av vilka personer
somskall f� r�tt till insyn ioch/eller r�tt att vidta registrerings�tg�rder i VPC-systemet
samt rutiner f˛r kontroll ochuppf˛ljningavanv�ndningenavutdeladebeh˛righeter.

B 1.6 Beh˛righetsadministration
Ett kontof˛rande institut kan v�lja att f˛r sin beh˛righetsadministration anv�nda s.k.
kontorsbeh˛righet.R�tt till insynioch/ellerr�tt att vidta registrerings�tg�rderbegr�n-
sasd�rigenom till beh˛rig personalunder visst angivet kontorellerarbetsst�lle.
VPC-systemet inneh�ller funktioner somgerm˛jlighet att kontrollera vilken person

hosdet kontof˛rande institutet somvidtagit envissregistrerings�tg�rd.ESkanmedge
att det kontof˛rande institutet betr�ffandeviss specifik kommunikationmed VPC-sys-
temet, anv�ndersigavett system, varigenoms�dankontrollinteutf˛rsinomramen f˛r
VPC-systemet.Det kontof˛rande institutet svarar i s�dana fall f˛ratt beh˛righetskon-
trollen sker inomdet egnadatasystemet och skall till ES l�mnaenskriftlig redog˛relse
f˛r hur detta g˛rs och �r p� ES anmodan skyldig att bist� med information om vilken
personhosdet kontof˛rande institutet somvidtagit enviss registrerings�tg�rd.

B 1.7 �ndrings- och incidentrapporter
Till st˛d f˛r kontroll och uppf˛ljning av beh˛righetsadministrationen framst�lls dagli-
gen i VPC-systemet en rapport till respektive kontof˛rande institut ˛ver alla namn-,
adress- och bankkonto�ndringar som g˛rs via terminal. Rapporten inneh�ller �nd-
ringaravseende kontohavare, f˛rmyndare, ombud, panthavare och annan r�ttighets-
havare och�ruppdeladp� �garkonton respektive f˛rvaltarkonton.
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Vidare framst�lls ocks� rapporter ˛ver tillbud i VPC-systemet, s.k. incidentrappor-
ter. Av rapporterna framg�r om f˛rs˛k hargjorts att f� tillg�ng till VPC-systemet utan
erforderlig beh˛righet.

B2 Registreringar p� avst�mningskonto
B 2.1 Avst�mningsregisterochavst�mningskonto
Ett avst�mningsregister uppr�ttas f˛r varje slag av finansiellt instrument som konto-
f˛rsenligt LKF.ESuppr�ttaravst�mningsregisterenligt avtalmedemittentenavinstru-
mentet eller ^ ivissa fall ^ medutl�ndskkontoh�llare ellerdep�bank.Avst�mningsre-
gisterbest�ravavst�mningskonton, somisin turbest�ravs�daninformationsomen-
ligt LKF skall registreras avseende (i) visst antal av visst slagav finansiellt instrument
och (ii) viss innehavare. Information p� avst�mningskonto sammanst�lls f˛r visuell
presentation i formav vp-konto.
En f˛rv�rvareavkontof˛rda finansiella instrumentm�ste f˛ratt bliregistreradp�av-

st�mningskonto i eget namn, l�ta ˛ppna ett (eller valfritt antal) vp-konton hos valfritt
kontof˛rande institut.Vp-kontot kommer, sedan f˛rv�rvet blivit slutligt registrerat i av-
st�mningsregister, att inneh�lla information omaktuellt avst�mningskonto.

B 2.2 Anm�lan f˛r registrering
N�renuppgift somskallregistrerasp�avst�mningskonto enligt laganm�lsav vp-kon-
tohavarentilldet kontof˛randeinstitutet, skallinstitutetgenastg˛raregistreringen.Re-
gistrerings�tg�rdermedanledningavanm�lningar fr�nstatligamyndigheterutf˛rsav
ES, somocks�vidtarerforderliga registrerings�tg�rdermedanledningav˛verf˛ring-
aravutl�ndskt v�rdepappermellanvp-konto och kontosystemhosannan centralv�r-
depappersf˛rvarareellerdep�bank, hosvilkenv�rdepapperet �rregistrerat.F˛rde�t-
g�rder som f˛reg�ren s�dan registrering kan ES f˛reskriva s�rskilda rutiner.
Enregistreringsanm�lan f�ravsl�savdet kontof˛randeinstitutet omdet saknas f˛r-

uts�ttningar f˛rregistrering.Det kontof˛randeinstitutet skallskriftligenunderr�ttaden
somgjort anm�lanombeslutet och ange sk�lenh�rf˛r.

B 2.3 Ofullst�ndiganm�lanm.m.
Omenregistreringsanm�lan�rofullst�ndigmenbristeng�ratt avhj�lpa, f�rdet konto-
f˛rande institutet anmodaanm�larenatt komplettera sin anm�lan. I avvaktan p� kom-
pletteringkankontosp�rrochkontotext registrerasp�det aktuellavp-kontot, se B 6.5.
Ett kontof˛rande institut f�rocks�, om det finns s�rskilda sk�l, vidta en ofullst�ndig

registrerings�tg�rd och samtidigt h�nskjuta fr�gan till ES f˛r beslut.

B 2.4 R�ttelser
Omdensomhar vidtagit enregistrerings�tg�rduppt�ckeratt det skett en felaktigregi-
strering, f�r den r�ttas av det kontof˛rande institutet endast om oriktigheten uppkom-
mit till f˛ljdavatt densomvidtagit registrerings�tg�rdenellern�gonannanhargjort sig
skyldig till skrivfel, r�knefel eller liknande f˛rbiseende eller till f˛ljd av n�got tekniskt
fel.Densomber˛rsav�tg�rdenskalll�mnastillf�lleattyttra sig, ominter�ttelsen�r till
f˛rm�n f˛rdenne eller yttrandeannars�ruppenbart obeh˛vligt.

B 2.5 Ompr˛vning
ES skall p� beg�ran av den somber˛rs av en registrerings�tg�rd ompr˛va beslut om
registrerings�tg�rd somett kontof˛rande institut har fattat.
Ett kontof˛rande institut somvidtaren �tg�rd eller fattarett beslut somg�ren kon-

tohavareellern�gonannanemot, skallskriftligenunderr�ttadenber˛rdeombeslutet,
omsk�len f˛rdetta och omm˛jligheten att beg�ra ompr˛vninghos ES.
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B3 Konton i VPC-systemet
B 3.1 Olika slagav konton
I VPC-systemet f˛rekommerolika slag av konton f˛r att m˛jligg˛ra en effektiv och �n-
dam�lsenlighanteringav kontof˛ringoch clearingochavveckling.Flertalet kontonut-
g˛r vp-konton.
Vp-konton �ren sammanfattande ben�mning p� s�dana konton somkan inneh�lla

ett eller fleraavst�mningskonton, vilkabeskrivsunderB 3.1.1.Dengrundl�ggande in-
delningenav vp-kontonbeskrivsn�rmareunder B 3.2.F˛ratt underl�tta s�rskildhan-
teringavolikavp-konton f˛rolika �ndam�lochkontohavare finnsvissa funktioner som
kan registrerasp� vissavp-konton.Dessa beskrivsunder B 3.3.Ut˛ver vp-konton f˛-
rekommeri VPC-systemet �venkonton f˛rhanteringavlikvidbelopp, sombeskrivsun-
der B 3.4.

B3.1.1 Avst�mningskonto
Ett avst�mningskonto ing�renligt LKF iett avst�mningsregister.Ett eller flera avst�m-
ningskonton soming�r iett eller fleraavst�mningsregister sammanst�llsp�vp-konto.
Ett vp-konto �r s�ledesett av ESuppr�ttat konto somutg˛ren sammanst�llningavett
eller flera avst�mningskonton, som ing�r i ett eller flera avst�mningsregister. Ett vp-
konto kankombinerasmedolika funktionersomunderl�ttarhanteringenavdep�kon-
tot registreradev�rdepapperen iolika avseenden.

B 3.2 Indelningav vp-konton
Ett vp-konto �r registrerat antingen i �garens namn (�garkonto) eller i f˛rvaltares
namn i �gares st�lle (f˛rvaltarkonto).Med f˛rvaltare avses i det f˛ljande f˛retag som
erh�llit tillst�nd av ES att registreras som f˛rvaltare.Reglerna omvp-konton omfattar
b�de �garkonton och f˛rvaltarkonton, s�vida annat inte s�rskilt anges.

B3.2.1 Vp-konto i �gares namn ^ �garkonto
En�gareavv�rdepapperkan f˛rsinav�rdepapperhaetteller fleravp-konton˛ppnade
i sitt eget namn eller l�ta v�rdepapperen vara f˛rvaltarregistrerade.Ett vp-konto som
�r registrerat i �garens namn kallas �garkonto. �garen eller i f˛rekommande fall ett
ombudsomanm�ltssom f˛retr�dare f˛r�garenaviserasomalla f˛r�ndringarp� kon-
tot. Ett ordin�rt vp-konto som ej har n�got s�rskilt registrerat �ndam�l eller funktion
enligt B 3.3 kallasvp-konto Bas.

B3.2.2 Vp-konto i f˛rvaltares namn i �gares st�lle ^ f˛rvaltarkonto
V�rdepapper kan vara f˛rvaltarregistrerade. Detta inneb�r att ett f˛retag, som av ES
godk�ntssom f˛rvaltare ienlighetmedA 4, registrerassominnehavareavett vp-kon-
tomed anm�rkningen att v�rdepapperen innehas i �gares st�lle. Ett vp-konto som �r
registrerat i f˛rvaltaresnamnkallas f˛rvaltarkonto ochvisardet samlade innehavet p�
vp-kontot f˛r f˛rvaltarenskunder.En f˛rvaltarekanhaetteller flera f˛rvaltarkonton.ES
aviserarendast f˛rvaltarenom f˛r�ndringarp� f˛rvaltarkontot.Ett f˛rvaltarkonto som
ejharn�got s�rskilt registrerat �ndam�leller funktionenligt B 3.3 kallasf˛rvaltarkonto
Bas.

B3.2.3 PM-konto
Ett PM-konto �rett vp-kontop�vilket endast s�dana skuldf˛rbindelser somgesut un-
ders.k.PM-program, f�rkontof˛ras.F˛rutgivningochhanteringavs�danainstrument
g�ller ES regelverk f˛remittenteroch emissionsinstitut. F˛r utbetalningarna av r�nte-
och inl̨ senbelopp avseende dessa instrument g�ller i princip de regler f˛r likvidhan-
tering sombeskrivs i C 4 samt C 6.
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B3.2.4 Servicekonto
Ett servicekonto�rett vp-kontosomf�r˛ppnasenligt s�rskilt avtalmellan ESochkon-
tof˛rande institut. Om s�dant avtal tecknats kan �ven vissa utl�ndska finansiella in-
strument kontof˛ras p� servicekonton. F˛r att ˛ppna servicekonto kr�vsmedgivande
fr�n kontohavaren om insyn p� kontot i enlighet med A 12.1. Endast det kontof˛rande
institut som ˛ppnat servicekontot kan ha r�tt till s�dan insyn p� kontot. Servicekonto
kanendast vara �garkonto.

B3.2.5 Medlemskonto
Ett medlemskonto �r ett vp-konto som ES uppr�ttar f˛r varje clearingmedlem som
deltar i AM-delen i sambandmed antagandet av clearingmedlemmen. Ett medlems-
konto uppr�ttas d�rut˛ver f˛r varje ytterligare clearingmedlemsidentitet som skapas
f˛r clearingmedlemmen.
P� medlemskontot registreras clearingmedlemmens ˛verf˛ringsuppdrag (per

clearingmedlemsidentitet).I sambandmedavvecklingen˛verf˛rsautomatiskt levere-
rade v�rdepapper till clearingmedlemmensmedlemskonto.Det �ligger clearingmed-
lemmenatt sj�lvanm�la ˛verf˛ringar fr�nmedlemskontot till andravp-konton tillh˛ri-
ga medlemmens kunder eller clearingmedlemmen sj�lv. Detta skall g˛ras snarast
m˛jligt s� att medlemskontot normalt inte utvisar n�got innehav annat �n i samband
medavvecklingen.
Ett medlemskonto f˛r clearingmedlem somdeltar i clearingen endast f˛regen r�k-

ningutg˛rett �garkonto.Ett medlemskonto f˛r clearingmedlem somdeltar i clearing-
en f˛rannansr�kningutg˛rett f˛rvaltarkonto.

B3.2.6 �versikt
De olika slagenav vp-konton beskrivs˛versiktligt i nedanst�ende skiss.

Vp-konto

Vp-konto ˛ppnat i �gares namn ^
�garkonto

Vp-konto ˛ppnat i f˛rvaltares namn i
�gares st�lle ^ F˛rvaltarkonto

Vp-konto Bas F˛rvaltarkonto Bas

PM-konto PM-konto

Servicekonto

Medlemskonto Medlemskonto

B 3.3 S�rskilda �ndam�loch funktioner f˛r vissavp-konton
B3.3.1 Apport
En s�rskild markering kan registreras p� ett vp-konto som anv�nds i samband med
apportemissioner eller uppk˛pserbjudanden f˛r kontof˛ring av apportegendom res-
pektive aktier som erbjuds det uppk˛pande bolaget.Markeringen inneb�r att inneha-
vet reserveras f˛r vissbolagsh�ndelse.
Apportfunktionen kan registrerasp� �garkonto Bas, f˛rvaltarkonto Baseller servi-

cekonto.

B3.3.2 Handelslager
Ett s�rskilt vp-konto ˛ppnas f˛r en clearingmedlem f˛r kontof˛ring av medlemmens
handelslager. Clearingmedlemmen registreras som kontohavare och betraktas d�r-
med som�gare till v�rdepapper p� kontot. F˛r�ndringar p� ett s�dant konto aviseras
inte.
Handelslagerfunktionen kan registrerasp� �garkonto Baseller p� PM-konto.
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B3.3.3 Hembud
Ett hembudskonto �r ett vp-konto som ˛ppnas automatiskt vid ˛verl�telse av aktier
som omfattas av hembudsskyldighet enligt bolagsordningen. P� kontot, som ˛ppnas
f˛r f˛rv�rvarenavaktierna, registrerashembudsaktierna intill dessatt fr�ganom l̨ s-
ningsr�tten slutligenpr˛vats.

B3.3.4 Kommissionspant
Kommissionspant kanregistrerasp�ett vp-konto till f˛rm�n f˛rclearingmedlemavse-
endelikvid f˛rk˛ptav�rdepappersom f˛rv�rvasikommission f˛rkundsr�kning.Clea-
ringmedlemmen initierar registreringenavpanten.
Kommissionspant kan registrerasp� �garkonto Baseller p� servicekonto.

B3.3.5 Oml�ggning
Ett vp-konto som vid ˛verg�ngen till ett dematerialiserat v�rdepapperssystem (1989
eller 1990) inte kunde h�nf˛ras till ett visst kontof˛rande institut ˛ppnades ist�llet ge-
nom ES f˛rsorg utan angivande av kontof˛rande institut.Registrerings�tg�rder p� ett
s�dant vp-konto, som kallas oml�ggningskonto, kan ske f˛rst efter det att kontohava-
renuppdragit �t ett visst kontof˛rande institut att omvandla det till ett vp-konto Bas.
Oml�ggningskonto �r registrerat i �garensnamn.

B3.3.6 Pant
Ett vp-kontod�rpantr�tt iv�rdepapperharregistreratskallaspantkonto, sevidareB 7.

B3.3.7 S�kerhetskonto
S�kerhetskonto �r ben�mningen p� ett PM-konto somav clearingmedlem/likvidbank
angivits f˛r utnyttjande av kreditfacilitet f˛r intradagskredit i svenska kronor hos Riks-
banken, se vidare C 5.S�kerhetskonto kan inte anv�ndas f˛r kredit i euro.

B 3.4 Andra konton �nvp-konton
Ut˛ver ovann�mnda konton f˛r registrering av v�rdepappersinnehav tillhandah�ller
ES inom ramen f˛r clearing- och avvecklingsverksamheten olika slag av konton f˛r
clearingmedlemmar och likvidbanker, t.ex. likvidavvecklingskonton och likvidnoter-
ingskonton.F˛renn�rmarebeskrivningavdessa kontonh�nvisas till C 3.

B4 Information omvp-konto1

B 4.1 Kontoavisering
Innehavareavvp-kontounderr�ttasomalla f˛r�ndringaravuppgifterp�kontotochom
utbetalningarsomskeravseendev�rdepappersom�rregistreradep�kontot (sedock
handelslagerkontoB 3.3.2).Underr�ttelsernaskickasantingenperpost, s.k. vp-avier,
ellerefter s�rskild ˛verenskommelsevia internet ellerp�annat s�tt.F˛rutomkontoha-
varen, underr�ttasregistreradepanthavareochandrar�ttighetshavaresomber˛rsav
registreringen.
Underr�ttelserna framst�lls antingen p� svenska eller engelska spr�ket. Svensk

text skrivsp�underr�ttelser tillmottagarebosatta i Sverige,NorgeochDanmarksamt
till personer med svenskt personnummer bosatta i ˛vriga v�rlden.�vriga mottagare
underr�ttasp�engelska.
Uppgifter om innehavsf˛r�ndringar aviseras normalt p� avvecklingsdagenmedan

˛vriga f˛r�ndringar av kontouppgifter aviseras p� registreringsdagen. Utbetalningar
aviseras normalt p� bankdagen efter avst�mningsdagen f˛r utbetalningen ifr�ga. Av-
vikande tidsschemakan f˛rekomma is�rskilda fall ochefter s�rskild ˛verenskommel-
se p�marknaden.
Ett kontof˛rande institut kan˛verenskommamed ESomatt aviseringar skallombe-

s˛rjas av institutet.

1 G�llerejmedlemskonto.
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B 4.2 —rskontoutdragm.m.
B4.2.1 Uppgifter fr�nES
Kontohavare erh�ller varje �r f˛re utg�ngen av januarim�nad ett �rsbesked utvisan-
de kontots inneh�ll perden 31 december f˛reg�ende �r.

B4.2.2 Uppgifter fr�n kontof˛rande institut
Kontof˛rande institut skall om kontohavaren s� beg�r l�mna besked om de f˛r�nd-
ringar p� kontot som�gt rumunderdet f˛reg�ende �ret.
Efter beg�ran fr�n kontohavare och registrerade pant- och r�ttighetshavare skall

kontof˛rande institut �ven l�mna besked om uppgifterna p� visst vp-konto i denm�n
deber˛r hans r�tt.
Kontohavarehard�rut˛verr�tt att n�rsomhelst avdet kontof˛randeinstitutet beg�-

raett kontoutdrag.P�s�dant kontoutdragredovisasdet totalav�rdepappersinnehavet
samt innehavsf˛r�ndringar p� kontot underden tidsperiod somanges iuppdraget.Ett
samlat kontoutdragmedmotsvarandeinformationkan�venerh�llasf˛renkontohava-
res samtligavp-konton.

B 4.3 Kontohistorik
Varje �ndring av kontoinformation medf˛r automatiskt att den gamla uppgiften kom-
pletterasmed datum f˛r f˛r�ndringen och lagras i ett register f˛r kontohistorik, vilket
sparasiminst 18m�nader.Underdenna tid�r informationen�tkomlig f˛rkontof˛rande
institut genomVPC-systemet.
Alla transaktioner som avser innehavsf˛r�ndringar p� vp-konto lagras i minst 12

och l�ngst 24 m�nader. Informationen �r under lagringstiden �tkomlig f˛r kontof˛ran-
de institut genomVPC-systemet.
Historisk information ang�ende ett vp-konto (kontoinformation och innehavsf˛r-

�ndringar) �refterovanangiven tid tillg�nglig f˛rdet kontof˛rande institutet.

B5 �ppnande av vp-kontom.m.2

B 5.1 Grunduppgifter
Ett vp-kontoidentifierasmedett kontonummersomgenererasmedautomatikvid˛pp-
nandet av kontot. F˛r varje vp-konto anges vilket kontof˛rande institut som ansvarar
f˛r kontof˛ringen.
P� vp-kontot skall kontohavarens namn och personnummer eller annat identifi-

eringsnummer anges. Om svenskt personnummer eller annat identifieringsnummer
saknaskommer kontohavarenp� kontot att tilldelasett registreringsnummerav ES.
P� vp-konto skall vidare kontohavarens postadress anges. Adressuppgifterna f˛r

fysiskapersoner folkbokf˛rdai Sverigeuppdaterasnormalt varjeveckameduppgifter
fr�n SPAR adressregister. P� samma s�tt uppdateras adressuppgifterna f˛r f˛rmyn-
dare, ombud, panthavare ochannan r�ttighetshavare.

B 5.2 Avkastningskontom.m.
Vid˛ppnandeavett vp-konto skallminst ett konto ibankellerhosv�rdepappersinstitut
anges, f˛r ins�ttning av utfallen avkastning och andra kontanta belopp. Ett av avkast-
ningskontona skall anvisas f˛r avkastning som utbetalas i svenska kronor. Endast ett
avkastningskonto per valuta f�r anges. Ett avkastningskonto hos en utl�ndsk bank
skall angesmed de uppgifter somerfordras enligt SWIFTs regler.Omett avkastnings-
konto avmisstag inte har registrerats till ett vp-konto kommer utbetalningar till konto-
havaremedsvenskadressatt skegenomBankgirocentralen (BGC) och tillkontohava-
remedutl�ndsk postadressatt skemedutl�ndskcheck (SISU).Det sistn�mndag�ller
dock inteutbetalningaravseende PM-konton.F˛rdessa skerutbetalninggenomclea-
ringmedlem.

2 G�llerejmedlemskonto.
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B 5.3 Under�rig kontohavare
P�vp-kontomedunder�rigkontohavare skall f˛rmyndareanges.Omf˛rmyndaresak-
nar svenskt personnummer, tilldelas denne p� kontot ett registreringsnummerav ES.
Myndighetsdagen f˛r under�rig kontohavare med svenskt personnummer bevakas
automatiskt. I sambandmedmyndighetsdagen tasuppgiftenom f˛rmyndarebort fr�n
vp-kontot.

B 5.4 D˛dsbo
Genom SPARadressregistererh�ller ESuppgift omavliden kontohavare folkbokf˛rd i
Sverige.H�rigenominf˛rsuppgiftenautomatiskt p�samtligavp-konton f˛rkontohava-
ren.Samtidigt registrerasmedautomatikdispositionsf˛rbeh�ll f˛rbeh˛rig f˛retr�dare
f˛rd˛dsboet p� s�dana konton.

B 5.5 Godmanoch f˛rvaltare enligt f˛r�ldrabalken
Om tingsr�tt eller ˛verf˛rmyndare utsett god man f˛r fysisk person skall den gode
mannen normalt registreras som ombud p� huvudmannens vp-konton.Tingsr�tt kan
�ven utse f˛rvaltare med uppdrag som omfattar f˛rvaltning av v�rdepapper. P� hu-
vudmannensvp-konto skall s�dan f˛rvaltare antecknas somombudmed ensam dis-
positionsr�tt ˛ver konton.

B 5.6 �verf˛rmyndarsp�rr
En fysiskpersonsv�rdepappersinnehavkanvara˛verf˛rmyndarsp�rratenligt 13 kap.
19 ‰eller 14 kap. 21 ‰ f˛r�ldrabalken.�verf˛rmyndarsp�rrregistrerasp�vp-kontoge-
nom att dispositionsf˛rbeh�ll och kontotext antecknas. Av kontotext skall tydligt
framg� dispositionsf˛rbeh�llets inneh�ll.

B 5.7 Sam�gare
Om det finns flera �gare till ett v�rdepappersinnehav (sam�gare), kan endast en av
�garna registreras somkontohavare och f˛retr�dare f˛r vp-kontot. Somkontof˛retr�-
darem�sten�gonutsessomharskatter�ttsligt hemvist i Sverige.P�vp-kontotanteck-
nas s�rskilt att sam�gare finns. S�dan uppgift kan inte avregistreras fr�n kontot. Om
sam�garf˛rh�llandet avslutas m�ste d�rf˛r befintligt innehav ˛verf˛ras till nytt vp-
konto, som˛ppnas f˛rden�gare somd�rvid anm�ls.

B 5.8 Ombud f˛r kontohavare
Ombud f˛r kontohavaren kan antecknasp� vp-konto som�r�garkonto.Ombudet kan
ges en begr�nsad dispositionsr�tt genom att dispositionsf˛rbeh�ll antecknas.Om ej
annat antecknats f�rombudet samma r�tt till insyn ioch dispositionsr�tt ˛ver vp-kon-
tot somkontohavaren.
Ombudregistrerasmedangivandeavadressochpersonnummerellerannat identi-

fieringsnummer.

B 5.9 Avimottagare
Omkontohavaren ˛nskaratt en annan person skall varamottagare av aviseringar r˛-
randevp-kontot, utanatt p�n�gotannat s�tt har�tt tillinsyniellerdispositionsr�tt ˛ver
ett vp-konto, skallmottagarensnamn och adress registreras som c/o-adress.Motta-
garen skall s�ledes i s�dant fall inte registreras somombud.

B 5.10 Avslutandeav vp-konto
Kontof˛rande institut f�r avsluta tomma vp-konton och ansvarar f˛r att kontohavaren
d�rvid inte f˛rorsakas skadaellerol�genhet.
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B6 Kontof˛rbeh�llm.m.
B 6.1 Dispositionsf˛rbeh�ll
Begr�nsningar i en kontohavares ellerett ombuds r�tt att f˛rfoga ˛verde p� vp-konto
registrerade v�rdepapperen kan registreras som dispositionsf˛rbeh�ll. Det kontof˛-
rande institutet ansvarar f˛ratt ivarje enskilt fallpr˛vadelsom f˛ruts�ttningar f˛relig-
ger f˛r att registrera ett dispositionsf˛rbeh�ll, dels om en anm�lan om innehavsf˛r-
�ndring p�ett vp-kontomed dispositionsf˛rbeh�ll f�r f˛ranleda registrerings�tg�rd.

B 6.2 Myndighetsbelastning
P�beg�ranavkonkursf˛rvaltare,Kronofogdemyndighetenellerannanstatligmyndig-
het skall ESregistrera respektiveavregistrera s.k.myndighetsbelastningp�vp-konto,
t.ex. beslut avseende konkurs, utm�tning, kvarstad och betalningss�kring.Registre-
ring av myndighetsbelastning inneb�r att konkursf˛rvaltaren eller myndigheten regi-
streras som f˛retr�dare f˛r vp-kontot med r�tt att ensam disponera ˛ver kontot och
att l�mnauppdragochanm�lningaromtransaktioneroch˛verf˛ringar fr�nvp-kontot.

B 6.3 Hembudsf˛rbeh�ll
Aktier som enligt bolagsordningen omfattas av hembudsskyldighet f�r inte vara f˛r-
valtarregistrerade, utan skallalltid registreras i�garensnamn.Vid ˛verf˛ringav s�da-
na aktier fr�n ett vp-konto till ett vp-kontomed annan innehavare ˛ppnas automatiskt
ett nytt konto f˛r mottagaren, s.k. hembudskonto. Detta konto �r sp�rrat f˛r vidare
˛verf˛ringaravaktiernaunderden tid som f˛rv�rvet pr˛vasienlighetmeddeaktuella
hembudsvillkoren.Endast ESkang˛ra registreringarp�ett hembudskonto.Det konto-
f˛rande institutet f˛r det vp-konto, som f˛rv�rvaren angivit f˛r kreditering av de mot-
tagnaaktierna, harr�tt till insynihembudskontotunderden tid sompr˛vningenav l̨ s-
ningsr�tten p�g�r.
Under pr˛vningstiden utfallande avkastning fr�n aktieinnehavet utbetalas till inne-

havaren av hembudskontot. Tilldelningar i samband med emissioner registreras p�
hembudskontot och f˛ljer sedan grundposten vid ˛verf˛ring av aktierna efter hem-
budspr˛vningen.Teckningsr�tter som bokas in p� hembudskontot under pr˛vningsti-
den, tillfaller innehavarenavhembudskontot.

B 6.4 F˛rbeh�ll vid emission ochuppk˛p
Isambandmedapportemissionochuppk˛pserbjudandenkanaktier tillh˛randes�da-
na aktie�gare somanm�ler intresse f˛remissionen eller uppk˛pserbjudandet avskil-
jasintilldessatt anm�lningstideng�rutochienlighetmedvillkoren f˛remissionenres-
pektive uppk˛pserbjudandet. De ber˛rda aktierna registreras d�rvid p� ett s.k. ap-
portkontomed aktie�garen som kontohavare.Kontot blir sp�rrat f˛r aff�rs- och ˛ver-
f˛ringstransaktionermen fungerar i ˛vrigt somvanligt.

B 6.5 Kontosp�rr
Omenhandlingellerenanm�lansomutg˛runderlag f˛renregistrerings�tg�rdp�vp-
konto �rofullst�ndig, kan kontot tillf�lligt sp�rras.Orsaken till sp�rren skallanges som
kontotext p� kontot. Avhj�lps bristen, skall kontosp�rren tas bort. Kontosp�rren inne-
b�ratt ˛verf˛ringar tilleller fr�nkontot inteutans�rskilda�tg�rder fr�ndet kontof˛ran-
de institutet kan registrerasp� kontot.

B 6.6 Kontotext
F˛ratt underl�ttaadministrationenav vp-kontonkanett kontof˛rande institut registre-
ra kontotext med information om orsak till dispositionsf˛rbeh�ll eller annan anteck-
ning.Kontotext �rendast �tkomlig via terminal.
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B7 Registrering avpant ochandra r�ttigheter
B 7.1 Pants�ttningav vp-konto och/eller v�rdepapper
En kontohavare kan pants�tta hela eller delar av sitt v�rdepappersinnehav. Pants�tt-
ning av �garregistrerade v�rdepapper sker ^ s�vitt annat inte anges nedan under
B 7.7 ^ genom ˛verf˛ring av de pantsatta v�rdepapperen till ett s�rskilt vp-konto,
s.k. pantkonto, p� vilket panthavaren skall registreras. Panthavaren f�r skydd mot
pants�ttarensborgen�rer iochmedregistreringenp�pantkontot.Panthavaresnamn,
adress och personnummer eller annat identifieringsnummer skall registreras. F˛r
medlemskonto kanendast f˛rv�rvspant enligt B 7.7.1 registreras.

B 7.2 Flera panthavare
Flera panthavare kan registreras som innehavare av pantr�tt i samma v�rdepapper.
Varje panthavare registreras p� pantkontot samt erh�ller vid registreringen ett pant-
ordningsnummer. Den f˛rst registrerade panthavaren erh�ller pantordningsnummer
ett osv.

B 7.3 Byteavpanthavare
En panthavare kan ˛verl�ta sin pantr�tt till en annan panthavare, se B 7.8. Pantord-
ningsnumret �ndras intevid byteav panthavare.

B 7.4 Byteav�gare
Pantsattav�rdepapper kanmedpanthavarenssamtycke ochmedbibeh�llenpantf˛r-
skrivning˛verf˛rastillnytt pantkontomedny�gare.Vid˛verf˛ringenkommerregistre-
ringen av samtliga panthavare ˛verf˛ras till det nya pantkontot. Samtliga panthavare
beh�ller sina pantordningsnummer.

B 7.5 Avregistreringavpantr�tt
Avregistrering av pantr�tt f�r endast ske efter anm�lan fr�n den registrerade pantha-
varen. Avregistreringen p�verkar inte eventuella ˛vriga panthavares pantordnings-
nummer.

B 7.6 Kommissionspant
Enkommission�rhar ivissa situationerenlagstadgadr�tt tillpant iv�rdepapper.Kom-
mission�ren f�r skyddmot kommittentensborgen�rergenomregistrering av pantr�t-
ten p�vp-konto.S�dan registrering kr�vs dock inte omv�rdepapperen �r f˛rvaltarre-
gistrerade.
F˛r en kommission�r som �r clearingmedlem kan kommissionspant registreras,

varvid kommission�ren registreras sompanthavare och ^ oms�erfordras ^ somr�t-
tighetshavare.Kommissionspant kaninteregistrerasvidk˛pavv�rdepappersomskall
registreras p� ett vp-konto som redan �r pantsatt till annan (pantkonto) eller ett vp-
kontomedmyndighetsbelastning ochejhellerett medlemskonto eller PM-konto.

B 7.7 F˛rv�rvspant p� PM-konto
Vid f˛rv�rv av v�rdepapper som skall registreras p� ett s�kerhetskonto sker ^ vid ut-
nyttjande av riksbankskredit f˛r avvecklingen hos ES i svenska kronor ^ en registre-
ring av pantr�tt (f˛rv�rvspant) till f˛rm�n f˛r Riksbanken. S�dan pantr�tt kommer att
omfatta de f˛rv�rvadev�rdepapperen ienlighet med C 5.
Vid registreringav˛verf˛ringsuppdragav f˛rv�rv till ˛vriga PM-konton sker samti-

digt en automatisk registrering av pantr�tt (f˛rv�rvspant) till f˛rm�n f˛r clearingmed-
lemmen omfattande f˛rv�rvade v�rdepapper. Registreringen g�ller l�ngst till och
medkl. 18.00 p�avvecklingsdagen.F˛rv�rvspant somregistrerasienlighetmedden-
napunkt B 7.7 g�ller tills�kerhet f˛rdenlikvidsomangettsi˛verf˛ringsuppdragetoch
g�ller f˛re varje annan s�rskild r�tt somregistrerasp� PM-kontot.
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Om f˛rv�rvspant enligt andra stycket inte skall g�lla f˛r visst PM-konto, ansvarar
clearingmedlemmen f˛ratt s�rskild registreringh�rom inf˛rsp� kontot.

B 7.8 —terpants�ttning3

B7.8.1 —terpants�ttningav innehavp� �garkonto
Enpanthavarekan f˛rfoga˛verpantr�ttengenom�terpants�ttning.Vidregistreringav
s�dant f˛rfogandeskall�terpanthavarenregistrerasp�det aktuellapantkontot och f�r
automatiskt nytt pantordningsnummer.Detta nummer skall f˛rsesmed enh�nvisning
till det pantordningsnummer som�terpants�ttarenhar.

B7.8.2 —terpants�ttningav innehavp� f˛rvaltarkonto
Vid f˛rvaltares�terpants�ttningav v�rdepapperp�ett f˛rvaltarkontoregistreras�ter-
pants�ttningen p� ett nytt f˛rvaltarkonto till vilket de �terpantsatta v�rdepapperen
˛verf˛rs. F˛rvaltarkontot med �terpants�ttningen registreras med den �terpants�t-
tande f˛rvaltaren som innehavare.
Omden�terpants�ttande f˛rvaltaren�ven�rkontof˛randeinstitut kanregistrering-

en av �terpants�ttningen inte g˛ras av detta institut. Ett annat kontof˛rande institut
m�sted�rvid˛ppnanytt f˛rvaltarkonto tillvilketde�terpantsattav�rdepapperen˛ver-
f˛rs av det �terpants�ttande institutet. F˛r det �terpantsatta f˛rvaltarkontot registre-
ras d�rvid automatiskt en insynsfullmakt f˛r�terpants�ttaren.

B 7.9 Registreringavannan r�ttighet �npantr�tt4

En kontohavare kan l�ta registrera annan person som r�ttighetshavare p� vp-kontot.
En r�ttighetshavare skall registrerasmed namn, adress och person-, organisations-
ellerannat identifieringsnummer.
F˛r f˛ljande typerav r�ttigheter kanannanmottagare �n kontohavaren registreras:

1. r�tt att delta i nyemission;
2. r�tt att delta i fondemission;
3. r�tt att erh�lla utdelningeller r�nta; samt
4. r�tt att erh�lla kapitalbeloppvid f˛rfall eller inl̨ sen avemitteradev�rdepapper.

F˛r ett vp-konto kan endast en r�ttighetshavare f˛r varje typ av r�ttighet registreras.
Omflerapersoneravsesf�r�ttighet avsamma typ,m�steinnehavet delasuppp� flera
vp-konton.

B 7.10 Konto f˛rmottagandeav r�ttighet
F˛r registreringav r�ttighetshavareavseender�ttighet enligt 1 och 2 ovan skallanges
det vp-konto f˛r r�ttighetshavaren d�r v�rdepapperet kan registreras.
F˛r registreringav r�ttighetshavare avseende r�ttighet enligt 3 och 4 ovan skall an-

ges det avkastningskonto till vilket utbetalning skall ske. Om r�ttighetshavaren har
skatter�ttsligt hemvist i utlandet, kanutl�ndskt bankkonto registrerasmed angivande
av de uppgifter somerfordras enligt SWIFTs regler.Omn�got bankkonto inte har regi-
strerats kommer utbetalning till r�ttighetshavare med svensk postadress att ske ge-
nom Bankgirocentralen (BGC) och till r�ttighetshavare med utl�ndsk postadress
medutl�ndsk check (SISU).Se �ven B 5.2.
Om s�rskilt vp-konto inte har registrerats kommer r�ttighetshavaren endast att er-

h�lla tilldelade v�rdepapper efter h�nv�ndelse till det kontof˛rande institut som regi-
strerat r�ttighetshavaren.

3 G�llerejmedlemskonto.
4 G�llerejmedlemskonto och PM-konto.
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B8 Skatter
B 8.1 Allm�nt
Ide fall ESbetalarut avkastningh�nf˛rlig tillv�rdepapperp�vp-konto, �r ESiregelen-
ligt lag skyldigt att inneh�lla k�llskatt ^ prelimin�rskatt eller kupongskatt ^ samt att
svara f˛ratt kontrolluppgifter l�mnas.I vissa fallhar ES �tagit sigmotsvarande skatte-
hantering vad avser utl�ndsk skatt.VPC-systemet inneh�ller d�rf˛rett flertal funktio-
ner somst˛djerdennahantering.
Det kontof˛rande institutet ansvarar f˛ratt korrekt uppgift omskattekod och skatte-

land (omannat �n Sverige) registreras f˛r varje kontohavare.Institutet skalld�rf˛r till-
se att kontohavaren (�gare eller f˛rvaltare) l�mnar erforderliga uppgifter. I de fall ut-
l�ndsk skattekod registreras, skall den skattskyldige l�mna intyg om sitt skatter�tts-
liga hemvist samt styrka sin identitet.

B 8.2 Prelimin�rskatt
ES skall enligt svensk lag inneh�lla prelimin�rskatt p� aktieutdelning och r�ntebetal-
ning som utbetalas genom ES. Skatteavdrag g˛rs f˛r fysiska personer, d˛dsbon och
r�ttighetshavare (fysisk person eller d˛dsbo) med skatter�ttsligt hemvist i Sverige.
Prelimin�rskatt uttas med 30%.Om j�mkning skall ske av prelimin�rskatt f˛r fysisk
person ellerd˛dsbo, f�rdetta registrerasp� ett vp-konto endast om j�mkningen skall
ske till 0%.
F˛rutdelningp�utl�ndskaaktierochsvenskadep�bevisskallprelimin�rskatt uttas,

om avr�knad skatt understiger 30%, med ett belopp sommotsvarar skillnadenmel-
lan den k�llskatt sominneh�llits i bolagetshemlandoch 30%.

B 8.3 Kupongskatt
ES skall enligt svensk lag inneh�lla kupongskatt p� aktieutdelning fr�n avst�mnings-
bolagsomutbetalasgenomES.Kupongskatteninneh�lls f˛r fysiskaochjuridiskaper-
soner, som vid utdelningstillf�llet har skatter�ttsligt hemvist utomlands. Kupongskatt
tas ut med 30%, om inte annat f˛ljer av till�mpning av dubbelbeskattningsavtalmel-
lan Sverige och det land d�rmottagarenhar sitt skatter�ttsliga hemvist.Kupongskat-
teavdragets storlek beror p� vilket skatteland ochvilken skattekod som�r registrerad
p�vp-kontot.

B 8.4 Utl�ndsk k�llskatt
N�r det g�ller utdelning fr�n utl�ndska bolag inneh�lls normalt utl�ndsk k�llskatt av
bolaget eller av utl�ndsk dep�bank. Innan ES s�nder ut utbetalningen till mottagare
med skattehemvist i Sverige inneh�llsprelimin�rskatt i enlighetmed B 8.2.Mottagare
med utl�ndsk skattekod erh�ller ej direktneds�ttning av den utl�ndska k�llskatten i
andra fall �n d� s�rskild skattehantering till�mpas.

B 8.5 S�rskild skattehantering
Kontof˛rande institut och f˛rvaltare, som ˛nskar erbjuda sina kunder direktneds�tt-
ning av amerikansk eller annan i VPC-systemet hanterbar utl�ndsk k�llskatt, kan ge-
noms�rskild ˛verenskommelsemed ES, avtala oms�rskild skattehantering.

C Clearingoch avveckling
C1 �versikt
C 1.1 DVP-avveckling
VPC-systemet f˛r clearing och avveckling syftar till att garantera clearingmedlem-
marna slutgiltig och o�terkallelig avveckling genom leverans mot betalning (DVP).
Detta betyder bland annat att kapitalrisk ej uppst�r f˛r clearingmedlemmarna i av-
vecklingen, dvs. ingenclearingmedlemriskeraratt leverera tillannanclearingmedlem
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utanatt f� betalt ochviceversa.Avvecklingen skerbrutto, antingenvidp� f˛rhandbe-
st�mda tidpunkter (DTGS) eller irealtid (RTGS).Idet f˛ljandebehandlasDTGSiavsnit-
ten C 2^C 6 och RTGS iavsnitt C 7.

C 1.2 Centralbankslikviditet ochaff�rsbankslikviditet
Avvecklingen av betalningsuppdrag sker i antingen centralbankspengar (fordran p�
Riksbanken) eller aff�rsbankspengar (fordran p� likvidbank). Clearingmedlem som
˛nskarerh�lla ocherl�gga betalning i centralbankspengarm�stevara likvidbank ien-
lighetmedA 6.Clearingmedlemsominte�r likvidbankskallerl�ggaoch taemotbetal-
ningar i aff�rsbankspengar genom den likvidbank som clearingmedlemmen anlitar.
F˛r likvidbankg�llerde kravochvillkor som framg�rav A 6.

C 1.3 Administration av konton f˛r betalningsavveckling
F˛r ˛verf˛ring av kontof˛rda pengar avseende svenska kronor har Riksbanken upp-
dragit �t ESatt administrera s�rskilda riksbankskonton, s�vitt avser˛verf˛ringarmel-
lan likvidbankerna, s.k. likvidavvecklingskonton i SEK.
F˛r avvecklingen av betalningar av euro mellan likvidbankerna, innehar ES ett

klientmedelskonto i BoF f˛r likvidbankernas r�kning.Respektive likvidbanks tillgodo-
havande p� klientmedelskontot redovisas i VPC-systemet p� s.k. likvidavvecklings-
konton i EUR.
H�rigenom kommer samtliga betalningar att avvecklas i samma tekniska system

somavvecklingenav v�rdepappersleveranser.

C 1.4 ES-registreradev�rdepapper
Avvecklingen av v�rdepappersleveranseravserenbart s�dana v�rdepapper somre-
gisterf˛rsavESienlighetmedLKF.S�danav�rdepapperutg˛rsavs�v�laktierochak-
tierelaterade instrument som obligationer och andra skuldf˛rbindelser.V�rdepappe-
renkanvaraantingens�dana somursprungligenemitteratsi VPC-systemet enligt av-
talmellanemittentenochESellerutl�ndskainstrument d�rregistreringenp�vp-konto
m˛jligg˛rsgenomavtalmellan ES ochutl�ndsk CSD ellerdep�bank.Eftersomkonto-
f˛ring av ES-registrerade v�rdepapper normalt f˛ruts�tter �tg�rder av kontof˛rande
institutm�ste clearingmedlemantingenerh�lla tillst�ndsoms�dant institut elleranlita
annat kontof˛rande institut.

C 1.5 Avveckling
C1.5.1 Avveckling vid best�mda tidpunkter (DTGS)
Alla�tg�rdersombrukarinnefattasibegreppenclearingochavvecklinging�rienpro-
cess som inneh�ller flera moment. De olika momenten i avvecklingsprocessen be-
skrivs i C 2.Avvecklingsprocessen avslutasmedavveckling, somsker vid ett antal av
ES p� f˛rhand best�mda tidpunkter. I avvecklingsprocessen skiljer ES mellan olika
delmarknader och valutor, n�mligen aktiemarknad (AM-delen) och penningmarknad
(PM-delen) respektive svenska kronor (SEK) och euro (EUR). En clearingmedlem
somuppfyller villkorenenligt ESregelverk, harr�tt att deltaiavvecklingenav valfridel-
marknadochvalfri valuta.

C1.5.2 Avveckling i realtid (RTGS)
En ˛verf˛ring av v�rdepapper fr�n ett vp-konto till ett annat vp-konto med eller utan
likvid kang˛rasgenomenavveckling i realtid.F˛ruts�ttningarnah�rf˛r beskrivsi C 7.
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C2 Avvecklingsprocessen
C 2.1 �versikt ˛veravvecklingsprocessen

C 2.2 Inf̨ rande av˛verf˛ringsuppdrag
C2.2.1 Clearingmedlems �tagande att leverera ochbetala
Avvecklingsprocessen b˛rjarmed att en clearingmedlem l�mnarett ˛verf˛ringsupp-
drag till ES.Genominf˛randei VPC-systemet av˛verf˛ringsuppdrag f�rclearingmed-
lemett �tagandeatt leverera eller betala enligt uppdraget.

C2.2.2 Inf˛rande av ˛verf˛ringsuppdrag
�verf˛ringsuppdrag l�mnas i form av s�rskilda systemtransaktioner som samman-
tagna inneb�ren instruktion till ES att effektuera leverans av v�rdepapperellererl�g-
gandeavbetalning, allt i enlighetmed ESregelverk, sevidareproduktspecifikationen.
Instruktionen inneb�r samtidigt ett �tagande f˛r clearingmedlemmenatt antingen:

1. levereravisst antalv�rdepapperav visst slagmot att betalningerl�ggs, eller
2. betalavisst belopp iangivenvalutamot erh�llen leveransav v�rdepapper.

Ett ˛verf˛ringsuppdrag skall anses vara inf˛rt i systemet n�r det registrerats hos ES,
genom att instruktionen inkommit till i anslutningsavtalet angiven anslutningspunkt,
se A 7.2.

C2.2.3 Verkanav clearingmedlems obest�nd
Clearingmedlemf�rinf˛ra˛verf˛ringsuppdrags� l�ngemedlemskapet best�r.Ienlig-
het med A 10 har emellertid ES r�tt att i h�ndelse av medlemmens obest�nd med
omedelbar verkan tillf�lligt eller permanent fr�ntamedlemmen dennam˛jlighet.

C 2.3 Matchning
C2.3.1 Matchning
Sedan ett ˛verf˛ringsuppdrag inf˛rts i systemet kr�vs normalt matchning av instruk-
tionen f˛r att avvecklingsprocessen skall forts�tta (undantag fr�n matchning g�ller
f˛r leveransuppdragutan likvid).Detta inneb�ratt b�da clearingmedlemmarnam�ste
l�mna ˛verensst�mmande instruktioner, se dock nedan C 2.3.2 ang�ende tolerans-
matchning.Denmottagande clearingmedlemmens˛verf˛ringsuppdragskallbekr�fta
att clearingmedlemmenantingen:
1. taremot angivnav�rdepappermot att betalningerl�ggs, eller
2. tar emot angiven betalning, genom att clearingmedlemmens likvidbank erh�ller

betalningen, mot leveransav v�rdepapper.

Systemet erbjuder�venviss funktionalitet f˛r f˛rmatchning, se anv�ndarmanual.
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C2.3.2 Toleransmatchning
Regler om toleransmatchning av likvidbelopp finns angivna i S�rskilt beslut f˛r tole-
ransmatchning.

C2.3.3 Matchade uppdrag o�terkalleliga
Matchningen inneb�r en kontroll av att b�da clearingmedlemmarnas instruktioner
˛verensst�mmer. Sedanmatchning skett kan ingen av parterna ensidigt �terkalla sitt
˛verf˛ringsuppdrag. Om parterna �r ˛verens kan dock motbokning ske, vilket i sig
skall ses somenny transaktionvilken kr�vermatchning.

C 2.4 T�ckningskontroll
C2.4.1 Avvecklingsutrymme
En clearingmedlemskallha en likvidbank somienlighet med s�rskild f˛rbindelse �ta-
git sig att erl�gga och ta emot betalning f˛r clearingmedlemmens r�kning.Likvidban-
ken skall ange avvecklingsutrymme f˛r clearingmedlem i enlighet med C 4.4.2.Clea-
ringmedlem skall tillse att avvecklingsutrymmet skall uppg� till l�gst av ES vid var tid
beslutat belopp.

C2.4.2 T�ckningskontroll
P�avvecklingsdageng˛rsenkontrollavclearingmedlemmarnasleverans- ochbetal-
ningskapacitet. Detta sker genom t�ckningskontroll f˛r samtliga leverans- och betal-
ningsinstruktioner, som �r matchade. T�ckningskontrollen �r en process som g˛rs
fortl̨ pande under hela dagen fram till sista tidpunkt f˛r avveckling.Vid t�ckningskon-
trollen ber�knas f˛rst leveranskapacitet, dvs. om det finns tillr�ckligt innehav p� vp-
konto/medlemskonto. Om tillr�ckligt innehav finns, g˛rs d�refter kontroll av betal-
ningskapacitet f˛r betalande clearingmedlem.Om�ven tillr�cklig betalningskapacitet
finnsblir b�de leverans- ochbetalningsinstruktionerna klarmarkerade.
F˛r att s� m�nga instruktioner som m˛jligt skall kunna klarmarkeras, sker under

t�ckningskontrollen nettningar, som l̨ ser upp f˛rekommande l�sningar (s.k. grid-
locks). Dessa nettningar avser s�v�l leveranser som likvider och sker dels per clea-
ringmedlem, delsbilateralt ellermultilateralt.

C 2.5 Klarmarkering
C2.5.1 Klarmarkering
Klarmarkering inneb�ratt ES ger˛verf˛ringsuppdragenen s�rskild status, sommar-
keraratt clearingmedlemmarna har s�kerst�llt att leverans och betalning kommeratt
ske, dvs. att avvecklingen�r s�kerst�lld s�v�l i f˛rh�llande till tredjemansomi f˛rh�l-
lande tillmotparten i˛verf˛ringsuppdraget.

C2.5.2 Obest�nd
�ven om ett kollektivt obest�ndsf˛rfarande har inletts mot n�gon clearingmedlem
eller likvidbank, kommers�dana˛verf˛ringsuppdragsomviddentidpunktenredanin-
f˛rts i systemet, �nd� att avvecklas om f˛ruts�ttningarna �r uppfyllda, dvs. leverans-
ochbetalningskapacitet f˛religger.

C2.5.3 Ej klarmarkerade uppdrag
Ett inf˛rt uppdrag �r inte s�kerst�llt s� l�nge det inte har klarmarkerats. Detta g�ller
oavsett omuppdraget �rmatchat eller inte. S�ljarens clearingmedlem st�rd�rf˛r ris-
kenatt k˛parensclearingmedlemintekommeratt fullg˛ra sitt �tagandeatt erl�gga lik-
vid f˛rde k˛ptav�rdepapperen.Eftersomavvecklingskerefter principen leveransmot
likvid, begr�nsas s�ljarens risk till ers�ttningskostnadsrisken, dvs. risken att tvingas
s�ljav�rdepapperet till ett l�grepris.P�motsvarande s�tt har k˛parens clearingmed-
lemen risk att s�ljarens clearingmedlem inte kommeratt fullg˛ra sitt �tagande att le-
verera de s�lda v�rdepapperen. �ven i detta fall �r risken begr�nsad till ers�ttnings-
kostnadsrisken.
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C 2.6 Slutf˛randeavavvecklingsprocessen
C2.6.1 Avvecklingstidpunkt
ES slutf˛rdet sistamomentet iavvecklingsprocessenp�ett antalbest�mda klockslag
underdagen.Vid dessa tidpunkteravslutasavvecklingen f˛r vart ochett avde ˛verf˛-
ringsuppdrag somd�blivit klarmarkerat.Leveransen debiteras devp-konton soman-
visats av levererande clearingmedlem och krediteras de vp-konton som anvisats av
mottagande clearingmedlem.Om inget annat vp-konto anvisats kommer leveransen
debiteraseller krediteras clearingmedlemmensmedlemskonto.Samtidigt g˛rsbetal-
ningen f˛r leveransentillg�nglig f˛rmottagande clearingmedlemslikvidbankienlighet
med reglerna f˛r likvidhantering.

C2.6.2 Avvecklingsomg�ngar
ES erbjuder dagligen flera tillf�llen f˛r avveckling i AM-delen och i PM-delen, s.k. av-
vecklingsomg�ngar.Avvecklingsschema, somangern�ravvecklingsomg�ngarna in-
tr�ffar, beslutas av ES.

C2.6.3 Ej avvecklade uppdrag
Uppdrag som inte blivit klarmarkerade underdagen f˛rfaller vid dagens slut.Ompar-
terna˛nskaratt avveckling skall ske n�gon senare dagm�stenya instruktioner inrap-
porteras vilka kommer att behandlas enligt huvudregeln f˛r nya ˛verf˛ringsuppdrag.
Ny inrapportering av aff�rer som inf˛rts genom f˛rmatchningsfunktionen sker dock
medautomatikunderenbegr�nsad tid, se produktspecifikationen.

C 2.7 Deltagare och ˛vriga ber˛rda iavvecklingsprocessen
C2.7.1 Clearingmedlemoch likvidbank
En clearingmedlem �r ansvarig gentemot ES och ˛vriga clearingmedlemmar f˛r att
uppfylla de �taganden som f˛ljerav de ˛verf˛ringsuppdrag somdenne l�mnat till ES.
En likvidbank deltar i avvecklingen p� uppdrag aven clearingmedlemoch �ransvarig
gentemot ES, ˛vriga clearingmedlemmar, ˛vriga likvidbankerochi f˛rekommande fall
Riksbanken f˛ratt utf˛raoch ta emot debetalningar som f˛ljerav˛verf˛ringsuppdrag
som l�mnats av clearingmedlemmen och som ryms inom clearingmedlemmens av-
vecklingsutrymme, se C 4.4.2.

C2.7.2 Deltagarregister
Enclearingmedlemsomantasav ESregistreras i ES deltagarregister varvid �venno-
terasvilkavalutorochdelmarknaderclearingmedlemmendeltar i.Varje clearingmed-
lem tilldelas d�rvidminst en unik kod, s.k. clearingmedlemsidentitet, som identifierar
samtliga clearingmedlemmens˛verf˛ringsuppdrag.

C2.7.3 Kontof˛rande institut och f˛rvaltare
Ett kontof˛rande institut deltar inte i clearingenmen ansvarar gentemot ES och clea-
ringmedlemf˛rclearingmedlemstekniskauppkoppling till ES.Ide fallclearingmedlem
sj�lv �r kontof˛rande institut svarar clearingmedlemmen f˛r samtliga �tg�rder som
annars ankommer p� s�dant institut. N�r det g�ller att ˛ppna, �ndra och avsluta vp-
kontonp�uppdragavkunder till clearingmedlemansvarardet avkundenutseddakon-
tof˛rande institutet eller f˛rvaltaren i enlighet med ES regler f˛r kontof˛rande institut
och f˛rvaltare.

C 2.8 Avvecklingsincitament
C2.8.1 Incitament f˛r s�kerst�llande av�taganden
F˛ratt s�kerst�lla att clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans- och betalnings-
�taganden i enlighet med registrerade uppdrag p� ett s�dant s�tt att en s�keroch ef-
fektivavvecklingej�ventyras, har ESr�tt att vidtan�gonav�tg�rdernaenligt C 2.8.2^
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C 2.8.4 nedan.Niv�erp�avgifterochvite samt f˛ruts�ttningar f˛rpubliceringskallbe-
st�mmasienlighet medav ESmeddelat vid var tid g�llande s�rskilt beslut.

C2.8.2 Avgifter
EShar r�tt att genomdifferentieringav transaktionsavgifterna skapa incitament f˛r s�
tidig registrering somm˛jligt av˛verf˛ringsuppdragmedmotpart.

C2.8.3 Publicering
ES har r�tt att genom publicering av statistik, �venmed angivande av namn p� clea-
ringmedlemmar, informera om hur clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans-
och betalnings�taganden. Informationen skall distribueras till samtliga clearingmed-
lemmar, kontof˛rande institut och likvidbanker antingen genom e-mail eller p� ES
hemsida (l̨ senordsskyddat).

C2.8.4 Vite
ESharr�tt att inf˛ravitesbelopp somuttasavclearingmedlem, sominteuppfyller sina
leverans- ochbetalnings�taganden.

C3 Clearingmedlems ansvar
C 3.1 Clearingmedlemsansvar f˛r leveransochbetalning
Clearingmedlem ansvarar f˛r fullg˛rande av samtliga ˛verf˛ringsuppdrag som regi-
streras i VPC-systemet f˛r clearingmedlemmens r�kning. �ven om den underliggan-
de v�rdepappersaff�ren som gett upphov till ˛verf˛ringsuppdraget skulle ha ing�tts
av n�gon annan �n clearingmedlemmen sj�lv, �ligger det s�ledes clearingmedlem-
men att s�kerst�lla att de v�rdepappersleveranser och betalningar som registrerats
under clearingmedlemmens clearingmedlemsidentitet kan avvecklas p� ˛verens-
kommen avvecklingsdag. Denna skyldighet g�ller dock ej om clearingmedlemmen
d�rigenom skulle komma att uts�ttas f˛r en betydande finansiell risk eller bryta mot
n�gon f˛r dessverksamhet g�llande lag eller f˛rfattning.Den g�llerej heller om clea-
ringmedlemmenvidvisst tillf�lle inte rimligen kan f˛r kunds r�kningl�naupp erforder-
ligav�rdepapper f˛r leverans.

C 3.2 V�rdepapper
C3.2.1 Leveranser av v�rdepapper
Ifr�gaomleveranser fr�nvp-konto fullg˛rsuppdragengenomatt clearingmedlemmen
anvisar ett eller flera vp-konton d�r det finns erforderligt antal v�rdepapper som ES
kan debitera p� avvecklingsdagen. Vp-konton kan vara ˛ppnade i clearingmedlem-
menseget namn, i f˛rvaltaresnamnellerikundsnamnochkanocks�varabetecknade
som PM-konton.Om inget annat vp-konto anvisats av clearingmedlemmen debiteras
clearingmedlemmensmedlemskonto under f˛ruts�ttning att kontot inneh�ller erfor-
derligt antalv�rdepapper.

C3.2.2 Medlemskonto
P� medlemskontot noteras fortl̨ pande under avvecklingsprocessen samtliga leve-
ranser (k˛p och s�lj) av v�rdepapper i AM-delen.Oms�rskilt vp-konto f˛r leveransej
anvisats av clearingmedlemmen vid dagens sista avvecklingsomg�ng, kommer sal-
dot p�medlemskontot att kvarst� sominnehavp� kontot.Det �ligger clearingmedlem
att tillse att v�rdepapperen snarast m˛jligt ˛verf˛rs till annat vp-konto.
I PM-delen noteras clearingmedlemmens v�rdepappersleveranser p� PM-konto.

Vid registreringav ˛verf˛ringsuppdrag i PM-delenm�ste alltid angesvilket PM-konto
somber˛rsav v�rdepappersleveransen.
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C3.2.3 V�rdepappersl�nm.m.
Det ankommerp�clearingmedlemmenattgenomv�rdepappersl�nellerp�annat s�tt
tillseatt avclearingmedlemmenregistreradeleveranserkan fullg˛rasp�avvecklings-
dagen.

C 3.3 Likvider
C3.3.1 Betalning av likvider
Ifr�ga om clearingmedlemmens betalningar kan dessa fullg˛rasmed antingen cent-
ralbankspengarelleraff�rsbankspengar.Clearingmedlemsomvillham˛jlighet att be-
tala och f� betalt med centralbankspengarm�ste sj�lv vara likvidbank iaktuellvaluta.

C3.3.2 Anlitande av likvidbank
Clearingmedlem, sominte �r likvidbank, m�steavvecklamedaff�rsbankspengaroch
skall d�rf˛r anlita en likvidbank. Institutet m�ste uppfylla grundl�ggande kriterier f˛r
likvidbanker, se A 6. F˛r likvidbank ˛ppnas vid anslutningen till ES minst ett likvidav-
vecklingskonto i SEKoch/eller likvidavvecklingskonto i EUR f˛r betalningarmed cent-
ralbankspengarmellan likvidbankerna iavvecklingenhos ES.

C3.3.3 Likvidnoteringskonto
F˛r samtliga clearingmedlemmar ˛ppnas vid anslutningen till ESminst ett likvidnote-
ringskonto f˛r betalningarmedaff�rsbankspengar.Kontot ˛ppnasav ES i VPC-syste-
met f˛r notering av clearingmedlemmensbetalnings�taganden i avvecklingsproces-
sen.
En clearingmedlem kan genom att tilldelas flera clearingmedlemsidentiteter (AM-

delen) eller genomatt ange flera PM-kontogrupper (PM-delen) erh�lla flera likvidno-
teringskonton, sevidare C 4.4.

C3.3.4 S�kerhet f˛r krediter
Det ankommer p� clearingmedlem att genom krediter eller p� annat s�tt f˛rs�kra sig
om att de av clearingmedlemmen registrerade betalningsuppdragen kan avvecklas. I
VPC-systemet finns olika funktioner f˛r s�kerhetshantering f˛r clearingmedlemmar
och likvidbanker. Se ang�ende kommissionspant B 7.6, f˛rv�rvspant B 7.7 samt kre-
ditfacilitet via Riksbanken C 5.

C4 Likvidhantering
C 4.1 Clearingmedlems˛verf˛ringsuppdragavseendebetalningar
C4.1.1 Likvidnoteringskonto
En clearingmedlemsuppdrag avseende betalning till annan clearingmedlem noteras
p� den betalande medlemmens likvidnoteringskonto. D�rvid sker �ven motsvarande
notering p� motpartens likvidnoteringskonto. F˛r att betalningsuppdraget (och d�r-
emot svarande leveransuppdrag) skall avvecklas av ES p� angiven avvecklingsdag
kr�vs att uppdraget matchas och d�refter klarmarkeras.Ett likvidnoteringskonto ˛pp-
nas f˛r varje delmarknadochvaluta somclearingmedlemmendeltar i.

C4.1.2 Clearingmedlemsbetalning
Clearingmedlem erl�gger och erh�ller betalning f˛r levererade v�rdepapper vid den
avvecklingsomg�ngd� betalningsuppdraget ifr�ga avvecklas.
Endast s�dan clearingmedlem som ocks� �r likvidbank f˛r egna betalningar i av-

vecklingenhos ESkanerl�ggaoch taemot betalningar i centralbankspengar.S�dana
betalningar noterasb�dep� likvidavvecklingskontot och p� likvidnoteringskontot.�v-
riga clearingmedlemmarsbetalningar noterasendast p� likvidnoteringskontot.
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C 4.2 Likvidbanks�tagande
Genom att �ta sig att vara likvidbank f˛r clearingmedlem �tar sig likvidbanken dels
gentemot clearingmedlemmen och dess motparter, dels gentemot ES att ta emot
ocherl�gga betalningar f˛rmedlemmensr�kning ienlighet med ES regelverk.
Likvidbankensskyldighet att notera betalningar somlikvidbankenmottagit f˛r clea-

ringmedlemmens r�kning p� clearingmedlemmens bankkonto hos likvidbanken reg-
leras ej av ES regelverk, liksomejheller villkoren f˛r hur clearingmedlemmenhar r�tt
att disponera ˛ver s�dant belopp f˛rannat �ndam�l�n f˛ravveckling i ES.Dessa f˛r-
h�llanden f�r s�ledes ˛verenskommas i annan ordningmellan likvidbanken och clea-
ringmedlemmen.

C 4.3 Modeller f˛ravveckling i centralbankspengar
Det f˛rekommer flera erk�nda l̨ sningar f˛r att arrangera betalningar i centralbanks-
pengar i samband med v�rdepappersavveckling. Nedan beskrivs de l˛sningar som
anv�nds av ES f˛r avvecklingen i centralbankspengar i svenska kronor respektive
euro.

C4.3.1 Avveckling i svenska kronor
F˛ravveckling i svenska kronorhar Riksbankenuppdragit �t ESatt administrera˛ver-
f˛ring av kontof˛rda pengar ˛ver s�rskilda riksbankskonton ben�mnda likvidavveck-
lingskonton i SEK.5

Likvidbankens beh�llning p� likvidavvecklingskontot utg˛r likvidbankens fordran i
centralbankspengar p� Riksbanken.Denna beh�llning f�r tas i anspr�kav ES f˛r klar-
markeringochavvecklingavs�dana˛verf˛ringsuppdragavseendekontof˛rdapeng-
ar f˛r clearingmedlem, som anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet med
regelverket.

C4.3.2 Avveckling i euro
F˛ravvecklingenavlikvidbankernasbetalningarieuroharES˛ppnatett klientmedels-
konto f˛r likvidbankernas r�kning via BoF i TARGET 2. Centralbankspengar tillf˛rs
klientmedelskontot genomins�ttningarp�kontot avlikvidbankerna.Dessains�ttning-
ar redovisas av ES i VPC-systemet p� s�rskilda konton ben�mnda likvidavvecklings-
konton i EUR.6

Likvidbankens beh�llning p� likvidavvecklingskontot utg˛r likvidbankens redovis-
ningsfordran i centralbankspengar p� ES. Denna beh�llning f�r tas i anspr�k av ES
f˛r klarmarkering och avveckling av s�dana betalningsuppdrag f˛r clearingmedlem,
somanlitar likvidbanken, sominkommer till ES ienlighet med regelverket.

C 4.4 S�kerst�llandeavavvecklingen
C4.4.1 Kontroll av betalningskapacitet ^ clearingmedlem
F˛ravvecklingaven clearingmedlemsbetalningsuppdrag erfordras att clearingmed-
lemmen innehar erforderlig betalningskapacitet. Detta kontrolleras i avvecklingspro-
cessen genom kontroll i f˛rsta hand av clearingmedlemmens avvecklingsutrymme
och ^ om clearingmedlemmen anlitar annan som likvidbank ^ i andra hand av likvid-
bankens avvecklingsutrymme.Omerforderligt avvecklingsutrymme konstateras, blir
betalningsuppdraget klarmarkerat. Uppdraget kommer d�refter att avvecklas i n�st-
kommandeavvecklingsomg�ng.

5 Enligt Europeiska centralbanken ben�mnd ’’The integrated model’’ i dokumentet The use of central bank
money for settling securities transactions, maj 2004.
6 Enligt Europeiska centralbanken ben�mnd ’’The memorandum model’’ i dokumentet The use of central
bankmoney for settling securities transactions, maj 2004.
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C4.4.2 Avvecklingsutrymme f˛r clearingmedlem
Avvecklingsutrymmet f˛r clearingmedlem �r det belopp somutg˛r clearingmedlems
betalningskapacitet och som pr˛vas i samband med t�ckningskontroll och klarmar-
kering. Avvecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen p�
clearingmedlemmenslikvidnoteringskonto i ES. (F˛rclearingmedlemsomsj�lvocks�
�r likvidbankg�ller�venC 4.4.4.) Avvecklingsutrymmeuppst�r initialt genomatt clea-
ringmedlemmens likvidbank registreraren limit elleren h˛jning avavvecklingsutrym-
met p� clearingmedlemmens likvidnoteringskonto, se nedan C 4.4.3 respektive
C 4.4.4.Deb�da tillv�gag�ngss�tten f˛r registreringavavvecklingsutrymme somer-
bjuds�r likv�rdigaiavvecklingsprocessenochutg˛rendast olikasystemtekniskam˛j-
ligheter f˛r registreringavavvecklingsutrymme.
Under avvecklingsprocessen ˛kar avvecklingsutrymmet genom att belopp som

clearingmedlemmenharatt erh�lla iavvecklingennoterasp� likvidnoteringskontot till
f˛ljd avett klarmarkerat betalningsuppdrag fr�nannan clearingmedlem.Avvecklings-
utrymmet minskargenomatt belopp som clearingmedlemmen har att erl�gga till an-
nan clearingmedlem noteras p� likvidnoteringskontot. Om de b�da clearingmedlem-
marna anlitar samma likvidbank kommer deras respektive avvecklingsutrymmen att
p�verkas, dvs. ˛ka respektiveminskamed samma belopp.Har clearingmedlemmar-
na olika likvidbanker kommer �ven likvidbankernas respektive avvecklingsutrymmen
p� likvidavvecklingskonton att ˛ka respektive minska med samma belopp, se vidare
C 4.4.5 nedan.
Avvecklingsutrymmet kan ˛kas eller minskas genom att en h˛jning respektive

s�nkningav limiten och/ellerenh j̨ning respektive s�nkningavavvecklingsutrymmet
registreras av likvidbanken, se nedan C 4.4.4.

C4.4.3 Regler avseende avvecklingsutrymme f˛r clearingmedlem
Regler f˛r den l�gsta niv� p� avvecklingsutrymme som skall finnas tillg�ngligt p� lik-
vidnoteringskontop�avvecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme7 och f˛rv�n-
tat nettobetalningsbelopp, �terfinns i S�rskilda beslut ^ Avvecklingsincitament.
Ovan n�mnda regler inneb�r att likvidbanken f˛r clearingmedlemmens r�kning vid

vissa fastst�llda tidpunkter skallregistreradelsav ES framr�knatgrundavvecklingsut-
rymme, dels framr�knat nettobetalningsbelopp per delmarknad och valuta. Det av-
vecklingsutrymme som registrerats inneb�r ett intradags�tagande fr�n likvidbanken
att betala detta belopp f˛r clearingmedlemmens r�kning. Avvecklingsutrymmet f�r
h˛jaseller s�nkasinomramen f˛rderegler som framg�ravS�rskildabeslut ^ Avveck-
lingsincitament.Omklarmarkeringavbetalningsuppdragskett genomatt avvecklings-
utrymmet utnyttjats, kanendast �terst�endeavvecklingsutrymme s�nkas.
ES f˛rbeh�ller sigr�ttenatt inf˛ra regleromatt ens.k. minimilimit skallst�llasunder

en av ES angiven tid.Registrering avminimilimit utf˛rs av ES.F˛r n�rvarande f˛relig-
ger inget kravp�minimilimit.Oms�dana regler inf˛rskan likvidbanken intemed ome-
delbar verkan s�nka limitenunder fastst�lld niv�.

C4.4.4 Funktioner f˛r justeringav avvecklingsutrymme
I VPC-systemet tillhandah�lls olika funktioner somm˛jligg˛r f˛r likvidbankeratt juste-
ra avvecklingsutrymme inom ramen f˛r de regler som framg�r av S�rskilda beslut ^
Avvecklingsincitament.
En limit somregistrerats f˛rclearingmedlemkanh j̨aseller s�nkasgenomatt enny

limit registrerasvilkeners�tterden tidigare registreringen.Registreringaven s.k. st�-
ende limit inneb�ratt limit �s�tts automatiskt f˛r clearingmedlemmenn�rVPC-syste-
met ˛ppnar varje avvecklingsdag. En st�ende limit kan anges antingenmed ett visst
belopp eller som en obegr�nsad limit. En st�ende limit kan �ven registreras att g�lla
mellan angivna datum.

7 Tidigare ben�mnt ’’grundlimit’’.
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Om likvidbanken ˛nskar justera avvecklingsutrymmet utan att �ndra p� den limit
som registrerats f˛r clearingmedlemmen, kan det g˛ras genom att registrera en s.k.
h˛jningeller s�nkningavavvecklingsutrymme.

C4.4.5 Avvecklingsutrymme f˛r likvidbank
Avvecklingsutrymmet f˛r likvidbank�rdet beloppsomutg˛rlikvidbankensbetalnings-
kapacitet och som pr˛vas i samband med t�ckningskontroll och klarmarkering. Av-
vecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen p� likvidban-
kenslikvidavvecklingskonto.Avvecklingsutrymmeuppst�r initialt genomatt likvidban-
ken senast p� avvecklingsdagensmorgon sj�lv ˛verf˛r (i) likviditet i svenska kronor
fr�n sitt VPC LOM-konto i RIX till likvidavvecklingskontot i SEKoch/eller (ii) likviditet i
euro fr�nkonto hoscentralbank som tillhandah�llereuro till sitt likvidavvecklingskonto
i EUR, senedan C 4.4.6.
Under avvecklingsprocessen ˛kar avvecklingsutrymmet genom att kontot kredite-

rasmed belopp som likvidbanken erh�ller fr�n annan likvidbank sombetalning f˛r ett
klarmarkerat betalningsuppdrag f˛r clearingmedlem under den andra likvidbanken.
Avvecklingsutrymmet kan ocks� ˛kasgenom˛verf˛ringav ytterligare likviditet till lik-
vidavvecklingskontot enligt i eller ii ovan. Belopp som likvidbanken har att erl�gga till
annan likvidbank sombetalning f˛r klarmarkerat betalningsuppdrag f˛r clearingmed-
lemkommeratt minska avvecklingsutrymmet.
Avvecklingsutrymmet kan ocks� minskas genom uttag fr�n likvidavvecklingskon-

tot. Uttag fr�n likvidavvecklingskonto i SEK kan dock endast g˛ras s�vida nettost�ll-
ningen gentemot Riksbanken medger det. Avvecklingsutrymmet i svenska kronor
kan slutligen ocks� ˛kas genomatt likvidbanken utnyttjar den s�rskilda kreditfacilite-
ten f˛ravvecklingenhos ES, sevidare C 5.
F˛r betalningar till och fr�n likvidavvecklingskontot i SEKg�ller i f˛rekommande fall

ut˛ver vad somanges i ES regelverk �ven Riksbankens regelverk.

C4.4.6 Initial likviditet f˛r likvidbank
Enlikvidbankskalls�kerst�lla sinabetalnings�taganden f˛rclearingmedlemiavveck-
lingen genom att avskilja medel f˛r v�rdepappersavvecklingen senast p� avveck-
lingsdagens morgon innan ES startar t�ckningskontrollen inf˛r den f˛rsta avveck-
lingsomg�ngen. Detta g˛rs genom att likvidbanken ˛verf˛r medel fr�n (i) sitt VPC
LOM-konto i RIX till sitt likvidavvecklingskonto i SEK och/eller (ii) konto hos central-
bank som tillhandah�llereuro till sitt likvidavvecklingskonto i EUR.
Regler f˛rdenl�gstaniv�p�avvecklingsutrymmesomskall finnastillg�ngligt p�av-

vecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme och f˛rv�ntat nettobetalningsbe-
lopp, �terfinns i S�rskilda beslut ^ Avvecklingsincitament.

C 4.5 Funktioner f˛r˛vervakningav kundersexponeringar
C4.5.1 Kontroll, ˛vervakning ochbegr�nsning
Vissa ˛verf˛ringsuppdrag som clearingmedlem registrerar i VPC-systemet kan avse
avveckling av aff�rstransaktioner som ing�tts av kunder till clearingmedlemmen.F˛r
att underl�tta f˛r clearingmedlem att kontrollera, ˛vervaka och begr�nsa de expone-
ringarsomuppkommerunderavvecklingsprocessen f˛rclearingmedlemmeni f˛rh�l-
lande till sina kunder, tillhandah�lls i VPC-systemet funktionerna i C 4.5.2 och C 4.5.3
nedan.

C4.5.2 AM-delen ^ clearingmedlemsidentitet (CID)
F˛r avveckling i AM-delen g�ller f˛ljande. Clearingmedlem kan f˛r viss kund, kund-
grupp, interna enheter eller annat �ndam�l erh�lla en eller flera identiteter (CID) f˛r
identifieringavde˛verf˛ringsuppdragsomh�nf˛r sig tillvarje s�dankund, kundgrupp
etc. F˛r varje clearingmedlemsidentitet ˛ppnasmed automatik ett s�rskilt likvidnote-
ringskonto.
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Om clearingmedlemmen har flera olika identiteter, kan clearingmedlemmen regi-
strera avvecklingsutrymme p� tillh˛rande likvidnoteringskonto. Regler f˛r den l�gsta
niv� p� avvecklingsutrymme som skall finnas tillg�ngligt p� avvecklingsdagen, s.k.
grundavvecklingsutrymme och f˛rv�ntat nettobetalningsbelopp, �terfinns i S�rskilda
beslut ^ Avvecklingsincitament.
Vid t�ckningskontrollen f˛r ˛verf˛ringsuppdrag under en viss identitet kommer av-

vecklingsutrymmet att kontrollerasmot det likvidnoteringskonto som angetts f˛r den
aktuella identiteten. Om det saknas avvecklingsutrymme p� angivet likvidnoterings-
konto kommeruppdraget ejatt bli klarmarkerat.F˛rbetalningsuppdragsomavserbe-
talning till annan clearingmedlem kommer dock avvecklingsutrymmet alltid att be-
gr�nsas till h˛gst det avvecklingsutrymme som finns angivet av likvidbanken p� clea-
ringmedlemmenslikvidnoteringskonto.

C4.5.3 PM-delen ^ PM-kontogrupp
F˛ravvecklingi PM-deleng�ller f˛ljande.Clearingmedlemmenskall f˛r varje PM-kon-
to ange en PM-kontogruppmed tillh˛rande likvidnoteringskonton.En PM-kontogrupp
kan inneh�lla ett eller flera PM-konton. Om clearingmedlemmen har flera olika PM-
kontogrupperkan clearingmedlemmenregistrera avvecklingsutrymmep� tillh˛rande
likvidnoteringskonton.Regler f˛rdenl�gstaniv�p�avvecklingsutrymmesomskall fin-
nas tillg�ngligt p� avvecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme och f˛rv�ntat
nettobetalningsbelopp, �terfinns i S�rskilda beslut ^ Avvecklingsincitament.Vid t�ck-
ningskontrollen f˛r˛verf˛ringsuppdragkommeravvecklingsutrymmet att kontrolleras
mot det likvidnoteringskonto som framg�r av ˛verf˛ringsuppdraget. Om det saknas
avvecklingsutrymme p� detta likvidnoteringskonto kommer uppdraget ej att bli klar-
markerat.F˛rbetalningsuppdragsomavserbetalning tillannanclearingmedlemkom-
merdockavvecklingsutrymmet alltid att begr�nsas tillh˛gst det avvecklingsutrymme
som finnsangivet av likvidbankenp� clearingmedlemmenslikvidnoteringskonto.

C5 Kreditfaciliteter vid avveckling i svenska kronor
C 5.1 Allm�nt omkreditfaciliteterna
De kreditfaciliteter som regleras av ES regelverk erbjuds endast likvidbanker som �r
deltagare i RIX. Kreditgivningen, dvs. relationen mellan Riksbanken som l�ngivare
och likvidbanken som l�ntagare, regleras i Riksbankens regelverk. Kreditfaciliteterna
syftar till att ge likvidbanken m˛jlighet att anskaffa centralbankslikviditet f˛r avveck-
lingen hos ES. Likviditeten kommer att bokf˛ras p� likvidbankens likvidavvecklings-
konto i SEK (avvecklingsutrymme). I tj�nsten ing�r registrering av pants�ttning och
kontroll av bel�ningsv�rde och omfattar dels f˛rv�rvade v�rdepapper, dels befintligt
innehav p� s�rskilt angivna vp-konton (PM-konton), som ˛ppnats i likvidbankens
namn.Dessa kontonben�mnss�kerhetskonton, se B 3.3.7.

C 5.2 Pants�ttningav f˛rv�rvadev�rdepapper
F˛rv�rvspantfunktioneninneb�ratt dev�rdepapper, somiavvecklingenavseslevere-
ras till likvidbanken, vid klarmarkeringen pantregistreras till f˛rm�n f˛r Riksbanken
soms�kerhet f˛r kredit, somerfordras f˛rerl�ggandeav likvid f˛r f˛rv�rvet.Kreditbe-
loppet noteras p� likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom en kreditering,
vilken˛karavvecklingsutrymmet f˛rdettakonto.Kreditbeloppet best�msutifr�nRiks-
bankens regler om bel�ningsv�rde f˛r v�rdepapper. Avvecklingsutrymmet kan ome-
delbart tas ianspr�k f˛r klarmarkeringavbetalningav likvid f˛rdepantf˛rskrivnav�r-
depapperen.

C 5.3 Pants�ttningav innehav
Pants�ttningsfunktioneninneb�ratt samtliga finansiellainstrumentp�ett avlikvidban-
kens�rskilt anvisat s�kerhetskontopantregistrerastill Riksbankentills�kerhet f˛rkre-
dit f˛r betalningar i svenska kronor i sambandmedavvecklingenhos ES.Kreditbelop-
pet noterasp�likvidbankenslikvidavvecklingskontoi SEKgenomenkreditering, vilken
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˛kar avvecklingsutrymmet f˛r detta konto. Kreditbeloppet best�ms utifr�n Riksban-
kens regler om bel�ningsv�rden f˛r v�rdepapper. Samtliga v�rdepapper p� s�ker-
hetskontot ing�r i ber�kningen av bel�ningsv�rdet. Pants�ttningsfunktionen kan om-
fatta flera av likvidbankenanvisade s�kerhetskonton.
Eftersom endast PM-konton kan anges som s�kerhetskonto, inneb�r detta en be-

gr�nsning i j�mf̨ relsemedpants�ttningsbarav�rdepapper f˛r kredit i RIX.

C 5.4 Frisl�ppandeavpanten
Riksbanken harmedgivit ^ genom f˛reskrift i Riksbankens regelverk ^ att pants�tta-
ren/likvidbanken f�r f˛rfoga˛verdeenligt C 5.2 ochC 5.3 pantf˛rskrivnav�rdepappe-
renunder f˛ruts�ttningatt ochs�l�ngesombel�ningsv�rdet f˛rden�terst�endepan-
tenminst uppg�r till denav Riksbankenvid var tidmedgivna krediten.

C6 Betalning av inl̨ sen och r�nta
C 6.1 Likvidnoteringskonto f˛remittent
F˛r utbetalning av r�nta p� och inl˛sen av v�rdepapper som emitteras p� PM-konto
anv�nds f˛r emittent av s�dant instrument en PM-kontogrupps likvidnoteringskonto.
Utbetalningarna kommeratt ske p� angiven f˛rfallodaggenomdebiteringavemitten-
tens likvidnoteringskonto och kreditering av likvidbankernas likvidavvecklingskonton
och clearingmedlemmarnas likvidnoteringskonton. D�rvid ˛kar respektive minskar
utbetalarens respektive betalningsmottagarnas avvecklingsutrymme i enlighet med
beskrivningenunder C 4.3 och C 4.4.

C 6.2 Avvecklingsutrymme f˛remittent
Det �ligger den clearingmedlem som �r emittentens emissionsinstitut att senast p�
f˛rfallodagen registrera erforderligt avvecklingsutrymme p� emittentens likvidnote-
ringskonto.Regler avseende l�gsta niv� f˛r avvecklingsutrymme som skall finnas till-
g�ngligt p� avvecklingsdagen�terfinns i S�rskilda beslut ^ Avvecklingsincitament.

C 6.3 R�nte- och inl˛senprocessen
F˛r att minska likviditetsbehovet f˛r r�nte- och inl˛senbetalningar till�mpas en s�r-
skild r�nte- och inl̨ senrutin, som innefattar t�ckningskontroller och likviditetsbespa-
rande �tg�rder, sevidare produktspecifikationen.

C 6.4 �verf˛ringsuppdrag
F˛r inf˛rande av ˛verf˛ringsuppdrag avseende utbetalning av r�nta och inl̨ sen fr�n
denclearingmedlemsom�remittentensemissionsinstitut respektive leveransav v�r-
depapper som �r f˛rem�l f˛r inl̨ sen fr�n kontohavarens clearingmedlem g�ller vad
somanges i C 2.2.2.

C 6.5 S�kerst�llande och slutf˛randeavavvecklingsprocessen
F˛r s�kerst�llande och slutf˛randeavavvecklingsprocesseng�ller C 2.4^C 2.6.

C7 Bruttoavveckling i realtid ^ RTGS
C 7.1 Allm�nt
Bruttoavveckling i realtid kan ske genom RTGS-funktionen. Avveckling genom RTGS
kan skemedeller utan likvid.
Samtliga ES-registrerade v�rdepapper, med undantag av premieobligationer, kan

avvecklasgenomRTGS.AvvecklinggenomRTGSutanlikvidkansked�VPC-systemet
h�ller˛ppetochRTGSmedlikvidd��venRIXochi f˛rekommande fall TARGET2h�ller
˛ppet f˛r registreringav˛verf˛ringsuppdrag, se anv�ndarmanual.

C 7.2 �verf˛ringsuppdrag
F˛r inf˛randeav˛verf˛ringsuppdragg�ller C 2.2.2.
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C 7.3 Matchning
F˛rmatchningav˛verf˛ringsuppdragg�ller C 2.3.

C 7.4 S�kerst�llande ochavveckling
RTGSmedlikvid kan skeantingen i svenska kronoreller ieuro.Vid RTGSmedlikvidav-
vecklasbetalning i svenska kronor i RIXochbetalningar i euro i TARGET 2.

C7.4.1 RTGSmed likvid i svenska kronor
Vid RTGSmed likvid i svenska kronor kommer avveckling att ske s� snart matchning
har skett och f˛ruts�ttningarna f˛r b�de leverans ochbetalning�r uppfyllda.Betalan-
de clearingmedlemskalld�rvidse tillatt desslikvidbank f˛rclearingmedlemmensr�k-
ning ˛verf˛rett beloppmotsvarande likviden till ES huvudkonto i RIX d�r registrerade
tillg�ngar�r redovisningsmedel, se Riksbankens regelverk.
Sedan ES kontrollerat att leveranskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen

fr�nEShuvudkontoi RIX tilldet huvudkontosomangivitsavdenmottagandelikvidban-
ken. Efter att ES erh�llit bekr�ftelse om att betalningen utf˛rts, sker avvecklingen av
v�rdepappersleveranser p�vp-konton i VPC-systemet.
Om likvidutv�xling inte skett innan RIX-systemet st�nger f˛r dagen, kommer regi-

streringarna att tas bort och n�gon avveckling kommer inte att ske. F˛r att uppdraget
skall kunna avvecklas, m�ste det p� nytt registreras i VPC-systemet.

C7.4.2 RTGSmed likvid i euro
VidRTGSmedlikvidieurokommeravvecklingatt ske s�snartmatchningharskett och
f˛ruts�ttningarna f˛r b�de leverans och betalning �r uppfyllda. Betalande clearing-
medlemskalld�rvidsetillatt desslikvidbank f˛rclearingmedlemmensr�kning˛verf˛r
ett beloppmotsvarande likviden till ES klientmedelskonto i TARGET 2.
Sedan ESkontrollerat att betalningskapacitet finns, vidarebefordrar ESbetalningen

fr�nklientmedelskontot i TARGET2 tilldet centralbankskonto somangivitsavdenmot-
tagande likvidbanken.Efter att ES erh�llit bekr�ftelse om att betalningen utf˛rts, sker
avvecklingenav v�rdepappersleveranser p�vp-konton i VPC-systemet.
Om likvidutv�xling inte skett innanTARGET 2-systemet st�nger f˛r dagen, kommer

registreringarnaatt tasbort ochn�gonavvecklingkommer inteatt ske.F˛ratt uppdra-
get skall kunna avvecklas, m�ste det p� nytt registreras i VPC-systemet.

C7.4.3 RTGSutan likvid
Vid RTGS utan likvid, dvs. en ˛verf˛ring av v�rdepapper fr�n vp-konto till vp-konto,
kommer avveckling att ske s� snart matchning skett.Ommatchning inte skett senast
d�VPC-systemet st�nger f˛rdagen, f˛rfaller uppdraget ochm�ste registrerasp�nytt
f˛ratt ˛verf˛ring skall ske en senare dag.
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Bilaga 1 Anslutningsavtal

Mellan [clearingmedlems/f˛rvaltares/kontof˛rande instituts/emissionsinstituts
firma], org.nr ___ ___ ___ ___ ___ ___ - ___ ___ ___ ___ (’’F˛retaget’’) och Euroclear Sweden AB, org.nr
556112-8074 (’’Euroclear Sweden’’), harnedanangivnadag tr�ffats f˛ljandeavtal.

OMFATTNING
Detta avtal avser anslutning till Euroclear Swedens kontof˛rings- eller clearing-
verksamhet (’’Anslutningsavtal’’), eller r�tt att registreras som f˛rvaltare i VPC-
systemet i denomfattning somnedananges.

Euroclear Swedens vid var tid g�llande regelverk utg˛r en del av detta anslut-
ningsavtal. Ord och uttryck som �terges i anslutningsavtalet med versaler skall,
om inte annat anges, ha den inneb˛rd som tillagts demiregelverket.

KONTOF�RANDE INSTITUT
Euroclear Sweden antar h�rigenom f˛retaget som kontof˛rande institut med r�tt
att vidta registrerings�tg�rder
k f˛regen r�kning
k f˛regenochannansr�kning

Tekniskanslutningenligt A 7 ideAllm�nnavillkoren (anslutningspunkt) skallskep�
f˛ljandeadress: [Adress, ort]

Teknisk beskrivningskall ienlighetmedregelverkets Allm�nnavillkor A 7.4 bifo-
gas detta avtal.

KONTOF�RANDE INSTITUT SOMEMISSIONSINSTITUT
Euroclear Swedenmedger h�rigenom F˛retaget r�tt att agera som
k emissionsinstitut f˛r PM-delen
k emissionsinstitut f˛r AM-delen

F�RVALTARE
EuroclearSwedenmedgerh�rigenomF˛retaget r�tt att somf˛rvaltareregistreras
i VPC-systemet.

F˛r r�tten att registreras som f˛rvaltare skall f˛ljandevillkorg�lla: [ ]

CLEARINGMEDLEM
Euroclear Sweden antar h�rigenom F˛retaget som clearingmedlemmed r�tt att
delta i
k AM-delen f˛regen r�kning
k AM-delen f˛regenochannans r�kning
k PM-delen f˛regen r�kning
k PM-delen f˛regenochannansr�kning

F�RETAGETS—TAGANDE
F˛retaget f˛rbinder sig h�rigenom att bedriva sin verksamhet som kontof˛rande
institut, emissionsinstitut, f˛rvaltarerespektive clearingmedlemienlighetmedEu-
roclear Swedensvid var tid g�llande regelverk f˛r Kontof˛ring och Clearing samt
att i ˛vrigt f˛lja best�mmelserna i regelverket. F˛retaget f˛rklarar sig h�rigenom
bundet avregelverket idedelarsomber˛r f˛retagetsverksamhet somkontof˛ran-
de institut, emissionsinstitut, f˛rvaltare respektive clearingmedlem.

F˛retagsomantagitssomemissionsinstitut f˛rklararsigh�rmedd�rut˛verbun-
det av vid var tid g�llande version av Euroclear Swedens regelverk f˛r Emittenter
och Emissionsinsitut och, i f˛rekommande fall, av Euroclear Sweden uppr�ttade
emittentanvisningar till de delar som har samband med F˛retagets verksamhet
somemissionsinstitut.
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ANLITANDEAVKONTOF�RANDE INSTITUT
F˛retaget bekr�ftar h�rigenomatt F˛retaget ^ om F˛retaget inte sj�lvt �r kontof˛-
rande institut ^ haranlitat ett kontof˛rande institut dels f˛r inregistrering och upp-
f˛ljning av ˛verf˛ringsuppdrag och dels i f˛rekommande fall f˛r kontof˛ring p� de
vp-konton somber˛rsav F˛retagetsuppdrag.

GILTIGHETSTID
Detta avtalg�ller fr�nochmedden dagb�daparterundertecknat avtalet, till dess
detupph˛refterupps�gningavenderaavparternaienlighetmedbest�mmelserna
i regelverket.

Detta avtalharuppr�ttats i tv� likalydande exemplar, varavparterna tagit var sitt.

[Ort och datum]

[F˛retagets firma] Euroclear Sweden AB

[Underskrifter] [Underskrifter]
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Bilaga 2 Anslutningsavtal ^ likvidbank

Mellan [likvidbankens firma], org.nr ___ ___ ___ ___ ___ ___ - ___ ___ ___ ___ (’’Institutet’’) och Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074 (’’Euroclear Sweden’’), har nedan angivna dag
tr�ffats f˛ljandeavtal.

OMFATTNING
Detta avtalavseranslutningav Institutet till Euroclear Swedens clearingverksam-
het (’’Anslutningsavtal’’) i egenskap av likvidbank och i den omfattning somnedan
anges.

Euroclear Swedens vid var tid g�llande regelverk utg˛r en del av detta anslut-
ningsavtal. Ord och uttryck som �terges i anslutningsavtalet med versaler skall,
om inte annat anges, ha den inneb˛rd som tillagts demiregelverket.

LIKVIDBANKENS—TAGANDE
[Clearingmedlemmensfirma] (’’clearingmedlemmen’’) hargivit Institutet iuppdrag
att uppr�tth�lla funktionen som likvidbank f˛r clearingmedlemmen avseende be-
talningar i sambandmedavveckling i Euroclear Sweden.

Institutet bekr�ftar h�rmed, att Institutet �tagit sig uppdraget och �tar sig h�r-
medgentemot Euroclear Swedenatt utf˛rauppdraget somlikvidbank f˛rclearing-
medlemmen s�vitt avser
k betalningar i svenska kronor (PM-delen)
k betalningar i euro (PM-delen)
k betalningar i svenska kronor (AM-delen)
k betalningar i euro (AM-delen)

Institutet f˛rbindersigh�rigenomatt bedrivasinverksamhet somlikvidbankienlig-
het med Euroclear Swedens vid var tid g�llande regelverk f˛r Kontof˛ring och
Clearing samt i˛vrigt f˛lja best�mmelserna i regelverket.

Institutet f˛rklarar sig h�rigenom som likvidbank bunden av regelverket i de de-
lar somber˛r Institutetsverksamhet somlikvidbank.

ANLITANDEAVKONTOF�RANDE INSTITUT
Institutet bekr�ftar h�rigenomatt Institutet ^ om Institutet inte sj�lvt �r kontof˛ran-
de institut ^ har anlitat ett kontof˛rande institut dels f˛r inregistrering och uppf˛lj-
ningav Institutets˛verf˛ringsuppdragochdelsi f˛rekommande fall f˛r kontof˛ring
p� devp-konton somber˛rsav Institutets uppdrag.

GILTIGHETSTID
Detta avtalg�ller fr�nochmedden dagb�daparterundertecknat avtalet, till dess
detupph˛refterupps�gningavenderaavparternaienlighetmedbest�mmelserna
i regelverket.

Detta avtalharuppr�ttats i tv� likalydande exemplar, varavparterna tagit var sitt.

[Ort och datum]

[Institutets firma] Euroclear Sweden AB

[Underskrifter] [Underskrifter]
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