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Euroclear Sweden (tidigare VPC) ar den centrala lanken mellan utgivare och agare/for-
valtare av finansiella instrument och har darmed en central roll i det finansiella systemet.
Som central vardepappersforvarare och clearingorganisation har Euroclear Sweden till
uppgift att lAngsiktigt tillhandahalla sékra och kostnadseffektiva tjanster fér hantering av
aktier och andra finansiella instrument. Stora delar av den svenska kapitalmarknaden
hanteras hos Euroclear Sweden som &r en del av Euroclear, ett av vérldens storsta fére-
tag fér avveckling och clearing med verksamhet i éver 80 lander.
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1 Introduktion

1.1 Fdretaget Euroclear Sweden AB

Euroclear Sweden AB ("ES”) bedriver kontoférings- och clearingverksamhet fér den
svenska finansmarknaden. Detta innebar att de flesta p4 marknaden férekommande fi-
nansiella instrument kontoférs och avvecklas i det system som tillhandahalls av ES
("VPC-systemet”). | VPC-systemet hanteras bade svenska och utlandska instrument.
Verksamheten baseras helt p4 automatisk databehandling i ES tekniska system och
kommunikation med krypterade och sakra meddelanden mellan ES och de olika delta-
gande aktorernavia av ES godkant natverk.
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ES har tillstdnd som central vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kon-
toféring av finansiella instrument, LKF, och som clearingorganisation enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, VPML, och star under tillsyn av Finansinspek-
tionen. Darutdver ar ES administratér av VPC-systemet, som &r ett av Finansinspektio-
nen godkant avvecklingssystem enligt lagen (1999:1309) om system fér avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden. Inspektionen har enligt samma lag och Finalitydirek-
tivet anmalt VPC-systemet till Europeiska kommissionen.

For ytterligare féretagsinformation hanvisas till ES hemsida www.euroclear.com.

1.2 Clearing och avveckling

ES tillhandahdller clearing och avveckling som syftar till att garantera clearing-
medlemmarna slutgiltig och oéterkallelig avveckling genom leverans mot betalning
(DVP). Detta betyder bland annat att ingen clearingmedlem riskerar att leverera till annan
clearingmedlem utan att fa betalt och vice versa.

Avvecklingen av betalningar sker i antingen centralbankspengar eller afférs-
bankspengar. For avvecklingen av betalningar av svenska kronor i centralbankspengar
har Sveriges riksbank uppdragit &t ES att administrera sérskilda konton som ingar i
Riksbankens system f6r avveckling av betalningsforpliktelser. Riksbanken och ES har i
sarskilt uppdragsavtal 6verenskommit de ndrmare villkoren f6r ES administration av lik-
vidavvecklingskonton och kreditgivningen i samband héarmed. Fér avvecklingen av be-
talningar av euro i centralbankspengar har ES 6ppnat ett klientmedelskonto hos Bank of
Finland for likvidbankernas rékning.

Avvecklingen av vardepapper avser sddana vardepapper som kontofors av ES och
sker integrerat med kontoféringen enligt LKF. Avveckling kan ske i svenska kronor eller
euro.

ES bedriver ej clearingverksamhet som central motpart. Avveckling férutséatter att ko-
pande och séljande clearingmedlem tillhandahaller erforderliga vardepapper och pengar
och garanteras darfor inte av ES eller ndgon fond eller liknande. ES kraver ej att delta-
garna stéller andra sékerheter &n erforderliga vérdepapper och likvider for att kunna full-
gora sina ataganden enligt registrerade uppdrag. Sddana krav finns dock inte férran pa
avvecklingsdagen (likviddagen), vilket innebér att det &r motparten som stér risken fram
till dess att uppdraget sakerstallts genom blockering av vardepapper respektive likviditet
(klarmarkering).

1.3 Kontofdringsverksamheten

ES upprattar ett avstamningsregister for vart och ett av de vardepapper som kontoférs av
ES. Avstédmningsregistret upprattas normalt pa uppdrag av och enligt avtal med utgiva-
ren av vardepapperet ifrdga. | vissa fall kan ES ocksa uppratta avstamningsregister for ett
finansiellt instrument enligt dverenskommelse med en utlédndsk central vardepappers-
forvarare (CSD) eller svensk eller utlandsk depéabank.

For de i avstamningsregistren ingdende avstdamningskontona upprattas s.k. vp-kon-
ton. Ett kontoférande institut kan av ES ges behorighet att pa ES vagnar utfora registre-
ringar pa vp-konton. Ett vp-konto 6ppnas antingen i en dgares eller en férvaltares namn.
Alla férhallanden rérande kontot som agaren eller forvaltaren anmaler eller som i annat
fall enligt lag skall registreras pa kontot, registreras av ES eller kontoférande institut.

Registrering av forvarv pa vp-konto medfor sakrattsligt skydd i forhallande till dver-
latares borgenarer och tredje man.

Vp-konton och pa dessa konton registrerade uppgifter anvands aven for att ad-
ministrera utbetalningar férknippade med de registrerade vardepapperen och for att till-
handahdlla information till aktiedgare och andra, exempelvis svenska och utlandska
skattemyndigheter.

ES ar personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen (1998:204) for den be-
handling av personuppgifter som kontoféringen innebér.
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A Allmanna regler
A1 Definitioner och férkortningar

Termer som anvands i detta dokument inklusive bilagor, har den betydelse som anges i
nedanstdende definitionslista, sdvida annat inte sérskilt anges.

Each term is translated into English. In the event of any dispute regarding the inter-
pretation or application of the terms the Swedish language version shall have pre-
cedence.

Anvandarmanual: av ES uppréattade instruktioner fér anvéndare av VPC-systemet.
User Manual: instructions prepared by ES for users of the VPC System.

Avkastningskonto: bankkonto som &r knutet till visst vp-konto fér inséttning av avkast-
ning, se B5.2.

Income Account: a bank account for the deposition of income payments and which is
connected to a particular VPC Account, see B5.2.

Avstamningskonto: konto som upprattas i enlighet med LKF och ingér i Avstamnings-
register, se B2.

CSD Account: account drawn up in accordance with LKF and which is included in a
CSD register, see B2.

Avstamningsregister: register som upprattas av ES i enlighet med 4 kap. LKF fér kon-
toféring av Finansiella Instrument, se B 2.

CSD Register: a register established by ES in accordance with the LKF, Section 4, for
the registration of Financial Instruments, see B2.

Avvecklingsutrymme: det belopp som utgdr betalningskapacitet fér en Clearingmed-
lem eller Likvidbank i avvecklingen, se C4.3-C 4.4.

Settlement Headroom: the amount constituting the payment capacity of a Clearing
Member or Settlement Bank in settlement, see C4.3-C4.4.

Bankdag: dag i Sverige som inte &r séndag, annan allméan helgdag eller dag som vid
betalning av skuldebrev ar likstalld med allman helgdag (sédana likstéllda dagar ar f.n.
I6rdag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

Bank Day: a day in Sweden which is not a Sunday or other public holiday, nor regarded
as a public holiday where the payment of debt instruments is concerned (the latter cur-
rently covers Saturdays, Midsummer Eve, Christmas Eve and New Year’s Eve).

BoF: Finlands centralbank.
BoF: The Central Bank of Finland.

Bruttoavveckling: avveckling av enstaka Overféringsuppdrag, se C 7.
Gross Settlement: settlement of single Transfer Orders, see C 7.

Clearingmedlem: den som av ES fatt tillstdnd att delta i clearingverksamheten, se A 5.
Clearing Member: an undertaking which has received authorisation from ES to parti-
cipate in clearing operations, see A5.

Clearingmedlemsidentitet (CID): kod som identifierar Clearingmediems Overférings-
uppdrag, se C2.7.20och C4.4.2.

Clearing Member Identity (CID): a code which identifies a Clearing Member’s Transfer
Order,see C2.7.2and C4.4.2.

Clearingorganisation: foretag som bedriver clearingverksamhet i enlighet med LVPM
eller utlandskt féretag med motsvarande verksamhet i hemlandet.

Clearing Organisation: an undertaking which conducts clearing operations in ac-
cordance with the LVPM or a foreign undertaking with equivalent operations in its home
country.

CSD: central vardepappersforvarare i enlighet med LKF eller utlandskt féretag med
motsvarande verksamhet i hemlandet.
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CSD: a Central Securities Depository in accordance with the LKF or a foreign under-
taking with equivalent operations in its home country.

DTGS: avveckling vid bestdmda tidpunkter enligt ES regelverk, se C1.5.1.
DTGS: Designated Time Gross settlement according to the ES Rules, see C 1.5.1.

Emissionsinstitut: Kontoférande Institut som av ES erhallit sarskilt tillstdnd att hantera
och registrera emissioner i VPC-systemet, se A3.3.

Issuing Agent: an Account Operator specifically authorised by ES to process and re-
gister issues in the VPC System, see A3.3.

Emittent: utgivare av Vardepapper.
Issuer: an issuer of Securities.

ES: Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
ES: the Swedish Central Securities Depository and Clearing Organisation Euroclear
Sweden AB, reg.no. 556112-8074.

ES regelverk: Allmanna villkor, Sarskilda beslut, Produktspecifikationer, Tekniskt
granssnitt och Anvédndarmanual samt till dessa dokument tillhérande bilagor, se A2.1.

The ES Rules: General Terms and Conditions, Special Resolutions, Product Specifi-
cations, Technical Interface and User Manual, including appendices belonging to these
documents, see A2.1.

Finalitydirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj
1998 om slutlig avveckling i system fér verféring av betalningar och vardepapper.

The Finality Directive: Directive 98/26/EC of the European Parliament and the Council
of 19 May 1998 on the settlement finality in payment and securities settlement systems.

Finansiellt Instrument: Gverlatbart vardepapper, penningmarknadsinstrument, fond-
andelar och finansiella derivatinstrument enligt VPML.

Financial Instrument: transferable Securities, money-market instruments, units in col-
lective investment undertakings and financial derivative instruments in accordance with
the VPML.

Forvaltare: foretag som beviljats tillstdnd av ES att registreras som innehavare av vp-
konto i &gares stélle, se A4.

Nominee: an undertaking licensed by ES to hold a VPC Account on behalf of an owner,
see A4.

Grundavvecklingsutrymme: den I&gsta niva pa Avvecklingsutrymme som skall finnas
registrerad senast vid den tidpunkt som anges i Sarskilt beslut om Avvecklingsin-
citament, se dven C 4.3.3 avseende Clearingmedlem och C 4.3.6 avseende Likvidbank.

Basic Settlement Headroom: the lowest level of a Settlement Headroom that must be
registered by the pointin time as defined in the Special Resolution concerning Settlement
Incentives, see C4.3.3 concerning a Clearing Member, and C 4.3.6 concerning a Sett-
lement Bank.

Kontoférande Institut: den som av ES fatt tillstand att utfora registreringar pa vp-konto,
seA3.

Account Operator: an undertaking approved by ES to execute registrations on a VPC
Account, see A 3.

Kontohavare: innehavare av vp-konto.
Account Holder: the holder of a VPC Account.

Likvid: belopp angivet i viss valuta i Overféringsuppdrag, se C 4.
Payment: a sum specified in a particular currency in conjunction with a Transfer Order,
see C4.

Likvidavvecklingskonto i SEK: likvidbanks konto i Riksbanken som administreras av
ES och som anvénds i ES vardepappersavveckling for svenska kronor, se C 3.3.2.
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Liquidity Settlement Account for SEK: a Settlement Bank’s account with the Riksbank
for the settlement at ES in Swedish kronor of Securities Transactions, see C 3.3.2.

Likvidavvecklingskonto i EUR: likvidbanks konto hos ES som anvands i ES varde-
pappersavveckling fér euro, se C3.3.2.

Liquidity Settlement Account for EUR: a Settlement Bank’s account with ES for the
settlement at ES in euro of Securities Transactions, see C 3.3.2.

Likvidbank: institut som erlagger och tar emot betalning f6r Clearingmedlems rakning,
se AG.

Settlement Bank: an institution which makes and receives Payment on behalf of a
Clearing Member, see A6.

Likviddag: den Bankdag da Likvid skall erlaggas.
Settlement Date: the Bank Day on which Payment is to be made.

Likvidnoteringskonto: konto fér notering av Clearingmedlems Avvecklingsutrymme
och sammanstalining av Likvider, se C 3.3.3.

Cash Memorandum Account: an account for the recording of a Clearing Member’s
Settlement Headroom and for the specification of Payments, see C 3.3.3.

Limit: belopp som systemtekniskt kan registreras i VPC-systemet for att ange Avveck-
lingsutrymme pa Likvidnoteringskonto, se vidare C 4.3.2.

Limit: amount that is technically possible to register in the VPC System to specify the
Settlement Headroom in a Cash Memorandum Account, see Section C 4.3.2 for further
details.

LKF: lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
LKF: the Financial Instruments Accounts Act (SFS 1998:1479).

Medlemskonto: konto i AM-delen fér sammanstalining av Clearingmedlems rattigheter
och skyldigheter avseende Vardepapper som omfattas av Overféringsuppdrag, se
B3.2.5.

Member Account: account in the AM sub-market for the compilation of a Clearing
Member’s rights and obligations with respect to the Securities comprised by Transfer
Orders, see B3.2.5.

Minimilimit: Iagsta niva pa Avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt under av ES
angiven tidsperiod enligt regler som ES har rétt att inféra, se C4.3.3.

Minimum Limit: the lowest level of Settlement Headroom that shall be available during
a period of time specified by ES, according to rules which ES has the right to impose, see
C4.3.3.

PM-konto: vp-konto for registrering av skuldférbindelser som ges ut under s.k. PM-
program, se B3.2.3.

PM Account: VPC Account for the registration of debt instruments issued in a PM
Programme, see B3.2.3.

PM-kontogrupp: beteckning for ett eller flera PM-konton knutna till ett specifikt Likvid-
noteringskonto, se C 4.4.3.

PM Account Group: designation for one or more PM Accounts linked to a specific
Cash Memorandum Account, see C4.4.3.

PM-program: de villkor enligt vilka vissa skuldférbindelser emitteras i enlighet med
overenskommelse mellan Emittenten och ES.

PM Programme: the terms and conditions according to which certain debt instruments
are issued pursuant to a contract between the Issuer and ES.

Produktspecifikation: detaljerad beskrivning av produkter och funktioner fér ES clear-
ing och avveckling. Ingari ES regelverk, se A2.1.

Product Specification: detailed description of products and functionalities related to
ES clearing and settlement operations. Included in the ES Rules, see A2.1.
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Registreringsnummer: fiktivt nummer som genereras av VPC-systemet for juridisk eller
fysisk person som saknar svenskt organisations- respektive personnummer.

Registration Number: a fictitious number which is generated by the VPC System for
legal entities or natural persons who do not possess Swedish organisation or personal
identification numbers.

Riksbanken: Sveriges riksbank.
The Riksbank: the Central Bank of Sweden.

Riksbankens regelverk: Riksbankens villkor fér RIX och penningpolitiska instrument,
seA2.4.

The Riksbank Rules and Regulations: the terms and conditions for RIX and monetary
policy instruments of the Riksbank, see A2.4.

RIX: Riksbankens system for dverforing av kontoférda pengar i svenska kronor.
RIX: The Riksbank’s system for transfer of funds in Swedish kronor.

RTGS: bruttoavveckling i realtid, se C7.
RTGS: Real Time Gross Settlement, see C 7.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication): samar-
betsorganisation som har utvecklat ett kommunikationsnét for att skicka och ta emot fi-
nansiell information mellan anslutna aktérer.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication): a cooperation
organisation that has developed a communications network for sending and receiving
financial information between affiliated parties.

Sarskilda beslut: beslut som ES meddelar och som fattas med stéd av bestammelser i
de Allmanna villkoren och som ingér i ES regelverk, se A2.1.

Special Resolutions: resolutions communicated by ES and generated in accordance
with the provisions stipulated in the ES Rules, see A2.1.

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system 2): de europeiska centralbankernas gemensamma avvecklingssystem
for betalningar i euro.

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system 2): the European Central Banks’ common system for settlement of payments in
euro.

Tekniskt granssnitt: ES regler for datakommunikation mellan Kontoférande Institut,
Forvaltare, Clearingmedlem samt Likvidbank och VPC-systemet, se A7.1.

Technical Interface: ES rules for data communications between Account Operators,
Nominees, Clearing Members and Settlement Banks on the one hand and the VPC Sys-
tem on the other hand, see A7.1.

Vp-konto: konto hos ES fér sammanstélining av Vardepapper, se B 3.2.
VPC Account: an account with ES for the listing of Securities, see B3.2.

VPC-systemet: ES tekniska system for registrering av Vardepapper samt clearing och
avveckling av Overféringsuppdrag. | systemet ingér ett flertal komponenter och del-
system, exempelvis utbetalningssystem, férmatchningssystem och &vervaknings-
system.

VPC System: the ES technical system for the registration of Securities and the clearing
and settlement of Transfer Orders. The system includes a number of components and
sub-systems such as a payments system, prematch system and monitoring system.

VPML.: lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
VPML: the Securities Market Act (SFS 2007:528).

Vardepapper: Finansiella Instrument for vilka Avstdmningsregister fors av ES.
Securities: Financial Instruments for which CSD registers are maintained by ES.
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Overforingsuppdrag: en registrering som innebar att dverforing skall ske av Vérde-
papper mellan vp-konton eller av Likvid mellan Clearingmedlemmar och/eller Likvid-
banker.

Transfer Order: a registration which entails either a transfer of Securities between VPC
Accounts or of Payment between Clearing Members and/or Settlement Banks.

A2 Regelverk fér kontoféring och clearing
A 2.1 Regelverkets omfattning

ES regelverk &r en sammanfattande benamning pé de regler som bestammer villkoren for
deltagande i ES kontof6rings- och registreringsverksamhet och i clearing och avveck-
ling. Regelverket beskriver ocksa vilka villkor, begransningar och forutsattningar som
galler for dessa verksamheter. Regelverket indelas i dels en del som reglerar utgivning
och registerféring av finansiella instrument och som har samband med relationen mellan
ES och utgivare (emittenter) av de finansiella instrumenten, dels en del som reglerar
kontoféring och clearing och som har samband med relationen mellan ES och kontofo-
rande institut, férvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker.

Dessa Allménna villkor ingar i ES regelverk for kontoféring och clearing. | regelverket
ingar darutover Sérskilda beslut som ES meddelar och som fattas med stéd av bestam-
melse i de Allménna villkoren, Produktspecifikationer, Tekniskt grdnssnitt och An-
véndarmanual samt till dessa dokument hérande bilagor.

A2.1.1 Tillhandahallande

En deltagare erhaller erforderligt antal exemplar av relevanta delar av regelverket i sam-
band med anslutningen. Andringar och tilligg kommer att tillhandahallas i elektronisk
form via internet (e-mail) eller genom utskick av skriftlig dokumentation. De Allménna
villkoren for kontoféring och clearing kommer dven att tillhandahallas pa ES hemsida
(www.euroclear.com) pa svenska och engelska. Om de svenska och engelska versio-
nerna skulle strida mot varandra, géller den svenska versionen.

A2.2 Anslutning

Ett foretag kan efter ansdkan och prévning antas som kontoférande institut, forvaltare,
clearingmedlem eller likvidbank. Genom att underteckna ett anslutningsavtal med ES blir
féretaget bundet av vid var tid géllande regelverk.

A2.3 Tidsangivelser
Tidsangivelser i regelverket avser svensk tid.

A 2.4 Riksbankens regelverk

De likvidbanker som &r deltagare i RIX omfattas &ven av Riksbankens regelverk. Dér finns
sarskilda regler bl.a. om 6verféringar mellan RIX-konton och likvidavvecklingskonton
samt under vilka forutsattningar RIX-deltagaren far forfoga 6ver medel pa likvidavveck-
lingskonton. Vidare finns villkor f6r kreditgivning till RIX-deltagare i samband med av-
vecklingen hos ES.

A3 Kontoférande institut
A3.1 Tilltradeskrav
A3.1.1 Allmédnna krav

Att antas som kontoférande institut innebar att institutet ges ratt att pd ES vagnar upp-
ratta vp-konton for kontohavare och att utféra kontoregistreringar pa kontohavarens
uppdrag i enlighet med LKF. Allm&nna krav pa foretag som antas som kontoférande in-
stitut framgar av 3 kap. 1-6 §§ namnda lag.

Endast juridiska personer kan antas som kontoférande institut.
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A 3.1.2 Registreringsétgérder fér egen och annans rékning

Alla féretag som antas som kontoférande institut far vidta registreringsétgarder pa kon-
ton 6ppnade for egen rakning.
Endast foljande foretag far vidta registreringséatgarder pa konton 6ppnade fér annans
rékning:
1. Riksbanken och andra centralbanker;
2. svenska och utlandska clearingorganisationer;
3. svenska och utlandska centrala vardepappersférvarare; och
4. vérdepappersinstitut enligt VPML och utlandska féretag som i sitt hemland far be-
driva vardepappersroérelse.

Utléandska foretag som avses i 2—4 skall i sitt hemland sta under betryggande tillsyn av
myndighet eller annat behérigt organ.

A3.1.3 Organisation

Kontoférande institut skall ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet vad géller
ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Kontoférande institut skall ha
tillgang till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap.

A3.1.4 Kapitalstyrka

Kontoftérande institut skall ha en betryggande kapitalstyrka. Féretag som avsesiA3.1.2
punkt 4, skall ha ett bundet eget kapital eller motsvarande, som enligt vid var tid géllande
lagstiftning i det land féretaget har sitt sate géller for foretag med sddan verksamhet som
det kontoférande institutet bedriver.

A3.1.5 Teknisk anslutning

Kontoférande institut skall vara tekniskt anslutet till VPC-systemet i enlighet med de
sarskilda villkoren for teknisk kommunikation, se A7.

Kontoférande institut skall ha erforderliga rutiner och resurser for att kunna hantera de
tekniska och operativa risker och problem som kan uppkomma i samband med kon-
toféringen.

A3.1.6 Utldggning av verksamhet

Kontoférande institut kan, efter tillstand fran ES, i verksamheten som kontoférande in-
stitut tillfalligt anlita extern personal, anvénda externa tekniska resurser eller uppdra &t
annat foéretag att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet och att i 6vrigt fullgéra
uppgifter som kan aligga kontoférande institut. Tillstdnd att varaktigt anlita extern per-
sonal eller att anvénda externa tekniska resurser annat an i begransad omfattning eller
tillstand att varaktigt uppdra at annat féretag att vidta registreringsatgarder i VPC-sys-
temet och att i 6vrigt fullgéra uppgifter som kan aligga kontoférande institut, kan un-
dantagsvis ldmnas om séarskilda skél foreligger.

Vid prévning av ansékan om tillstand enligt forsta stycket skall ES sarskilt beakta det
kontoférande institutets behov av att organisera verksamheten dndamalsenligt inom f6-
retaget, inom koncern eller inom grupp av féretag med annan ekonomisk eller administ-
rativ intressegemenskap. Tillstdnd kan férenas med villkor. Darvid beaktas sarskilt de
sé@kerhetsmassiga aspekterna och behovet av en vél fungerande kommunikation i VPC-
systemet.

A3.1.7 Lamplighet i évrigt

Utoéver ovanstéende krav skall ett kontoférande institut aven i Gvrigt av ES bedémas vara
lampligt att bedriva kontoféring i VPC-systemet.

A 3.2 Kontaktpersoner

Kontoférande institut skall utse en eller flera kontaktpersoner med ansvar for teknisk
kommunikation med ES och fér juridiska fragor rérande kontoforingen. Ett kontoférande
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institut som enligt A3.3 har tillstdnd att vara emissionsinstitut skall dessutom ha en
kontaktperson med ansvar for denna funktion. Kontaktperson kan antingen vara en viss
befattningshavare eller sérskild enhet inom foretaget.

A 3.3 Emissionsinstitut

ES kan ge kontoférande institut tillstdnd att agera som emissionsinstitut. Sadant tillstand
kan ges generellt eller for visst eller vissa finansiella instrument. Fér emission av skuld-
férbindelser under s.k. PM-program erfordras att emissionsinstitutet &ven ar clearing-
medlem i PM-delen.

Ett emissionsinstitut ansvarar for att uppgifter som erhdllits fran emittenten rérande
utgivning av finansiella instrument i viss emission registreras i enlighet med emittentens
instruktioner och i 6verensstdmmelse med de regler (se nedan) som vid varje tid galler for
registrering av emissioner i VPC-systemet.

Emissionsinstitutet skall ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet, exempel-
vis vad géller ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Emissions-
institutet skall ha tillgang till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap for att fa vidta
registreringsatgérder som féranleds av en emission.

Emissionsinstitutet ar bundet av ES vid var tid géllande Regelverk fér Emittenter och
Emissionsinstitut och, i férekommande fall, av ES angivna anvisningar och beslut for viss
emission.

Om ett emissionsinstitut inte uppfyller de krav som stélls ovan i tredje och fjarde styc-
kena skall vad som s&gs i A10 om tidpunkt for upphérande av tillstand, dven galla for
tidpunkt for upphorande av tillstdnd som emissionsinstitut.

Né&r ett foretag inte langre har tillstand att verka som kontoférande institut enligt A10
ager foretaget inte langre ratt att verka som emissionsinstitut.

A3.4 Prdvning avanstkan

Vid prévning av anstkan om att fa vara kontoférande institut har ES ratt att pd sékandens
bekostnad genomféra erforderlig utredning for att kunna bedéma om sékanden upp-
fyller kraven enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende utléndsk sékande kan inne-
fatta utlatande rérande stkandens juridiska status, giltigheten i sbkandens hemland av
ES regelverk och av institutets forpliktelser som kontoférande institut samt méjligheten
att verkstélla svensk dom eller svensk skiliedom i sékandens hemland.

A3.5 Avgifter

Ett kontoférande institut skall till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES vid
var tid tillampar. Information om &ndrade priser kommer att sdndas ut till samtliga kon-
toférande institut minst en manad innan de bérjar tillampas. Nya eller hojda avgifter som
ar féranledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet skall dock
tillampas fr.o.m. den tidpunkt som f6ljer av den &ndrade lagstiftningen eller beslutet. For
de tjanster som ES ansett undantagna fr&n mervardesskatt och dar Skatteverket senare
skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras sé att de blir skatte-
pliktiga, &ger ES ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa aktuella tjanster.

A4 Forvaltare
A4.1 Tilltradeskrav
A4.1.1 Allménna krav

For vp-konto far, istéllet for &garen till finansiella instrument, en forvaltare, som erhallit
tillstand hartill av ES, registreras som innehavare av kontot i 4gares stille.

Allménna krav pa foretag som far registreras som forvaltare framgér av 3 kap. 7-12 §§
LKF.

Endast juridiska personer kan antas som forvaltare.
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A4.1.2 Organisation

Forvaltare skall ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet vad géller ledning, ru-
tiner och bemanning med kompetent personal. Forvaltare skall ha tillgéng till erforderlig
teknisk och juridisk sakkunskap.

A4.1.3 Kapitalstyrka

Forvaltare skall ha en betryggande kapitalstyrka. Harmed avses att féretaget skall ha ett
bundet eget kapital eller motsvarande, som enligt vid var tid géllande lagstiftning i det
land foretaget har sitt sate géller for féretag med sadan verksamhet som foérvaltaren be-
driver.

A4.1.4 Teknisk anslutning

Forvaltare svarar for att det fran forvaltarens egna tekniska system finns en vid var tid val
fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet dels for rostrattsregistrering av
aktiedgare infor bolagsstdmma och for fullgérande av uppgiftsskyldigheten enligt A 4.5,
dels for kontoforingen pa de vp-konton som 6ppnas for forvaltarens rakning och péa
dennes uppdrag. Fér denna kommunikation skall férvaltare, som sjélv inte r kontofo-
rande institut, utse ett kontoférande institut. | sistnamnda fall skall det kontoférande in-
stitutet skriftligen till ES bekréafta sitt &tagande for forvaltarens rakning. Se vidare A7.

A4.1.5 Utldggning av verksamhet

Forvaltare kan, efter tillstand fran ES, i verksamheten som forvaltare anlita extern perso-
nal eller anvanda externa tekniska resurser for att fullgéra uppgifter som aligger forval-
taren.

A4.1.6 Lamplighet i évrigt

Utover ovanstdende krav skall en forvaltare aven i 6vrigt av ES bedémas vara lamplig att
utses till forvaltare i VPC-systemet.

A 4.2 Kontaktpersoner

Forvaltare skall utse en eller flera kontaktpersoner med ansvar for teknisk kommunikation
med ES och for juridiska fragor rérande forvaltarskapet. Kontaktperson kan antingen
vara en viss befattningshavare eller sarskild enhet inom féretaget.

A 4.3 Forteckning 6ver forvaltarens kunder m.m.

En forvaltare skall féra forteckningar i ordnad form dver de vérdepapper som forvaltas for
kunds rakning samt ha rutiner som sékerstéller att kunders vérdepapper inte samman-
blandas med forvaltarens egna innehav. Forvaltarens interna férteckningar 6ver &gare
och andra rattighetshavare till forvaltarregistrerade vardepapper skall innehélla de upp-
gifter som behdvs for att dessa skall kunna ta tillvara sin ratt i férhallande till utgivaren av
vardepapperen och tredje man. En frvaltare av aktier i ett avstamningsbolag skall ha
rutiner som sékerstaller att aktieigare som har sina aktier kontoférda hos férvaltaren i ratt
tid kan inforas tillfalligt i aktieboken infér bolagsstdmma i bolaget.
Alternativ for skattehantering av férvaltarregistrerade innehav, se B 8.5.

A 4.4 Sarskilda forutsattningar for vissa utlandska vardepapper pa
férvaltarkonto

Sérskilda forutsattningar géller for vissa utlandska vardepapper som kontoférs av ES
enligt avtal med utlandskt férvaringsinstitut. Information om vilka dessa vardepapper ar
lamnas pa ES hemsida, www.euroclear.com. De sérskilda forutsattningarna, som inne-
bér begransningar i och villkor fér ES ataganden avseende deltagande vid bolags-
stdmma m.m., framgér av A4.4.1-A 4.4.3. Om vardepapperen registreras pa forvaltar-
konto skall férvaltaren i avtal med agare till n&mnda vardepapper éverenskomma om
forutsattningarna nedan, i den man &garen till vardepapperet berors.

FAR Akademi

Euroclear



1242 EUROCLEAR-ALLMANNAVILLKOR KONTOFORING OCH CLEARING

A4.4.1 Begrénsningarav ES dtaganden

Féljande begransningar géller avseende ES &taganden enligt A 4.4:

1. ES medverkar inte till att &gare av vardepapperet har méjlighet att delta pa bolags-
stamma eller att pa bolagsstamma rosta for vardepapperet.

2. ES medverkar inte till att &gare av vardepapperet har méjlighet att delta i bolags-
héndelse om deltagandet &r frivilligt. Begransningen géller dock inte uppkdpser-
bjudande (se vidare A4.4.2).

A4.4.2 Férséljning av finansiella instrument eller rétter

For det fall en bolagshandelse resulterar i att ES for forvaltarens rakning erhaller (i) ett
annat finansiellt instrument an en aktie, (i) en aktie som enligt ES beddémning inte kan
registreras i VPC-systemet eller (jii) 6verskjutande ratter, uppdrar forvaltaren &t ES att
tillse att s&dana finansiella instrument eller ratter séljs pa férvaltarens vagnar (se vidare
A4.4.3).

ES skall ldamna uppgifter om gjord forséaljning till forvaltaren som darefter skall, om sa
erfordras, upprétta avréakningsnota till sin kund.

A4.4.3 Kostnader for férséljining och véxling

Utbetalning till férvaltare av férsaljningslikvid enligt A4.4.2 ovan och kontant utdelning
sker genom ES forsorg i svenska kronor.

ES har ratt att ur forsaljningslikvid respektive utdelningsbelopp, utta skalig erséttning
for forsaljnings- och/eller véxlingskostnader, innan beloppet utbetalas till férvaltaren.
Vaxling av utlandsk valuta till svenska kronor sker till den valutakurs som tillampas av den
bank som for &ndamalet anlitas av ES vid tidpunkten foér véaxlingen.

A 4.5 Uppgiftsskyldighet

Pa begéran av ES skall en férvaltare lamna uppgift om de aktiedgare i avstdmningsbolag

vilkas aktier ar forvaltarregistrerade. Uppgifterna skall avse:

1. namn, person-, organisations- eller registreringsnummer samt postadress avse-
ende aktiedgaren; samt

2. detantal aktier av olika slag som varje aktiedgare ager.

P& begéaran av ES skall en forvaltare 1amna motsvarande uppgifter om &gare av andra
vardepapper an aktier i avstdmningsbolag om ES behdver uppgifterna for att kunna full-
gora ett dtagande enligt lag eller ett avtal med emittenten och utlamnandet av upp-
gifterna inte strider mot en bestdmmelse om tystnadsplikt i lag.

Uppgifterna skall avse forhallandena vid den tidpunkt som ES bestammer. En forval-
tare &r inte skyldig att I&mna de uppgifter som avses i forsta stycket om Finansinspek-
tionen har medgett undantag fran uppgiftsskyldigheten.

A 4.6 Prévning avansékan

Vid prévning av anstkan om att f& vara forvaltare har ES ratt att pa sokandens bekostnad
genomfdra den utredning som behdvs for att kunna bedéma om sékanden uppfyller
kraven enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende en utlandsk stkande kan innefatta
ett utldtande rérande s6kandens juridiska status, giltigheten av forvaltarens dtaganden
samt mdjligheten att verkstélla en svensk dom eller en svensk skiliedom i skandens
hemland.

A4.7 Avgifter

En forvaltare skall till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Sarskild prislista tillampas for vissa utlandska vardepapper enligt A 4.4. Infor-
mation om andrade priser kommer att séndas ut till samtliga férvaltare minst en manad
innan den borjar tillampas. Nya eller hdjda avgifter som &r féranledda av andrad lagstift-
ning eller beslut av domstol eller myndighet skall dock tillampas fr.o.m. den tidpunkt som
foljer av den andrade lagstiftningen eller beslutet.

Om avgifterna fér ES férvaring av vardepapper utomlands enligt A 4.4 férandras, har
ES ratt att frin samma tidpunkt géra motsvarande andring i den sarskilda prislistan.
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Fo6r de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dar Skatteverket
senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras s& att de blir
skattepliktiga, &ger ES ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt p& aktuella tjanster.

A5 Clearingmedlem
A5.1 Tilltradeskrav
A5.1.1 Allménna krav

Foretag som 6nskar deltai ES clearing och avveckling av finansiella instrument kan antas
som clearingmedlem.

Allménna krav pa clearingmedlemmar framgar av 21 kap. 1-5 §§ LVPM.

Endast juridiska personer kan antas som clearingmedlemmar. For att kunna delta i
clearingen fér annans rakning krévs att foretaget &r vardepappersinstitut (eller motsva-
rande i annat land). Fér centralbanker, clearingorganisationer eller CSDer géller sarskilda
regler.

A5.1.2 Organisation

Clearingmedlem skall ha en andamalsenlig organisation av sin verksamhet vad géller
ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Clearingmedlem skall ha till-
ganag till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap.

Ab.1.3 Kapitalstyrka

Clearingmedlem skall ha en betryggande kapitalstyrka. Clearingmedlem skall ha ett
bundet eget kapital eller motsvarande som minst uppgar till det belopp som enligt vid var
tid géllande lagstiftning i det land foretaget har sitt sate galler for sddana féretag, som
bedriver handel med finansiella instrument for egen rékning. Om négra legala krav pa
kapital ej géller, skall foretaget ha ett bundet eget kapital eller motsvarande om minst en
miljard kronor.

Ab.1.4 Riskhanteringsplan

Clearingmedlem skall ha erforderliga rutiner och resurser fér att kunna hantera de risker
och problem som kan uppkomma i samband med avvecklingen. Overvigandena ré-
rande riskhanteringen skall dokumenteras i en riskhanteringsplan, bl.a. innehallande en
beskrivning av hur olika risker skall forebyggas, vilka atgarder som skall vidtas i en pro-
blemsituation och hur ansvaret fér dessa atgarder férdelas i clearingmedlemmens or-
ganisation. | riskhanteringsplanen for clearingmedlem som deltar fér annans rakning
skall sarskilt beaktas medlemmens riskexponering i forhallande till sina kunder. Av risk-
hanteringsplanen bor dven framga hur clearingmedlemmen lever upp till kraven i 6 kap.
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:16 Vérdepappersrérelse. Detta géller oav-
sett om rddet omfattar clearingmedlemmens verksamhet eller inte.

Ab5.1.5 Vardepapperslan och krediter

Clearingmedlem svarar for att det i den utstrackning sé erfordras inom den egna organi-
sationen finns vél etablerade funktioner for att kunna hantera repor, vardepapperslén och
krediter for egen och for kunders rédkning samt sékerheter harfor.

Ab5.1.6 Teknisk anslutning

Clearingmedlem svarar for att det frdn medlemmens egna tekniska system finns en vid
var tid val fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet dels for inregistrering
och uppféljining av clearingmedlemmens &verféringsuppdrag och dels for kontoféring
pé& de vp-konton som ber6rs av clearingmedlemmens uppdrag. For denna kommunika-
tion skall clearingmedlem, som sjélv inte ar kontoférande institut, utse ett kontoférande
institut. | sistndmnda fall skall det kontoférande institutet skriftligen till ES bekréfta sitt
atagande for clearingmedlemmens rakning. Se vidare A7.
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Ab.1.7 Utldggning av verksamhet

Clearingmedlem kan, efter tillstdnd fran ES i verksamheten som clearingmedlem anlita
extern personal, tillfalligt anvanda externa tekniska resurser eller uppdra at annat foretag
att vidta registreringséatgarder och att i 6vrigt fullgéra uppgifter som kan aligga clearing-
medlem. Tillstdnd att varaktigt anlita extern personal eller att anvanda externa tekniska
resurser annat an i begransad omfattning eller tillstand att varaktigt uppdra at annat f6-
retag att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet och att i 6vrigt fullgéra uppgifter
som kan aligga clearingmedlem kan Iamnas om sarskilda skal foreligger.

Vid prévning av ans6kan om tillstand enligt forsta stycket skall ES sérskilt beakta
clearingmedlemmens behov av att organisera verksamheten dndamalsenligt inom fore-
taget, inom koncern ellerinom grupp av féretag med annan ekonomisk eller administrativ
intressegemenskap. Tillstdnd kan férenas med villkor. Darvid beaktas sérskilt de séker-
hetsméssiga aspekterna och behovet av en val fungerande kommunikation i VPC-sys-
temet.

Ab.1.8 Lamplighet i évrigt

Utover ovanstdende krav skall en clearingmedlem &dven i dvrigt av ES bedémas vara
lamplig att delta i ES clearingverksamhet.

A5.2 Kontaktpersoner

Clearingmedlem skall utse en eller flera kontaktpersoner med ansvar for teknisk kom-
munikation med ES och fér riskhantering och 6vriga fragor som rér medlemmens clear-
ing och avveckling. Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller
sérskild enhet inom foretaget.

A5.3 Prévning avansékan

Vid prévning av clearingmedlemsansokan har ES ratt att pd s6kandens bekostnad ge-
nomféra erforderlig utredning for att kunna bedéma om sékanden uppfyller kraven enligt
ES regelverk. S&dan utredning avseende utlandsk sékande kan innefatta utldtande ro-
rande s6kandens juridiska status, giltigheten i sékandens hemland av ES regelverk och
av medlemmens &taganden i samband med clearing och avveckling samt méjligheten att
verkstalla svensk dom eller svensk skiliedom i sékandens hemland.

A5.4 Likvidbank

Clearingmedlem skall for likvidavvecklingen anlita av ES godkénd likvidbank. Krav fér
godkannande av likvidbank samt villkoren fér sddan framgér av A 6.

AS5.5 Avgifter

Clearingmedlem skall till ES erlagga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Information om andrade priser kommer att sdndas ut till samtliga clearing-
medlemmar minst en mé&nad innan ny prislista borjar tillampas. Nya eller hojda avgifter
som ar féranledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet borjar
dock tillampas vid den tidpunkt som f6ljer av den &ndrade lagstiftningen eller beslutet.
For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dar Skatteverket
senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras s att de blir
skattepliktiga, ager ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa aktuella tjanster.

A6 Likvidbank

A6.1 Allménna krav

Institut som pé clearingmedlems uppdrag och for dennes rékning skall ta emot och er-
lagga betalningar som avvecklas inom ramen for ES clearing och avveckling kan god-
kénnas som likvidbank av ES.

Som likvidbank fér betalningar i svenska kronor skall institutet vara godkénd deltagare
i RIX.
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Som likvidbank for betalningar i euro skall institutet:
1. varadeltagare i betalningssystem hos centralbank inom EMU och darvid ha tillgang
till kredit i euro; eller
2. genom avtal med deltagare i sddant betalningssystem ha tillgang till kredit i euro pa
villkor som i huvudsak &r likvardiga med de som géller vid deltagande i systemet.

A6.2 Kapitalkrav —euro

Likvidbank som utfor betalningar i euro skall ha en kapitalbas som motsvarar minst
8 procent av likvidbankens riskvédgda exponeringsbelopp beraknade enligt 4 kap. lagen
(2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar.

Om det finns sarskilda skél kan ES medge ett institut som har ett val etablerat inter-
nationellt kontaktnat samt ett kontinuerligt och stort fléde av eurobetalningar ratt att
delta som likvidbank fér euro &ven om ovanstéende krav inte &r uppfylit.

A6.3 Ovrigt
A6.3.1 Krediter

Likvidbank svarar for att det i den utstrackning s& erfordras inom den egna organisa-
tionen finns vél etablerade funktioner for att kunna hantera repor och krediter fér egen
och for clearingmedlems rakning samt sakerheter harfor.

A6.3.2 Teknisk anslutning

Likvidbank svarar for att det fran likvidbankens tekniska system finns en vid var tid val
fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet for inregistrering och uppfélj-
ning av likvidbankens betalningsuppdrag och sékerheter som berérs av likvidbankens
betalningsuppdrag. Fér denna kommunikation skall likvidbank, som sjélv inte &r konto-
férande institut, utse ett kontoférande institut. | sistndmnda fall skall det kontoférda in-
stitutet skriftligen till ES bekrafta sitt &tagande for likvidbankens rakning i enlighet med
sarskilt formular. Se vidare A7.

A6.3.3 Lamplighet i 6vrigt

Utover ovanstaende krav skall likvidbank &ven i 6vrigt av ES bedémas vara lamplig att
som likvidbank delta i ES clearingverksamhet.

A6.3.4 Kontaktpersoner

Likvidbank skall utse en eller flera kontaktpersoner med ansvar fér teknisk kommunika-
tion med ES och for 6vriga fragor som ror likvidbankens uppdrag som likvidbank. Kon-
taktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller sérskild enhet inom fére-
taget.

A6.4 Prévning avansékan

Vid prévning av likvidbanksansokan har ES rétt att p& sokandens bekostnad genomféra
erforderlig utredning for att kunna bedéma om sékanden uppfyller kraven enligt ES re-
gelverk. Sddan utredning avseende utlandsk sokande kan innefatta utldtande rérande
s6kandens juridiska status, giltigheten i sékandens hemland av ES regelverk och av in-
stitutets dtaganden i samband med clearing och avveckling samt mojligheten att verk-
stélla svensk dom eller svensk skiliedom i sékandens hemland.

AG6.5 Avgifter

Likvidbank skall till ES erlagga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Information om &ndrade priser kommer att séndas ut till samtliga likvidbanker
minst en manad innan ny prislista borjar tillampas. Nya eller hojda avgifter som &r foran-
ledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet borjar dock tillampas
vid den tidpunkt som féljer av den andrade lagstiftningen eller beslutet.

For de tjanster som ES ansett undantagna frdn mervérdesskatt och dar Skatteverket
senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras s att de blir
skattepliktiga, &ger ES ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa aktuella tjianster.
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A7 Villkor fér teknisk anslutning

A7.1 Tekniskt granssnitt for kontoférande institut, forvaltare, clearingmediem
och likvidbank

De tekniska granssnitten for deltagare med teknisk uppkoppling till VPC-systemet ingari
ES regelverk. De innehaller en beskrivning av VPC-systemet och behandlar huvudsakli-
gen produkter, transaktioner, rapporter och filer. Grénssnitten skall anvéndas av delta-
garen vid utveckling och integration av egna ADB-system med VPC-systemet.

F&r &ndringar i granssnitten galler vad som anges i A 13.

A7.2 Kommunikationslank och datadverférd information

Deltagare med teknisk uppkoppling skall ha minst en egen krypterad kommunikations-
lank, sévida inte annat féretag inom samma koncern eller grupp av féretag med vésentlig
ekonomisk intressegemenskap har det. En kommunikationslank kan sélunda anvandas
for samtliga deltagare inom sadan koncern eller grupp.

Deltagaren bestaller via den tjanst avseende kommunikationsldnk som skall anvandas
fran den i anslutningsavtalet angivna anslutningspunkten. ES svarar for service och
Overvakning av kommunikationslanken fran ovan ndmnda anslutningspunkt till ES.

Om ES eller deltagaren upptécker fel i kommunikationslanken skall den andra parten
omedelbart underrattas samt forsok goras att minska den omedelbara skada som felet
kan orsaka. ES felanmaler och handhar all kontakt gentemot den av ES anlitade nét-
operatoren. ES skall tillse att denne omedelbart sdker avhjélpa felet.

A7.3 Kryptering

Datadverford information skall vara krypterad pa satt som anges i vid var tid géllande
grénssnitt. ES tillhandahaller och installerar krypteringsprogram. Vid behov skall delta-
garen bereda ES tilltrade till utrustningen. ES ansvarar for att information som éverférs
fran ES i oférvanskat skick nar fram t.o.m. dekryptering vid den i anslutningsavtalet an-
givna anslutningspunkten. Deltagaren ansvarar for att information som 6verfors fran
deltagaren till ES i oférvanskat skick nar fram t.0.m. anslutningspunkten hos ES.

A7.4 Teknisk beskrivning

Deltagaren skall i en teknisk beskrivning, vilken skall bildggas anslutningsavtalet, speci-

ficera foljande uppgifter:

« data- och operativsystem, typ av teknisk anslutning, kommunikationsutrustning
och hastighet avseende kommunikation med ES;

« tekniskutrustning, programvara samt leverantdr harav som anvands vid fildverforing
till och fran ES; samt

« typ av teknik, teknisk utrustning, programvara samt leverantdr hdrav som anvénds
for interaktiv kommunikation med ES.

Deltagaren ansvarar for att det finns tillforlitliga reservalternativ i hdndelse av drift- eller
kommunikationsavbrott i de tekniska systemen hos deltagaren. Aven s&dant re-
servalternativ skall anges i den tekniska beskrivningen.

Deltagaren ansvarar for att den ovan angivna utrustningen ar anpassad till vid var tid
gallande granssnitt.

A7.5 Andring av anslutningsform, utrustning m.m.

Vid &ndringar eller rattelser av fel i kommunikationslénk och/eller registreringssystem
som ingdr i eller &r anslutna till VPC-systemet skall tester genomforas enligt ES instruk-
tioner. ES och deltagarna svarar for sina respektive kostnader i samband med sadana
tester.

Deltagare skall i god tid underrétta ES om férandringar som paverkar den tekniska
beskrivningen samt till ES Iamna en ny teknisk beskrivning av de delar som paverkats.
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A 7.6 Backup och sdkerhet

ES datoranlaggningar &r placerade pa geografiskt atskilda driftstallen. Kommunikatio-
nen till datoranlaggningarna &r dubblerade och anlaggningarna driftdvervakas dygnet
runt. ES tillampar diskspegling, innebérande att all produktionsdata uppdateras sam-
tidigt.

Ihandelse av driftavbrott 4&r ES malsattning att igdngsattning av driften skall vara méjlig
inom en timme.

ES skall snarast mgjligt informera samtliga deltagare som berdrs, om driftavbrott i
VPC-systemet och nar igangséttning av driften kan antas ske. Om sé& erfordras for re-
konstruktion av data och aterupptagande av driften, skall deltagaren pa begéran av ES
anyo tillhandahalla information som fére avbrottet Gverfordes till ES.

A7.7 Kommunikationstider

Linjefoérbindelserna mellan ES och deltagarna skall alltid vara 6ppna for kommunikation.
Sérskilt tidsschema galler fér kommunikation med VPC-systemet via terminal, se
granssnitt fér kontoférande institut, clearingmedlem och likvidbank.

ES &ger ratt att utanfér ordinarie kontorstid stdnga systemet for sérskilda bearbet-
ningar, uppdateringar och/eller service av hard- eller mjukvara. ES skall i god tid meddela
deltagaren vid vilka tidpunkter sddana &tgérder planeras.

A7.8 Avsteg fran tidsschema

Efter framstéllan av deltagare eller pa eget initiativ kan — om synnerliga skal foreligger —
ES tillfalligt gora avsteg fran det tidsschema som géller for kommunikation med VPC-
systemet. S&dan framstéllan skall ske i god tid i enlighet med de anvisningar som med-
delas av ES.

A8 Ansvarsférhallanden
A8.1 Partsférhallanden

Detta avsnitt A 8 reglerar ansvaret mellan ES & ena sidan och kontoférande institut, for-
valtare, clearingmedlem respektive likvidbank & andra sidan avseende férhallanden som
regleras av ES regelverk. Det skall inte inneb&ra ndgon inskrankning i kontoférande in-
stituts respektive ES ansvar enligt lag.

A8.2 Ansvarsforhallanden vid kontoforing

Kontoférande institut respektive ES skall ersétta skada som uppkommer till foljd av brott
mot ES regelverk och ersétta skada som kontoférande institut respektive ES uppsatligen
eller av oaktsamhet vallar i samband med kontoféringen i VPC-systemet. Motsvarande
géller om skadan orsakats av ndgon som anlitats av ES respektive det kontoférande in-
stitutet.

A8.3 Ansvarsforhallanden vid forvaltarregistrering

En forvaltare respektive ES skall ersatta skada som uppkommer till f6ljd av brott mot ES
regelverk eller som forvaltaren respektive ES uppsatligen eller av oaktsamhet vallar i
samband med verksamheten som forvaltare hos ES. Motsvarande géller om skadan or-
sakas av ndgon som anlitats av forvaltaren respektive av ES.

A8.4 Ansvarsforhallanden i ES clearingverksamhet

Clearingmedlem, likvidbank respektive ES skall ersatta skada som uppkommer till fljd
av brott mot ES regelverk och ersatta skada som clearingmedlem, likvidbank respektive
ES i sin verksamhet som clearingmedlem, likvidbank respektive clearingorganisation
uppsétligen eller av oaktsamhet vallar. Detta ansvar géller sévél mellan ES & ena sidan
och clearingmedlemmar och likvidbanker & andra sidan som inbérdes mellan clearing-
medlemmar och likvidbanker. ES &r inte skyldigt att ersétta skada som clearingmedlem
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eller likvidbank lider pa grund av atgard eller underlatenhet av annan clearingmedlem
eller likvidbank.

Det ansvar som kan avila clearingmedlem eller likvidbank i egenskap av part i affars-
transaktion som avvecklas inom ramen for ES clearingverksamhet regleras inte av ES
regelverk.

A 8.5 Ansvarsbegrénsning

ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank ansvarar inte fér
skada som beror pé svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshéndelse, elavbrott, teleavbrott, brand, vattenskada, strejk, blockad, lockout, boj-
kott eller annan liknande omsténdighet utanfor parts kontroll och vars féljder part inte
skaligen kunde ha undvikit eller vervunnit. Forbehéllet ifrdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller aven om part sjalv ar féremal for eller vidtar sddan atgard.

ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank &r i intet fall an-
svariga for indirekt skada.

For utlandska vardepapper som for ES rakning férvaras hos en utlandsk central var-
depappersforvarare, depébank eller annat férvaringsinstitut och som kontoférs hos ES
enligt ett avtal mellan denne och ES, ansvarar inte ES, forvaltare, kontoférande institut
eller clearingmedlemmar for skada som kan hanforas till verksamheten hos det utlands-
ka institutet. ES ansvarar inte for valutarisk som uppstér fran det att ett belopp i utlandsk
valuta blivit tillgéngligt for lyftning av ES for kontohavarens rakning, till dess att eventuell
vaxling skett.

A9 Overvakning och upplysningsskyldighet
A9.1 Overvakning

ES 6vervakar efterlevnaden av ES regelverk. For att kunna fullgéra sin dvervakning har ES
ratt att genom en auktoriserad revisor vidta erforderliga kontroller hos kontoférande in-
stitut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank. Det kontrollerade institutet skall bisté
vid kontrollen och bereda ES tillgang till erforderligt material. En kontroll skall aviseras
minst fem bankdagar i férvag, om det inte féreligger sarskilda skél. Om det vid kontrollen
konstateras vasentliga brister, skall det kontrollerade institutet svara for kostnaderna for
kontrollen.
Resultatet av kontrollen skall snarast mdjligt tillstallas det kontrollerade institutet.

A9.2 Upplysnings- och underrattelseskyldighet

Ett foretag som deltar som kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem eller likvid-
bank skall pa begéran fran ES lamna ES de upplysningar om sin verksamhet och sina
férhallanden som behdvs for att ES skall kunna fullgéra sina uppgifter enligt ES regelverk
och enligt lag.

Foretaget skall utan anmodan fran ES inkomma till ES med arsredovisning (inklusive
revisionsberéattelse) samt i forekommande fall kvartalsrapport, sa snart dessa blivit ve-
derborligt faststallda. Foretaget skall vidare omedelbart underrétta ES om varje vasent-
ligt férhallande som kommer till dess kdnnedom och som kan paverka den egnaratten att
vara kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank.

Om foretaget &r utlandskt skall féretaget omedelbart underratta ES om varje andring
av lag eller annan forfattning och varje beslut av domstol eller myndighet som paverkar
tillampningen av ES regelverk eller relevant svensk lag i féretagets hemland.

Foretaget skall medverka till att uppgifter hos myndigheter och andra behdriga organ
som ar att hanfora till eller &r av betydelse for verksamheten som kontoférande institut,
forvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank I&mnas ut till ES.

A9.3 Begransningar pa grund av lag

Bestdmmelserna i A9.1 och A9.2 géller med de begrénsningar som féljer av lag, t.ex.
betréffande tystnadsplikt.
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A9.4 Ovningar

For kontroll av kontoférande instituts, férvaltares, clearingmedlemmars och likvidban-
kers rutiner for riskhantering skall instituten delta i de larm&vningar och andra évningar
som ES genomfér.

A 10 Upphérande av medlemskap

A10.1 Uppségning av anslutningsavtal

A 10.1.1 Kontoférande instituts och férvaltares rétt till uppsdgning

Kontoférande institut och forvaltare &ger ratt att sdga upp sitt anslutningsavtal med ES
med en uppsagningstid om tvd manader réknat fran det manadsskifte som intraffat nar-
mast efter det att ES mottagit uppségningen. Det aligger darvid det kontoférande insti-
tutet eller forvaltaren att tillse att samtliga vp-konton som institutet kontofér eller som
Oppnats for forvaltarens rakning senast vid uppséagningstidens utgang avslutats eller
overforts till annat kontoférande institut samt att i samband harmed tillse att eventuella
rattighetshavares intressen tillgodoses. Vad som nu sagts géller &ven emissionsinstitut.

A10.1.2 Clearingmedlems rétt till uppsdgning

Clearingmedlem &ger ratt att sdga upp anslutningsavtal med ES med en uppsagningstid
om en manad réknat fran det manadsskifte som intraffat narmast efter det att ES mottagit
uppségningen. Det aligger darvid clearingmedlemmen att tillse att samtliga 6verfo-
ringsuppdrag avseende clearingmedlemmen har avvecklats eller dvertagits av annan
clearingmedlem senast vid uppsagningstidens utgang.

A 10.1.3 Likvidbanks rétt till uppségning
Likvidbank &ger ratt att sdga upp sitt atagande som likvidbank for viss clearingmediem
med en uppsagningstid om fem bankdagar. Det ligger darvid likvidbanken att tillse att
samtliga likvidbankens betalningsuppdrag for clearingmedlemmen har avvecklats eller
Overtagits av annan likvidbank senast vid uppsagningstidens utgéang.

Om en clearingmedlem sagt upp sitt anslutningsavtal skall detta &ven anses innebéra
en uppséagning av likvidbankens atagande for clearingmedlemmen.

A10.1.4 ES rétt till uppségning
ES har inte rétt att sdga upp ett anslutningsavtal till upphérande i annat fall &n i enlighet
med andra stycket eller A10.2.

ES har ratt att sdga upp ett anslutningsavtal till upphérande, om samtidigt ddrmed
samtliga géllande anslutningsavtal med andra kontoférande institut, férvaltare, clea-
ringmedlemmar eller likvidbanker sags upp till upphérande. S&dan uppsagning skall &t-
foljas av ett forslag till hur ES aligganden enligt anslutningsavtalen och ES regelverk skalll
organiseras harefter. Anslutningsavtalen upphor att galla 12 manader efter det ménads-
skifte som intraffar narmast efter det att ES avsant uppségningen eller vid den senare
tidpunkt som ES anger i uppségningen.

A10.2 Uteslutning av kontofdérande institut, forvaltare och clearingmediem

A 10.2.1 Grunder fér uteslutning

Om ett féretag som deltar som kontoférande institut, férvaltare eller clearingmedlem inte

langre uppfyller villkoren for deltagande enligt A3-A5, har ES rétt att utesluta foretaget

fran fortsatt deltagande i ES kontoféring, clearing och avveckling.
ES har vidare ratt att besluta att deltagande skall upphéra om nagon av foljande for-
utséttningar féreligger:

1. foretaget bryter mot bestdmmelse i regelverket;

2. forutsattningar for tillAmpningen av regelverket i féretagets hemland enligt ES ska-
liga beddmning &ndras pa sadant sétt att forutsattning for att delta i ES inte langre
foreligger; eller

3. foretaget forsétts i konkurs, lamnar in egen konkursansokan, stéller in betalningar-
na, ar féremal for ackordsforfarande eller foretagsrekonstruktion, eller annan om-
standighet foreligger som tyder pa att foretaget &r pa obestand.
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Om ES beslutat att utesluta clearingmedlem skall likvidbankens &tagande for clearing-
medlemmen upphdra vid samma tidpunkt som clearingmedlemskapet upphér enligt
A10.2.3.

A 10.2.2 Tillféllig avstdngning

Innan ES beslutar om uteslutning av deltagare skall ES, om det inte bedéms uppenbart
onddigt, ge féretaget tillfélle att inom en av ES beslutad tidsfristinkomma med férklaring
eller vidta rattelse. ES har ratt att i avvaktan harpa helt eller delvis omedelbart avstanga
foretaget fran fortsatt deltagande.

Ifrdga om clearingmedlem galler dock att s& snart ES far vetskap om att konkurs, fo-
retagsrekonstruktion eller annat darmed jamférbart forfarande har inletts mot en clea-
ringmedlem kommer ytterligare 6verféringsuppdrag fran clearingmediemmen att av-
visas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli foremal for matchning och klar-
markering i enlighet med normala regler fér hantering av éverféringsuppdrag, se C 2.

A 10.2.3 Tidpunkt fér upphérande av medlemskap
Uteslutningen trader i kraft med omedelbar verkan, sévida inte annat beslutas av ES.

A10.3 Uteslutning av likvidbank
A 10.3.1 Grunder fér uteslutning

Om en likvidbank inte Iangre uppfyller villkoren for deltagande enligt A6, har ES rétt att

utesluta likvidbanken fran fortsatt deltagande i ES clearing och avveckling.

ES har vidare ratt att besluta att deltagande som likvidbank skall upphéra om ndgon av
foljande forutsattningar foreligger:

1. likvidbanken bryter mot bestdmmelse i regelverket;

2. forutsattningar for tilldmpningen av regelverket i likvidbankens hemland enligt ES
skéliga bedémning andras pa sadant sitt att forutsattning for att delta i ES inte
langre foreligger; eller

3. likvidbanken forsatts i konkurs, Iamnar in egen konkursansokan, stéller in betal-
ningarna, ar foremal for ackordsforfarande eller foretagsrekonstruktion, eller annan
omstandighet féreligger som tyder pa att likvidbanken ar p& obestand.

A 10.3.2 Tillféllig avstdngning

Innan ES beslutar om uteslutning av likvidbank skall ES, om det inte beddms uppenbart
onddigt, ge likvidbanken tillfélle att inom en av ES beslutad tidsfrist inkomma med for-
klaring eller vidta rattelse. ES har ratt att i avvaktan harpa helt eller delvis omedelbart av-
sténga likvidbanken fran fortsatt deltagande.

S4 snart ES far vetskap om att konkurs eller annat darmed jamférbart forfarande har
inletts mot en likvidbank kommer ytterligare 6verféringsuppdrag fran likvidbanken att
avvisas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli féremal fér matchning och klar-
markering i enlighet med normala regler fér hantering av éverféringsuppdrag, se C 2.

A 10.3.3 Tidpunkt fér upphérande av medlemskap
Uteslutningen trader i kraft med omedelbar verkan, sévida inte annat beslutas av ES.

A 11 Extraordindra dtgérder
A11.1 Ratt for ES att vidta atgarder

ES skall, om sa erfordras till féljd av allvarlig marknadsstorning, allvarliga stérningar i
kommunikationerna, allvarliga tekniska problem eller av andra synnerliga skél, omedel-
bart vidta de atgarder som erfordras for att ES p3 ett sakert s&tt skall kunna uppratthalla
sin verksamhet. ES skall vid vidtagandet av sddana atgarder i mojligaste man forsoka
begrénsa skadorna av de aktuella stérningarna. Vad som ovan angivits inskrénker inte
det ansvar som kan &vila ES respektive kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem
eller likvidbank enligt A 8.
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A11.2 Underrattelse

ES skall snarast mdjligt underratta samtliga kontoférande institut, forvaltare, clearing-
medlemmar och likvidbanker om de extraordinéra atgarderna och om ES bedémer er-
forderligt aven Gvriga som berdrs av atgarderna. De kontoférande instituten, férvaltarna
och clearingmedlemmarna skall i den méan atgarderna eller stérningarna beror deras
kunder snarast pa lampligt satt informera dessa.

A 12 Insyn och tystnadsplikt

A12.1 Kontoférande instituts ratt till insyn

Ett kontoférande institut som ar behorigt att vidta en registreringsatgard genom an-
teckning pa ett vp-konto har rétt till insyn pa det aktuella vp-kontot endast i den mén det
behdvs for att det kontoférande institutet skall kunna fullgéra ett uppdrag inom ramen fér
sin behdrighet. En kontohavare kan medge ett kontoférande institut en utdkad ratt till
insyn pa vp-kontot.

Ett kontoférande institut som utfor registreringar i VPC-systemet pa uppdrag av for-
valtare eller clearingmedlem har rétt till insyn i férvaltarens eller clearingmedlemmens vp-
konton och andra konton inom ramen fér den behdrighet som férvaltaren eller clearing-
medlemmen har.

A12.2 Tystnadsplikt

ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank férbinder sig att inte
utan stod av lag eller medgivande rdja information som erhéllits om kontoférande in-
stituts, forvaltares, clearingmedlems, likvidbanks respektive ES afféars- och driftforhal-
landen. Den som ar eller har varit anstélld eller uppdragstagare hos ES, kontoférande
institut, férvaltare, clearingmedlem eller likvidbank far inte obehdrigen réja eller utnyttja
uppgifter som har registrerats i ett avstamningsregister eller pa annat konto inom ramen
for VPC-systemet eller vad han i anstallningen eller under uppdraget fatt veta om annans
affarsférhallanden eller personliga férhallanden.

Det &ligger ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmediem och likvidbank att
tillse att deras respektive anstéllda och uppdragstagare respekterar skyldigheterna en-
ligt forsta stycket.

A 13 Andringar och tilldgg
A13.1 Initiativ till &ndringar

ES &ger i enlighet med vad som nedan anges réatt att géra de andringar av och tillagg till
ES regelverk som ES bedémer erforderliga.

Kontoférande institut, forvaltare eller clearingmediem kan sjélv eller genom en intres-
seorganisation eller annan foretradare foresla andringar av ES regelverk, som skall be-
handlas av ES.

A13.2 Forslag till &ndringar

ES skall sénda ut forslag till &ndringar i ES regelverk till samtliga kontoférande institut,
férvaltare, clearingmediemmar och likvidbanker, vilka skall beredas mdjlighet att inom
viss angiven tid lamna synpunkter pa forslaget. Tiden fér lamnande av synpunkter skall
normalt inte understiga en manad.

A13.3 Samrad

Sedan ett férslag till &ndring i ES regelverk sants ut skall ES — om ett kontoférande insti-
tut, en forvaltare, clearingmedlem eller en likvidbank s& pafordrar — samrdda med dessa.
Samréd far i féljande fall ske i begrénsad omfattning:

1. omen andring endast avser clearingverksamheten behdver samrad inte ske med de
kontofdrande instituten eller forvaltarna;

2. om en andring endast avser kontoféring behdver samrad inte ske med clearing-
medlemmarna, likvidbankerna och forvaltarna; och

3. om en &ndring endast avser forvaltarregistrering behéver samrad inte ske med de
kontoférande instituten, clearingmedlemmarna eller likvidbankerna.
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Samrad kan pékallas av Svenska Fondhandlareféreningen eller annan intresseorgani-
sation i vilken kontoférande institut, férvaltare eller clearingmedlemmar ingér, dock se-
nast tio bankdagar efter mottagande av forslag till &ndringar.

Om det bedéms som lampligt kan ES for samrad rérande viss eller vissa &ndringar
tillsatta en sarskild samréddsgrupp med foretradare for ES samt kontoférande institut,
forvaltare eller clearingmedlemmar. Om samrédsgruppen skall behandla férslag som
framstéllts av ett enskilt kontoférande institut, en forvaltare eller en clearingmedlem skall
féretradare for denne ingd i samradsgruppen.

Samrad skall normalt avslutas inom den tidsperiod som géller fér synpunkter enligt
A13.2.

A 13.4 Villkor fér genomférande av andringar

Andring av ES regelverk, i annat fall &n som anges i tredje stycket nedan, far inte ske om
en tredjedel av samtliga kontoférande institut, férvaltare och clearingmedlemmar mot-
satter sig andringen. Den som deltar i verksamheten hos ES i mer &n en av dessa egen-
skaper skall harvid endast raknas en géng. En &ndring som endast avser clearingverk-
samheten far inte genomféras om en tredjedel av samtliga clearingmedlemmar mot-
sétter sig &ndringen. P4 motsvarande satt géller att en &ndring som endast avser konto-
foéring inte far genomféras om en tredjedel av de kontoférande instituten motsatter sig
andringen och att en &ndring som endast avser forvaltarregistrering inte far genomféras
om en tredjedel av férvaltarna motsétter sig &ndringen.

Svenska Fondhandlareféreningen och annan intresseorganisation for kontoférande
institut, férvaltare eller clearingmedlemmar, skall ha rétt att f6r sina medlemmars rékning
avge bindande samtycke enligt forsta stycket savida inte en medlem till ES skriftligen
reserverar sig mot den féreslagna andringen.

Om det féreligger sérskilda skél eller om en &ndring féranleds av svensk eller utlandsk
lagstiftning eller av avgérande eller beslut av domstol eller myndighet, far &ndring av ES
regelverk beslutas och genomforas utan utséndande av forslag enligt A 13.2 eller samrad
enligt A 13.3 forsta och andra styckena. ES skall i sddant fall underratta berérda konto-
férande institut, forvaltare eller clearingmedlemmar om skalen till att samrad ej skett.

A13.5 Underréattelse om &ndringar

Kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker skall — sedan ti-
den fér synpunkter enligt A 13.2 16pt ut —underrattas av ES om beslutade dndringar av ES
regelverk. Om en &ndring berdr kunder hos, eller avtalsparter till kontoférande institut,
férvaltare eller clearingmedlemmar &ligger det respektive foretag att underratta sina be-
rérda kunder eller avtalsparter.

A13.6 Ikrafttrddande av &ndringar

Andringar av ES regelverk skall trada ikraft den dag ES bestdmmer och som infaller tidi-
gast 30 dagar efter det att ES avsant underrattelse om andringar enligt A 13.5, sdvida inte
en annan tidigare ikrafttrddandetidpunkt éverenskommits. | sistndmnda fall skall be-
stammelserna i A 13.4 forsta och andra styckena gélla i tillampliga delar. ES dger dock
féreskriva att andringar som genomférs med stéd av bestdmmelsen i A 13.4 tredje styc-
ket skall trdda ikraft vid en tidigare tidpunkt &n vad som nyss angivits.

A 14 Tilldmplig lag och tvistelésning
A14.1 Lagval
Tolkning och tillampning av regelverket skall vara underkastade svensk ratt.

A14.2 Gallande lag for férfoganden avseenden vp-konton och finansiella
instrument kontoférda pa vp-konto

Den sakrattsliga verkan av forfoganden avseende vp-konton och finansiella instrument
som &r kontoférda pa vp-konto regleras av 6 kap. LKF.
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A14.3 Tvisteldsning

Tvister med anledning av regelverket mellan ES och kontoférande institut, forvaltare,
clearingmedlem eller likvidbank eller mellan clearingmediemmar skall slutligt avgéras av
skilieman enligt vid tidpunkten for pakallandet av skiljeférfarande géllande svensk lag-
stiftning om skiljeforfarande. Rattegangsbalkens regler om omréstning, férening av mal
och férdelning av rattegangskostnader skall &ga tillampning.

Skilieforfarandet skall héllas pé svenska och dga rum i Stockholm, Sverige.

A14.4 Tvist rérande betalning av avgift

Utan hinder av A 14.3 far tvister rorande betalning av avgift till ES féras vid allméan domstol
i Sverige.

B Kontoforing pa vp-konto
B 1 Kontoférande institut
B1.1 VPC-systemet

VPC-systemet &r den 6vergripande beteckningen pa ES tekniska system for registrering
och kontoféring av vérdepapper och for clearing och avveckling av handel med varde-
papper. VPC-systemet omfattar det operativa systemet for informations- och transak-
tionshantering m.m. For en Oversikt 6ver VPC-systemets olika delsystem och kompo-
nenter hanvisas till Anvdndarmanualen.

Foretag som ansluts till ES som kontofdrande institut, erhaller tillgang till VPC-sy-
stemets kontoféringsfunktioner via terminal, fildverféringar och/eller dator-da-
torkommunikation. Villkoren for den tekniska anslutningen aterfinns i A7 samt i de tek-
niska grénssnitten fér kontoférande institut, clearingmedlem och likvidbank.

B 1.2 Kontoférande institutets atagande

Foretag som erhaller tillstdnd som kontoforande institut far behoérighet att p& ES vagnar
6ppna vp-konton och/eller registrera nya eller &ndrade uppgifter pa vp-konton. Dessa
atgéarder betecknas som kontoféring. Kontoférande institut ansvarar gentemot ES for att
inga andra atgéarder vidtas 4n sddana dér det foreligger ett klart och tydligt uppdrag fran
kontohavare eller blivande kontohavare, antingen denne ar dgare, férvaltare, emittent
(galler emissionsinstitut) eller annan rattighetshavare.

Ett kontoférande institut far inte utan godtagbara skal vagra att 6ppna vp-konto for
férvarvare eller innehavare av finansiellt instrument som registerférs av ES. Vissa finan-
siella instrument far endast kontoféras pé viss typ av vp-konton (PM-konto, férvaltar-
konto, servicekonto).

B 1.3 Kontoférande institutets uppdragsgivare

Den som férvérvar vardepapper véljer vilket kontoférande institut som skall 6ppna vp-
konto for registrering av férvarvet. Vid emission av vardepapper bestdmmer emittenten
vilket eller vilka kontoférande institut som skall vidta de registreringséatgarder som for-
anleds av emissionen och pa vilka konton registrering skall ske. For kontoféring i sam-
band med emittentuppdrag géller bade ES regelverk for kontoféring och clearing och
regelverket fér emittenter och emissionsinstitut.

Uppdraget fran kontohavaren kan regleras i avtal mellan denne och det kontoférande
institutet.

Det kontoférande institut som har Sppnat ett vp-konto skall vidta registrerings-
atgarder sdvitt avser det vp-kontot. Andra kontoférande institut kan endast registrera
overforingar till kontot.

Ett kontoférande institut som endast har ratt att vidta registreringsatgarder for egen
rakning, har enbart tillgang till funktioner for att vidta registreringsatgérder pa vp-konton
identifierade med det egna organisations- eller identifieringsnumret.

Ett kontoférande institut identifieras i VPC-systemet med organisations- eller regi-
streringsnummer och en sérskild s.k. Kl-identitet.
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B 1.4 Fullmakt for kontoférande institut

Annat kontoférande institut &n det som 6ppnat ett visst vp-konto kan ges ratt till insyn i
och/eller ratt att vidta vissa registreringsatgarder pa kontot genom anteckning om full-
makt for detta kontoférande institut. S&dan fullmakt Iamnas av kontohavaren och skall
registreras pa aktuellt vp-konto av det kontoférande institut som éppnat kontot. Fullmakt
géller till dess att den avregistrerats fran vp-kontot. Fullmakt kan inte registreras pa PM-
konto eller servicekonto.
Féljande olika slag av fullmakter fér annat kontoférande institut kan registreras:
1. insynsfullmakt — ger ratt till insyn i alla uppgifter pa vp-kontot;
2. dispositionsfullmakt — ger ratt till insyn i alla uppgifter pa och dispositionsratt till vp-
kontot; och
3. sadljfullmakt — ger dispositionsrétt under en begransad tid till ett bestamt antal var-
depapper av ett visst slag pa vp-kontot.

B 1.5 Behorighet fér anvandare

Ett kontoférande institut skall ha en val fungerande behérighetsadministration i syfte att
undvika otillborlig registrering i eller otillbérligt utnyttjande av VPC-systemet. Det kon-
toférande institutet skall ha regler och rutiner fér bestdmmande av vilka personer som
skall fa ratt till insyn i och/eller réatt att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet samt
rutiner fér kontroll och uppféljning av anvédndningen av utdelade behérigheter.

B 1.6 Behdrighetsadministration

Ett kontoférande institut kan vélja att for sin behdrighetsadministration anvénda s.k.
kontorsbehdrighet. Ratt till insyn i och/eller ratt att vidta registreringsatgarder begransas
darigenom till behérig personal under visst angivet kontor eller arbetsstélle.

VPC-systemet innehaller funktioner som ger majlighet att kontrollera vilken person
hos det kontoférande institutet som vidtagit en viss registreringsatgard. ES kan medge
att det kontoférande institutet betréffande viss specifik kommunikation med VPC-sys-
temet, anvander sig av ett system, varigenom sadan kontroll inte utférs inom ramen for
VPC-systemet. Det kontoférande institutet svarar i sddana fall for att behorighetskon-
trollen skerinom det egna datasystemet och skall till ES I&mna en skriftlig redogorelse for
hur detta gors och ar p& ES anmodan skyldig att bistd med information om vilken person
hos det kontoférande institutet som vidtagit en viss registreringsatgéard.

B 1.7 Andrings- och incidentrapporter

Till stod for kontroll och uppféljning av behdrighetsadministrationen framstalls dagligen i
VPC-systemet en rapport till respektive kontoférande institut dver alla namn-, adress-
och bankkonto&ndringar som gors via terminal. Rapporten innehéller andringar avse-
ende kontohavare, formyndare, ombud, panthavare och annan rattighetshavare och ar
uppdelad pa dgarkonton respektive férvaltarkonton.

Vidare framstélls ocksa rapporter éver tillbud i VPC-systemet, s.k. incidentrapporter.
Av rapporterna framgar om forsok har gjorts att fa tillgang till VPC-systemet utan erfor-
derlig behdrighet.

B2 Registreringar pé avstdmningskonto

B2.1 Avstdmningsregister och avstdmningskonto

Ett avstdmningsregister uppréttas for varje slag av finansiellt instrument som kontoférs
enligt LKF. ES uppréttar avstdmningsregister enligt avtal med emittenten av instrumentet
eller—ivissa fall - med utlandsk kontohallare eller depabank. Avstamningsregister bestar
av avstamningskonton, som i sin tur bestar av sddan information som enligt LKF skall
registreras avseende (i) visst antal av visst slag av finansiellt instrument och (ji) viss in-
nehavare. Information pa avstamningskonto sammanstalls for visuell presentation i form
av vp-konto.
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En forvarvare av kontoforda finansiella instrument maste for att bli registrerad pa av-
stadmningskonto i eget namn, lata dppna ett (eller valfritt antal) vp-konton hos valfritt
kontoférande institut. Vp-kontot kommer, sedan férvarvet blivit slutligt registrerat i av-
stdmningsregister, att innehalla information om aktuellt avstdmningskonto.

B2.2 Anmaélan for registrering

N&r en uppgift som skall registreras pa avstdmningskonto enligt lag anmaéls av vp-kon-
tohavaren till det kontoférande institutet, skall institutet genast gora registreringen. Re-
gistreringsatgarder med anledning av anmalningar fran statliga myndigheter utférs av
ES, som ocksa vidtar erforderliga registreringsatgarder med anledning av 6verféringar av
utlandskt vardepapper mellan vp-konto och kontosystem hos annan central vérdepap-
persforvarare eller depabank, hos vilken vardepapperet &r registrerat. For de atgarder
som féregar en sadan registrering kan ES foreskriva sarskilda rutiner.

En registreringsanmalan far avslas av det kontoférande institutet om det saknas for-
utséttningar for registrering. Det kontoférande institutet skall skriftligen underratta den
som gjort anmalan om beslutet och ange skélen harfor.

B 2.3 Ofullstdndig anmélan m.m.

Om en registreringsanmalan &r ofullstandig men bristen gér att avhjalpa, far det konto-
férande institutet anmoda anmalaren att komplettera sin anmalan. | avvaktan pa kom-
plettering kan kontosparr och kontotext registreras pa det aktuella vp-kontot, se B6.5.

Ett kontoférande institut far ocksd, om det finns sarskilda skal, vidta en ofullstandig
registreringsatgard och samtidigt hanskjuta fragan till ES for beslut.

B 2.4 Rattelser

Om den som har vidtagit en registreringsatgard upptécker att det skett en felaktig re-
gistrering, far den réattas av det kontoférande institutet endast om oriktigheten upp-
kommit till f6ljd av att den som vidtagit registreringsatgarden eller ndgon annan har gjort
sig skyldig till skrivfel, raknefel eller liknande forbiseende eller till foljd av ndgot tekniskt
fel. Den som berdrs av atgérden skall lamnas tillfalle att yttra sig, om inte rattelsen ar till
forman for denne eller yttrande annars &r uppenbart obehovligt.

B2.5 Omprévning

ES skall p& begaran av den som berérs av en registreringsatgard ompréva beslut om re-
gistreringsatgard som ett kontoférande institut har fattat.

Ett kontoférande institut som vidtar en atgard eller fattar ett beslut som gér en konto-
havare eller ndgon annan emot, skall skriftligen underratta den berérde om beslutet, om
skalen for detta och om mgjligheten att begéra omprévning hos ES.

B3 Konton i VPC-systemet
B 3.1 Olika slag av konton

1 VPC-systemet férekommer olika slag av konton for att méjliggora en effektiv och an-
damalsenlig hantering av kontoféring och clearing och avveckling. Flertalet konton utgor
vp-konton.

Vp-konton &r en sammanfattande benamning pa saddana konton som kan innehélla ett
eller flera avstdmningskonton, vilka beskrivs under B 3.1.1. Den grundldggande indel-
ningen av vp-konton beskrivs ndrmare under B 3.2. For att underlatta sarskild hantering
av olika vp-konton fér olika andamal och kontohavare finns vissa funktioner som kan re-
gistreras pavissa vp-konton. Dessa beskrivs under B 3.3. Utéver vp-konton forekommer
i VPC-systemet dven konton for hantering av likvidbelopp, som beskrivs under B 3.4.

B3.1.1 Avstdmningskonto

Ett avstamningskonto ingar enligt LKF i ett avstamningsregister. Ett eller flera avstam-
ningskonton som ingar i ett eller flera avstamningsregister sammanstélls p& vp-konto.
Ett vp-konto &r sdledes ett av ES upprattat konto som utgdr en sammanstéllning av ett
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eller flera avstdmningskonton, somingér i ett eller flera avstamningsregister. Ett vp-konto
kan kombineras med olika funktioner som underl&ttar hanteringen av de pé kontot regi-
strerade vardepapperen i olika avseenden.

B 3.2 Indelning av vp-konton

Ett vp-konto &r registrerat antingen i &garens namn (&garkonto) eller i férvaltares namn i
agares stélle (forvaltarkonto). Med forvaltare avses i det féljande foretag som erhallit till-
stand av ES att registreras som forvaltare. Reglerna om vp-konton omfattar bade agar-
konton och forvaltarkonton, sdvida annat inte sarskilt anges.

B3.2.1 Vp-konto i &gares namn — &garkonto

En agare av vardepapper kan for sina vardepapper ha ett eller flera vp-konton éppnade i
sitt eget namn eller lata vardepapperen vara forvaltarregistrerade. Ett vp-konto som ar
registrerat i Agarens namn kallas dgarkonto. Agaren eller i fdrekommande fall ett ombud
som anmélts som foretradare for &garen aviseras om alla forandringar pa kontot. Ett or-
dinart vp-konto som ej har nagot sarskilt registrerat &andamal eller funktion enligt B 3.3
kallas vp-konto Bas.

B3.2.2 Vp-konto i férvaltares namn i dgares stélle — férvaltarkonto

Vardepapper kan vara forvaltarregistrerade. Detta innebér att ett foretag, som av ES
godkants som forvaltare i enlighet med A4, registreras som innehavare av ett vp-konto
med anmaérkningen att vérdepapperen innehas i dgares stélle. Ett vp-konto som &r re-
gistrerat i forvaltares namn kallas férvaltarkonto och visar det samlade innehavet péa vp-
kontot for férvaltarens kunder. En férvaltare kan ha ett eller flera férvaltarkonton. ES avi-
serar endast forvaltaren om féréandringar pa forvaltarkontot. Ett forvaltarkonto som ej har
nagot sarskilt registrerat andamal eller funktion enligt B 3.3 kallas férvaltarkonto Bas.

B3.2.3 PM-konto

Ett PM-konto &r ett vp-konto pa vilket endast s&dana skuldférbindelser som ges ut under
s.k. PM-program, far kontoféras. For utgivning och hantering av sddana instrument gal-
ler ES regelverk for emittenter och emissionsinstitut. For utbetalningarna av rénte- och
inldsenbelopp avseende dessa instrument géller i princip de regler for likvidhantering
som beskrivs i C4 samt C 6.

B3.2.4 Servicekonto

Ett servicekonto &r ett vp-konto som far 6ppnas enligt sarskilt avtal mellan ES och kon-
toférande institut. Om s&dant avtal tecknats kan dven vissa utlandska finansiella instru-
ment kontoforas pa servicekonton. For att Oppna servicekonto kravs medgivande fran
kontohavaren om insyn pé kontot i enlighet med A 12.1. Endast det kontoférande institut
som 6ppnat servicekontot kan ha ratt till sddan insyn pa kontot. Servicekonto kan endast
vara agarkonto.

B3.2.5 Medlemskonto

Ett medlemskonto &r ett vp-konto som ES uppréttar for varje clearingmedlem som deltar
i AM-delen i samband med antagandet av clearingmedlemmen. Ett medlemskonto
upprattas darutover for varje ytterligare clearingmedlemsidentitet som skapas for clea-
ringmedlemmen.

P& medlemskontot registreras clearingmedlemmens Overféringsuppdrag (per clea-
ringmedlemsidentitet). | samband med avvecklingen overférs automatiskt levererade
vardepapper till clearingmedlemmens medlemskonto. Det aligger clearingmedlemmen
att sjélv anmala dverforingar fran medlemskontot till andra vp-konton tillhériga medlem-
mens kunder eller clearingmedlemmen sjélv. Detta skall géras snarast mojligt sa att
medlemskontot normalt inte utvisar ndgot innehav annat &n i samband med avveck-
lingen.

FAR Akademi



EUROCLEAR - ALLMANNAVILLKOR KONTOFORING OCH CLEARING 1257

Ett medlemskonto for clearingmedlem som deltar i clearingen endast for egen rakning
utgor ett agarkonto. Ett medlemskonto for clearingmediem som deltar i clearingen for
annans rakning utgor ett forvaltarkonto.

B3.2.6 Oversikt
De olika slagen av vp-konton beskrivs 6versiktligt i nedanstéende skiss.

Vp-konto
Vp-konto éppnat i dgares namn — Vp-konto éppnat i férvaltares namn i 4gares
Agarkonto stélle — Férvaltarkonto
Vp-konto Bas Férvaltarkonto Bas
PM-konto PM-konto
Servicekonto
Medlemskonto Medlemskonto

B 3.3 Sarskilda andamal och funktioner for vissa vp-konton
B3.3.1 Apport
En sarskild markering kan registreras pa ett vp-konto som anvénds i samband med ap-
portemissioner eller uppkdpserbjudanden for kontoforing av apportegendom respektive
aktier som erbjuds det uppkdpande bolaget. Markeringen innebér att innehavet re-
serveras for viss bolagshéndelse.

Apportfunktionen kan registreras pa dgarkonto Bas, férvaltarkonto Bas eller service-
konto.

B3.3.2 Handelslager

Ett sarskilt vp-konto éppnas for en clearingmedlem for kontoféring av medlemmens

handelslager. Clearingmedlemmen registreras som kontohavare och betraktas darmed

som &gare till virdepapper pa kontot. Férandringar pé ett sddant konto aviseras inte.
Handelslagerfunktionen kan registreras pa agarkonto Bas eller pa PM-konto.

B3.3.3 Hembud

Ett hembudskonto &r ett vp-konto som 6ppnas automatiskt vid Gverlatelse av aktier som
omfattas av hembudsskyldighet enligt bolagsordningen. Pa kontot, som 6ppnas for
férvarvaren av aktierna, registreras hembudsaktierna intill dess att frdgan om l6snings-
rétten slutligen prévats.

B 3.3.4 Kommissionspant
Kommissionspant kan registreras pa ett vp-konto till forman for clearingmedlem avse-
ende likvid for kdpta vardepapper som forvarvas i kommission fér kunds rakning. Clea-
ringmedlemmen initierar registreringen av panten.

Kommissionspant kan registreras pa agarkonto Bas eller pa servicekonto.

B3.3.5 Omlaggning

Ett vp-konto som vid 6vergangen till ett dematerialiserat vardepapperssystem (1989 eller

1990) inte kunde hanforas till ett visst kontoférande institut dppnades istallet genom ES

férsorg utan angivande av kontoférande institut. Registreringsatgarder pa ett sddant vp-

konto, som kallas omlaggningskonto, kan ske forst efter det att kontohavaren uppdragit

at ett visst kontoférande institut att omvandla det till ett vp-konto Bas.
Omlaggningskonto &r registrerat i 4garens namn.

B3.3.6 Pant
Ett vp-konto dér pantrétt i virdepapper har registrerats kallas pantkonto, se vidare B7.
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B3.3.7 Sékerhetskonto

Sakerhetskonto &r benamningen pa ett PM-konto som av clearingmedlem/likvidbank
angivits for utnyttjande av kreditfacilitet for intradagskredit i svenska kronor hos Riks-
banken, se vidare C 5. S&kerhetskonto kan inte anvandas for kredit i euro.

B 3.4 Andra konton &n vp-konton

Utover ovannamnda konton for registrering av vardepappersinnehav tillhandahaller ES
inom ramen for clearing- och avvecklingsverksamheten olika slag av konton for clea-
ringmedlemmar och likvidbanker, t.ex. likvidavvecklingskonton och likvidnoteringskon-
ton. Fér en ndrmare beskrivning av dessa konton hénvisas till C 3.

B4 Information om vp-konto'
B 4.1 Kontoavisering

Innehavare av vp-konto underréttas om alla forandringar av uppgifter pa kontot och om
utbetalningar som sker avseende vardepapper som &r registrerade pa kontot (se dock
handelslagerkonto B 3.3.2). Underrattelserna skickas antingen per post, s.k. vp-avier,
eller efter sarskild Gverenskommelse via internet eller pa annat satt. Forutom kontoha-
varen, underrdttas registrerade panthavare och andra rattighetshavare som berérs av
registreringen.

Underréttelserna framstélls antingen p& svenska eller engelska spraket. Svensk text
skrivs pa underréttelser till mottagare bosatta i Sverige, Norge och Danmark samt till
personer med svenskt personnummer bosatta i &vriga varlden. Ovriga mottagare un-
derrattas pa engelska.

Uppgifter om innehavsférandringar aviseras normalt pa avvecklingsdagen medan
Ovriga férandringar av kontouppgifter aviseras pé registreringsdagen. Utbetalningar
aviseras normalt pa bankdagen efter avstamningsdagen for utbetalningen ifraga. Av-
vikande tidsschema kan férekomma i sarskilda fall och efter sarskild éverenskommelse
pa marknaden.

Ett kontoférande institut kan 6verenskomma med ES om att aviseringar skall ombe-
sorjas av institutet.

B4.2 Arskontoutdrag m.m.
B4.2.1 Uppgifter frdn ES

Kontohavare erhéller varje ar fére utgdngen av januari manad ett arsbesked utvisande
kontots innehall per den 31 december féregaende ar.

B4.2.2 Uppgifter fran kontoférande institut

Kontoférande institut skall om kontohavaren s& begar lamna besked om de férandringar
pa kontot som &gt rum under det féregdende ret.

Efter begéran fran kontohavare och registrerade pant- och rattighetshavare skall
kontoférande institut &ven lamna besked om uppgifterna pa visst vp-konto i den man de
berdr hans ratt.

Kontohavare har darutdver ratt att nr som helst av det kontoférande institutet begéara
ett kontoutdrag. P& s&dant kontoutdrag redovisas det totala vardepappersinnehavet
samt innehavsférandringar p& kontot under den tidsperiod som anges i uppdraget. Ett
samlat kontoutdrag med motsvarande information kan &ven erhéllas fér en kontohavares
samtliga vp-konton.

B 4.3 Kontohistorik

Varje &ndring av kontoinformation medfér automatiskt att den gamla uppgiften kom-
pletteras med datum for forandringen och lagras i ett register for kontohistorik, vilket

1 Galler ] medlemskonto.
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sparas i minst 18 manader. Under denna tid &r informationen atkomlig fér kontoférande
institut genom VPC-systemet.

Alla transaktioner som avser innehavsférandringar pa vp-konto lagras i minst 12 och
langst 24 manader. Informationen ar under lagringstiden atkomlig for kontoférande in-
stitut genom VPC-systemet.

Historisk information ang&ende ett vp-konto (kontoinformation och innehavsférand-
ringar) ar efter ovan angiven tid tillganglig for det kontoférande institutet.

B5 Oppnande av vp-konto m.m.?
B5.1 Grunduppgifter

Ett vp-konto identifieras med ett kontonummer som genereras med automatik vid 6pp-
nandet av kontot. For varje vp-konto anges vilket kontoférande institut som ansvarar fér
kontoféringen.

P& vp-kontot skall kontohavarens namn och personnummer eller annat identifi-
eringsnummer anges. Om svenskt personnummer eller annat identifieringsnummer
saknas kommer kontohavaren pa kontot att tilldelas ett registreringsnummer av ES.

P& vp-konto skall vidare kontohavarens postadress anges. Adressuppgifterna for fy-
siska personer folkbokférda i Sverige uppdateras normalt varje vecka med uppgifter frén
SPAR adressregister. P4 samma séatt uppdateras adressuppgifterna for formyndare,
ombud, panthavare och annan rattighetshavare.

B5.2 Avkastningskonto m.m.

Vid 6ppnande av ett vp-konto skall minst ett konto i bank eller hos vérdepappersinstitut
anges, for insattning av utfallen avkastning och andra kontanta belopp. Ett av avkast-
ningskontona skall anvisas fér avkastning som utbetalas i svenska kronor. Endast ett
avkastningskonto per valuta far anges. Ett avkastningskonto hos en utléandsk bank skall
anges med de uppgifter som erfordras enligt SWIFTs regler. Om ett avkastningskonto av
misstag inte har registrerats till ett vp-konto kommer utbetalningar till kontohavare med
svensk adress att ske genom Bankgirocentralen (BGC) och till kontohavare med ut-
landsk postadress att ske med utldndsk check (SISU). Det sistndmnda géller dock inte
utbetalningar avseende PM-konton. Fér dessa sker utbetalning genom clearingmediem.

B 5.3 Underarig kontohavare

Pavp-konto med underarig kontohavare skall formyndare anges. Om férmyndare saknar
svenskt personnummer, tilldelas denne pé kontot ett registreringsnummer av ES. Myn-
dighetsdagen for underdrig kontohavare med svenskt personnummer bevakas auto-
matiskt. | samband med myndighetsdagen tas uppgiften om férmyndare bort fran vp-
kontot.

B5.4 Dédsbo

Genom SPAR adressregister erhaller ES uppgift om avliden kontohavare folkbokford i
Sverige. Harigenom inférs uppgiften automatiskt p& samtliga vp-konton for kontohava-
ren. Samtidigt registreras med automatik dispositionsférbehall for behorig foretradare
fér dédsboet pa sddana konton.

B5.5 God man och forvaltare enligt foraldrabalken

Om tingsratt eller verformyndare utsett god man for fysisk person skall den gode man-
nen normalt registreras som ombud pa huvudmannens vp-konton. Tingsratt kan &ven
utse forvaltare med uppdrag som omfattar forvaltning av vardepapper. P4 huvud-
mannens vp-konto skall sddan forvaltare antecknas som ombud med ensam disposi-
tionsrétt Gver konton.

2 Galler ej medlemskonto.
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B5.6 Overférmyndarsparr

En fysisk persons vardepappersinnehav kan vara éverférmyndarspérrat enligt 13 kap.
19§ eller 14 kap. 21 § foréaldrabalken. Overférmyndarspérr registreras pé vp-konto ge-
nom att dispositionsférbehall och kontotext antecknas. Av kontotext skall tydligt framga
dispositionsforbehallets innehall.

B5.7 Saméigare

Om det finns flera agare till ett vardepappersinnehav (samégare), kan endast en av agar-
na registreras som kontohavare och féretradare f6r vp-kontot. Som kontoféretradare
maste nagon utses som har skatterattsligt hemvist i Sverige. Pa vp-kontot antecknas
sarskilt att samagare finns. Sddan uppgift kan inte avregistreras fran kontot. Om sam-
agarforhallandet avslutas méaste darfor befintligt innehav 6verforas till nytt vp-konto, som
Oppnas for den &gare som dérvid anmals.

B 5.8 Ombud fér kontohavare

Ombud for kontohavaren kan antecknas pa vp-konto som &r &garkonto. Ombudet kan
ges en begransad dispositionsratt genom att dispositionsférbehall antecknas. Om ej
annat antecknats far ombudet samma rétt till insyn i och dispositionsréatt Gver vp-kontot
som kontohavaren.

Ombud registreras med angivande av adress och personnummer eller annat identifi-
eringsnummer.

B5.9 Avimottagare

Om kontohavaren 6nskar att en annan person skall vara mottagare av aviseringar rérande
vp-kontot, utan att pa ndgot annat satt ha ratt till insyn i eller dispositionsrétt Gver ett vp-
konto, skall mottagarens namn och adress registreras som c/o-adress. Mottagaren skall
séledes i sddant fall inte registreras som ombud.

B5.10 Avslutande av vp-konto

Kontoférande institut far avsluta tomma vp-konton och ansvarar for att kontohavaren
darvid inte férorsakas skada eller olagenhet.

B 6 Kontoférbehall m.m.
B 6.1 Dispositionsforbehall

Begrénsningar i en kontohavares eller ett ombuds rétt att férfoga 6ver de pa vp-konto
registrerade vardepapperen kan registreras som dispositionsférbehall. Det kontoféran-
de institutet ansvarar for att i varje enskilt fall préva dels om férutsattningar féreligger for
att registrera ett dispositionsforbehall, dels om en anmélan om innehavsforandring pa ett
vp-konto med dispositionsforbehall far foranleda registreringsatgard.

B 6.2 Myndighetsbelastning

P& begéran av konkursforvaltare, Kronofogdemyndigheten eller annan statlig myndighet
skall ES registrera respektive avregistrera s.k. myndighetsbelastning pa vp-konto, t.ex.
beslut avseende konkurs, utmatning, kvarstad och betalningssékring. Registrering av
myndighetsbelastning innebér att konkursférvaltaren eller myndigheten registreras som
féretradare for vp-kontot med rétt att ensam disponera 6ver kontot och att Idmna upp-
drag och anmalningar om transaktioner och éverféringar fran vp-kontot.

B 6.3 Hembudsforbehall

Aktier som enligt bolagsordningen omfattas av hembudsskyldighet far inte vara forval-
tarregistrerade, utan skall alltid registreras i &garens namn. Vid 6verforing av sddana ak-
tier fran ett vp-konto till ett vp-konto med annan innehavare 6ppnas automatiskt ett nytt
konto for mottagaren, s.k. hembudskonto. Detta konto &r sparrat for vidare dverféringar
av aktierna under den tid som forvarvet provas i enlighet med de aktuella hem-
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budsvillkoren. Endast ES kan gora registreringar pa ett hembudskonto. Det kontoféran-
de institutet for det vp-konto, som férvarvaren angivit for kreditering av de mottagna ak-
tierna, har ratt till insyn i hembudskontot under den tid som prévningen av 16sningsratten
pagar.

Under prévningstiden utfallande avkastning fran aktieinnehavet utbetalas till inneha-
varen av hembudskontot. Tilldelningar i samband med emissioner registreras pa hem-
budskontot och féljer sedan grundposten vid dverféring av aktierna efter hembuds-
prévningen. Teckningsratter som bokas in p4 hembudskontot under prévningstiden,
tillifaller innehavaren av hembudskontot.

B6.4 Forbehall vid emission och uppkdp

| samband med apportemission och uppk&pserbjudanden kan aktier tillnérande sddana
aktiedgare som anmadler intresse for emissionen eller uppkdpserbjudandet avskiljas intill
dess att anmaélningstiden gar ut och i enlighet med villkoren fér emissionen respektive
uppkopserbjudandet. De berorda aktierna registreras darvid pa ett s.k. apportkonto med
aktiedgaren som kontohavare. Kontot blir spérrat for affars- och 0&verforings-
transaktioner men fungerar i 6vrigt som vanligt.

B 6.5 Kontosparr

Om en handling eller en anmalan som utgdr underlag for en registreringsatgérd pa vp-
konto ar ofullstédndig, kan kontot tillfalligt spérras. Orsaken till sparren skall anges som
kontotext pa kontot. Avhjalps bristen, skall kontosparren tas bort. Kontosparren innebar
att dverforingar till eller fran kontot inte utan sarskilda &tgarder fran det kontoférande in-
stitutet kan registreras péa kontot.

B6.6 Kontotext

For att underlatta administrationen av vp-konton kan ett kontoférande institut registrera
kontotext med information om orsak till dispositionsférbehall eller annan anteckning.
Kontotext ar endast atkomlig via terminal.

B 7 Registrering av pant och andra réttigheter
B 7.1 Pantséattning av vp-konto och/eller vardepapper

En kontohavare kan pantsatta hela eller delar av sitt vardepappersinnehav. Pantsattning
av &garregistrerade vardepapper sker — sévitt annat inte anges nedan under B7.7 — ge-
nom Overféring av de pantsatta vardepapperen till ett sarskilt vp-konto, s.k. pantkonto,
pa vilket panthavaren skall registreras. Panthavaren far skydd mot pantsattarens borge-
narer i och med registreringen pa pantkontot. Panthavares namn, adress och person-
nummer eller annat identifieringsnummer skall registreras. For medlemskonto kan en-
dast forvarvspant enligt B 7.7.1 registreras.

B 7.2 Flerapanthavare

Flera panthavare kan registreras som innehavare av pantratt i samma vardepapper. Varje
panthavare registreras pa pantkontot samt erhaller vid registreringen ett pantordnings-
nummer. Den forst registrerade panthavaren erhaller pantordningsnummer ett osv.

B 7.3 Byte av panthavare

En panthavare kan Gverlata sin pantratt till en annan panthavare, se B7.8. Pantord-
ningsnumret &ndras inte vid byte av panthavare.

B7.4 Byteavagare

Pantsatta vardepapper kan med panthavarens samtycke och med bibehéllen pantfor-
skrivning éverforas till nytt pantkonto med ny agare. Vid éverféringen kommer registre-
ringen av samtliga panthavare &verféras till det nya pantkontot. Samtliga panthavare
behaller sina pantordningsnummer.
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B7.5 Avregistrering av pantratt

Avregistrering av pantratt far endast ske efter anmalan fran den registrerade panthava-
ren. Avregistreringen paverkar inte eventuella 6vriga panthavares pantordningsnummer.

B 7.6 Kommissionspant

En kommissionar har i vissa situationer en lagstadgad réatt till pant i vardepapper. Kom-
missionaren far skydd mot kommittentens borgenérer genom registrering av pantratten
pa vp-konto. Sadan registrering krévs dock inte om vardepapperen ar forvaltarregistre-
rade.

F&r en kommissionar som ar clearingmedlem kan kommissionspant registreras, var-
vid kommissionaren registreras som panthavare och — om sé erfordras — som réttig-
hetshavare. Kommissionspant kan inte registreras vid kdp av vardepapper som skall re-
gistreras pa ett vp-konto som redan &r pantsatt till annan (pantkonto) eller ett vp-konto
med myndighetsbelastning och ej heller ett medlemskonto eller PM-konto.

B7.7 Forvarvspant pd PM-konto

Vid forvérv av vardepapper som skall registreras pa ett sékerhetskonto sker — vid utnytt-
jande av riksbankskredit for avvecklingen hos ES i svenska kronor — en registrering av
pantrétt (forvarvspant) till forman for Riksbanken. Sadan pantratt kommer att omfatta de
férvéarvade vardepapperen i enlighet med C 5.

Vid registrering av 6verféringsuppdrag av férvéarv till vriga PM-konton sker samtidigt
en automatisk registrering av pantratt (forvarvspant) till forman for clearingmedlemmen
omfattande forvarvade vardepapper. Registreringen géller langst till och med k. 18.00 pa
avvecklingsdagen. Férvérvspant som registreras i enlighet med denna punkt B 7.7 géller
till sékerhet for den likvid som angetts i dverféringsuppdraget och géller fére varje annan
sérskild ratt som registreras pd PM-kontot.

Om férvarvspant enligt andra stycket inte skall galla for visst PM-konto, ansvarar
clearingmedlemmen for att sarskild registrering harom infors pa kontot.

B7.8 Aterpantsattning®
B7.8.1 Aterpantséttning av innehav pd dgarkonto

En panthavare kan férfoga 6ver pantratten genom aterpantsattning. Vid registrering av
s&dant férfogande skall terpanthavaren registreras pa det aktuella pantkontot och far
automatiskt nytt pantordningsnummer. Detta nummer skall férses med en hanvisning till
det pantordningsnummer som &terpantsattaren har.

B7.82 Aterpantséttning av innehav pa férvaltarkonto

Vid forvaltares &terpantsattning av vardepapper pa ett forvaltarkonto registreras ater-
pantsattningen pa ett nytt forvaltarkonto till vilket de aterpantsatta vardepapperen éver-
fors. Forvaltarkontot med aterpantsattningen registreras med den aterpantsattande
férvaltaren som innehavare.

Om den aterpantsattande forvaltaren dven ar kontoférande institut kan registreringen
av aterpantsattningen inte goras av detta institut. Ett annat kontoférande institut maste
dérvid 6ppna nytt forvaltarkonto till vilket de &terpantsatta vardepapperen Gverfors av det
aterpantsattande institutet. For det aterpantsatta forvaltarkontot registreras darvid au-
tomatiskt en insynsfullmakt for terpantséttaren.

B7.9 Registrering avannan rattighet an pantratt*

En kontohavare kan lata registrera annan person som rattighetshavare pa vp-kontot. En
rattighetshavare skall registreras med namn, adress och person-, organisations- eller
annat identifieringsnummer.

3 Galler ej medlemskonto.
4 Galler ej medlemskonto och PM-konto.
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For féljande typer av rattigheter kan annan mottagare &n kontohavaren registreras:
1. réatt att deltai nyemission;
2. rétt att delta i fondemission;
3. rétt att erhdlla utdelning eller rénta; samt
4. ratt att erhalla kapitalbelopp vid forfall eller inlésen av emitterade vardepapper.

For ett vp-konto kan endast en rattighetshavare for varje typ av rattighet registreras. Om
flera personer avses f& rattighet av samma typ, maste innehavet delas upp pa flera vp-
konton.

B7.10 Konto for mottagande av rattighet

For registrering av rattighetshavare avseende réattighet enligt 1 och 2 ovan skall anges det
vp-konto for rattighetshavaren dar vardepapperet kan registreras.

For registrering av rattighetshavare avseende rattighet enligt 3 och 4 ovan skall anges
det avkastningskonto till vilket utbetalning skall ske. Om réttighetshavaren har skatte-
rattsligt hemvist i utlandet, kan utlandskt bankkonto registreras med angivande av de
uppgifter som erfordras enligt SWIFTs regler. Om n&got bankkonto inte har registrerats
kommer utbetalning till rattighetshavare med svensk postadress att ske genom Bankgi-
rocentralen (BGC) och till rattighetshavare med utlandsk postadress med utlandsk
check (SISU). Se &ven B5.2.

Om sérskilt vp-konto inte har registrerats kommer rattighetshavaren endast att erhalla
tilldelade vardepapper efter hanvandelse till det kontoférande institut som registrerat
rattighetshavaren.

B8 Skatter
B8.1 Allmant

| de fall ES betalar ut avkastning hanforlig till vardepapper pa vp-konto, &r ES i regel enligt
lag skyldigt att innehalla kéllskatt — preliminarskatt eller kupongskatt — samt att svara for
att kontrolluppgifter lamnas. | vissa fall har ES atagit sig motsvarande skattehantering
vad avser utlandsk skatt. VPC-systemet innehéller darfor ett flertal funktioner som
stddjer denna hantering.

Det kontoférande institutet ansvarar for att korrekt uppgift om skattekod och skatte-
land (om annat &n Sverige) registreras for varje kontohavare. Institutet skall darfor tillse att
kontohavaren (agare eller forvaltare) lamnar erforderliga uppgifter. | de fall utlandsk skat-
tekod registreras, skall den skattskyldige ldmna intyg om sitt skatteréttsliga hemvist
samt styrka sin identitet.

B 8.2 Preliminarskatt

ES skall enligt svensk lag innehalla preliminarskatt pa aktieutdelning och réantebetalning
som utbetalas genom ES. Skatteavdrag gors for fysiska personer, dédsbon och rattig-
hetshavare (fysisk person eller dédsbo) med skatterattsligt hemvist i Sverige. Pre-
limindrskatt uttas med 30 %. Om jamkning skall ske av preliminarskatt for fysisk person
eller dédsbo, far detta registreras pa ett vp-konto endast om jamkningen skall ske till
0%.

For utdelning pa utlandska aktier och svenska depabevis skall preliminarskatt uttas,
om avréknad skatt understiger 30 %, med ett belopp som motsvarar skillnaden mellan
den kéllskatt som innehallits i bolagets hemland och 30 %.

B 8.3 Kupongskatt

ES skall enligt svensk lag innehélla kupongskatt pa aktieutdelning fran avstdamnings-
bolag som utbetalas genom ES. Kupongskatten innehalls for fysiska och juridiska per-
soner, som vid utdelningstillféllet har skatterattsligt hemvist utomlands. Kupongskatt tas
ut med 30 %, om inte annat foljer av tillAmpning av dubbelbeskattningsavtal mellan
Sverige och det land dar mottagaren har sitt skatterattsliga hemvist. Kupongskatteav-
dragets storlek beror pa vilket skatteland och vilken skattekod som ar registrerad pa vp-
kontot.
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B 8.4 Utlandsk kallskatt

Nar det galler utdelning fran utlandska bolag innehalls normalt utlandsk kallskatt av bo-
laget eller av utlandsk depabank. Innan ES sander ut utbetalningen till mottagare med
skattehemvist i Sverige innehalls preliminarskatt i enlighet med B 8.2. Mottagare med
utlandsk skattekod erhaller ej direktnedséttning av den utlandska kéllskatten i andra fall
an da sarskild skattehantering tillampas.

B 8.5 Sérskild skattehantering

Kontoférande institut och férvaltare, som énskar erbjuda sina kunder direktnedséttning
av amerikansk eller annan i VPC-systemet hanterbar utlandsk kallskatt, kan genom sér-
skild dverenskommelse med ES, avtala om sarskild skattehantering.

C Clearing och avveckling
C1 Oversikt
C1.1 DVP-avveckling

VPC-systemet for clearing och avveckling syftar till att garantera clearingmedlemmarna
slutgiltig och oaterkallelig avveckling genom leverans mot betalning (DVP). Detta betyder
bland annat att kapitalrisk ej uppstar for clearingmedlemmarnaiavvecklingen, dvs. ingen
clearingmedlem riskerar att leverera till annan clearingmedlem utan att f& betalt och vice
versa. Avvecklingen sker brutto, antingen vid pa férhand bestamda tidpunkter (DTGS)
eller i realtid (RTGS). | det féljande behandlas DTGS i avsnitten C2-C 6 och RTGS i av-
snittC7.

C 1.2 Centralbankslikviditet och affarsbankslikviditet

Avvecklingen av betalningsuppdrag sker i antingen centralbankspengar (fordran pa
Riksbanken) eller affarsbankspengar (fordran pa likvidbank). Clearingmedlem som 6ns-
kar erhalla och erlagga betalning i centralbankspengar méaste vara likvidbank i enlighet
med A 6. Clearingmedlem som inte &r likvidbank skall erlagga och ta emot betalningar i
affarsbankspengar genom den likvidbank som clearingmedlemmen anlitar. For likvid-
bank géller de krav och villkor som framgar av A 6.

C 1.3 Administration av konton fér betalningsavveckling

For dverforing av kontoférda pengar avseende svenska kronor har Riksbanken uppdragit
at ES att administrera sérskilda riksbankskonton, savitt avser 6verféringar mellan likvid-
bankerna, s.k. likvidavvecklingskonton i SEK.

F&r avvecklingen av betalningar av euro mellan likvidbankerna, innehar ES ett klient-
medelskonto i BoF for likvidbankernas rékning. Respektive likvidbanks tillgodohavande
pa klientmedelskontot redovisas i VPC-systemet pa s.k. likvidavvecklingskonton i EUR.

Harigenom kommer samtliga betalningar att avvecklas i samma tekniska system som
avvecklingen av vardepappersleveranser.

C 1.4 ES-registrerade vardepapper

Avvecklingen av vardepappersleveranser avser enbart sddana vardepapper som regis-
terfoérs av ES i enlighet med LKF. S&dana vardepapper utgors av savél aktier och aktie-
relaterade instrument som obligationer och andra skuldférbindelser. Vardepapperen kan
vara antingen sddana som ursprungligen emitterats i VPC-systemet enligt avtal mellan
emittenten och ES eller utlandska instrument dar registreringen pa vp-konto maéjliggors
genom avtal mellan ES och utldndsk CSD eller depabank. Eftersom kontoforing av ES-
registrerade vardepapper normalt forutsatter atgarder av kontoférande institut maste
clearingmedlem antingen erhalla tillstdnd som sadant institut eller anlita annat kontofo-
rande institut.
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C1.5 Avveckling

C 1.5.1 Avveckling vid bestdmda tidpunkter (DTGS)

Alla atgarder som brukar innefattas i begreppen clearing och avveckling ingar i en pro-
cess som innehdller flera moment. De olika momenten i avvecklingsprocessen beskrivs i
C 2. Avvecklingsprocessen avslutas med avveckling, som sker vid ett antal av ES pa
férhand bestdmda tidpunkter. | avvecklingsprocessen skiljer ES mellan olika delmark-
nader och valutor, ndmligen aktiemarknad (AM-delen) och penningmarknad (PM-delen)
respektive svenska kronor (SEK) och euro (EUR). En clearingmedliem som uppfyller vill-
koren enligt ES regelverk, har ratt att delta i avvecklingen av valfri delmarknad och valfri
valuta.

C 1.5.2 Avveckling i realtid (RTGS)

En 6verforing av vardepapper fran ett vp-konto till ett annat vp-konto med eller utan likvid
kan géras genom en avveckling i realtid. Forutsattningarna harfor beskrivs i C 7.

C 2 Avvecklingsprocessen
C2.1 Oversikt 6ver avvecklingsprocessen

Atgard: 1. Registrering 2. Matchning 3. Tacknings- 4. Klarmarkering 5. Avveckling
kontroll
Yy v
Innebord: Uppdraget Uppdraget Kontroll av Betalningar Betalnings- och
infort i ensidigt leverans- och  och leveranser leveransuppdraget utfort.
systemet. odterkalleligt.  betalnings- sékerstallda. Betalningsmedlen och
kapacitet. vardepapperen blir
disponibla fér annat an
vardepappersavveckling.

C 2.2 Inférande av éverféringsuppdrag
C2.2.1 Clearingmedlems atagande att leverera och betala

Avvecklingsprocessen boérjar med att en clearingmedlem lamnar ett dverféringsuppdrag
till ES. Genom inforande i VPC-systemet av 6verféringsuppdrag far clearingmediem ett
atagande att leverera eller betala enligt uppdraget.

C2.2.2 Inférande av éverféringsuppdrag

Overféringsuppdrag lamnas i form av sérskilda systemtransaktioner som sammantagna

innebar en instruktion till ES att effektuera leverans av vardepapper eller erldggande av

betalning, allt i enlighet med ES regelverk, se vidare produktspecifikationen.
Instruktionen innebar samtidigt ett atagande for clearingmedlemmen att antingen:

1. levereravisst antal vardepapper av visst slag mot att betalning erlaggs, eller

2. betalavisst belopp i angiven valuta mot erhallen leverans av vardepapper.

Ett 6verféringsuppdrag skall anses vara infort i systemet nér det registrerats hos ES,
genom att instruktionen inkommit till i anslutningsavtalet angiven anslutningspunkt, se
A7.2.

C2.2.3 Verkan av clearingmedlems obestand

Clearingmedlem far inféra 6verféringsuppdrag sa lange medlemskapet bestar. | enlighet
med A 10 har emellertid ES rétt att i handelse av medlemmens obestdnd med omedelbar
verkan tillfalligt eller permanent franta medlemmen denna mojlighet.
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C 2.3 Matchning
C2.3.1 Matchning

Sedan ett dverféringsuppdrag inférts i systemet krvs normalt matchning av instruktio-
nen for att avvecklingsprocessen skall fortsatta (undantag frdn matchning géller for le-
veransuppdrag utan likvid). Detta innebdr att bada clearingmediemmarna maste lamna
Overensstammande instruktioner, se dock nedan C 2.3.2 angdende toleransmatchning.
Den mottagande clearingmedlemmens 6verféringsuppdrag skall bekréafta att clearing-
medlemmen antingen:

1. taremot angivna vardepapper mot att betalning erlaggs, eller

2. tar emot angiven betalning, genom att clearingmedlemmens likvidbank erhaller be-

talningen, mot leverans av vardepapper.

Systemet erbjuder dven viss funktionalitet fér formatchning, se anvdndarmanual.

C2.3.2 Toleransmatchning

Regler om toleransmatchning av likvidbelopp finns angivna i Sarskilt beslut fér tolerans-
matchning.

C2.3.3 Matchade uppdrag oaterkalleliga

Matchningen innebér en kontroll av att bada clearingmedlemmarnas instruktioner ver-
ensstdmmer. Sedan matchning skett kan ingen av parterna ensidigt aterkalla sitt dver-
féringsuppdrag. Om parterna &r éverens kan dock motbokning ske, vilket i sig skall ses
som en ny transaktion vilken kréver matchning.

C 2.4 Tackningskontroll
C2.4.1 Avvecklingsutrymme

En clearingmedlem skall ha en likvidbank som i enlighet med sarskild férbindelse atagit
sig att erlagga och ta emot betalning fér clearingmedlemmens rékning. Likvidbanken
skall ange avvecklingsutrymme for clearingmedlem i enlighet med C4.4.2. Clearing-
medlem skall tillse att avvecklingsutrymmet skall uppga till Iagst av ES vid var tid beslutat
belopp.

C2.4.2 Té&ckningskontroll

P& avvecklingsdagen gors en kontroll av clearingmedlemmarnas leverans- och betal-
ningskapacitet. Detta sker genom tackningskontroll f6r samtliga leverans- och betal-
ningsinstruktioner, som &r matchade. Tackningskontrollen &r en process som gors fort-
|I6pande under hela dagen fram till sista tidpunkt fér avveckling. Vid tédckningskontrollen
beraknas forst leveranskapacitet, dvs. om det finns tillrackligt innehav p& vp-konto/
medlemskonto. Om tillrdckligt innehav finns, goérs darefter kontroll av betalnings-
kapacitet for betalande clearingmedlem. Om aven tillracklig betalningskapacitet finns
blir bade leverans- och betalningsinstruktionerna klarmarkerade.

For att s& manga instruktioner som mgjligt skall kunna klarmarkeras, sker under téck-
ningskontrollen nettningar, som léser upp férekommande l&sningar (s.k. gridlocks).
Dessa nettningar avser saval leveranser som likvider och sker dels per clearingmediem,
dels bilateralt eller multilateralt.

C2.5 Klarmarkering
C2.5.1 Klarmarkering

Klarmarkering innebar att ES ger verféringsuppdragen en sarskild status, som markerar
att clearingmedlemmarna har sékerstallt att leverans och betalning kommer att ske, dvs.
att avvecklingen &r sakerstalld saval i forhallande till tredje man som i forhallande till
motparten i dverféringsuppdraget.
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C2.5.2 Obestand

Aven om ett kollektivt obest&ndsférfarande har inletts mot n&gon clearingmediem eller
likvidbank, kommer sddana 6verféringsuppdrag som vid den tidpunkten redan inforts i
systemet, 4nda att avvecklas om forutsattningarna ar uppfyllda, dvs. leverans- och be-
talningskapacitet foreligger.

C 2.5.3 Ejklarmarkerade uppdrag

Ett infort uppdrag &r inte sakerstallt sa lange det inte har klarmarkerats. Detta géller
oavsett om uppdraget &r matchat eller inte. Saljarens clearingmedlem star darfor risken
att kdparens clearingmedlem inte kommer att fullgéra sitt &tagande att erlagga likvid for
de kdpta vardepapperen. Eftersom avveckling sker efter principen leverans mot likvid,
begrénsas séljarens risk till ersattningskostnadsrisken, dvs. risken att tvingas sélja vér-
depapperet till ett Iagre pris. P& motsvarande satt har koparens clearingmedlem en risk
att saljarens clearingmedlem inte kommer att fullgéra sitt &tagande att leverera de sélda
vardepapperen. Aven i detta fall &r risken begransad till ersattningskostnadsrisken.

C 2.6 Slutférande av avvecklingsprocessen
C2.6.1 Avvecklingstidpunkt

ES slutfor det sista momentet i avvecklingsprocessen pa ett antal bestdamda klockslag
under dagen. Vid dessa tidpunkter avslutas avvecklingen for vart och ett av de 6verfo-
ringsuppdrag som da blivit klarmarkerat. Leveransen debiteras de vp-konton som an-
visats av levererande clearingmedlem och krediteras de vp-konton som anvisats av
mottagande clearingmedlem. Om inget annat vp-konto anvisats kommer leveransen
debiteras eller krediteras clearingmedlemmens medlemskonto. Samtidigt gors betal-
ningen for leveransen tillganglig fér mottagande clearingmediems likvidbank i enlighet
med reglerna for likvidhantering.

C2.6.2 Avvecklingsomgangar

ES erbjuder dagligen flera tillfallen for avveckling i AM-delen och i PM-delen, s.k. av-
vecklingsomgangar. Avvecklingsschema, som anger nér avvecklingsomgangarna in-
tréffar, beslutas av ES.

C2.6.3 Ejavvecklade uppdrag

Uppdrag som inte blivit klarmarkerade under dagen forfaller vid dagens slut. Om par-
terna Onskar att avveckling skall ske ndgon senare dag maste nya instruktioner in-
rapporteras vilka kommer att behandlas enligt huvudregeln fér nya éverféringsuppdrag.
Ny inrapportering av affarer som inférts genom férmatchningsfunktionen sker dock med
automatik under en begrénsad tid, se produktspecifikationen.

C 2.7 Deltagare och évriga berérda i avvecklingsprocessen
C2.7.1 Clearingmedlem och likvidbank

En clearingmedlem &r ansvarig gentemot ES och &vriga clearingmedlemmar for att
uppfylla de &taganden som foljer av de Gverforingsuppdrag som denne lamnat till ES. En
likvidbank deltar i avvecklingen p& uppdrag av en clearingmedlem och &r ansvarig gent-
emot ES, évriga clearingmedlemmar, évriga likvidbanker och i férekommande fall Riks-
banken for att utféra och ta emot de betalningar som féljer av dverféringsuppdrag som
lamnats av clearingmedlemmen och som ryms inom clearingmedlemmens avveck-
lingsutrymme, se C4.4.2.

C2.7.2 Deltagarregister

En clearingmedlem som antas av ES registreras i ES deltagarregister varvid dven noteras
vilka valutor och delmarknader clearingmedlemmen deltar i. Varje clearingmedlem till-
delas darvid minst en unik kod, s.k. clearingmedlemsidentitet, som identifierar samtliga
clearingmedlemmens 6verféringsuppdrag.
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C2.7.3 Kontoférande institut och férvaltare

Ett kontoférande institut deltar inte i clearingen men ansvarar gentemot ES och clea-
ringmedlem for clearingmedlems tekniska uppkoppling till ES. | de fall clearingmedlem
sjalv ar kontoférande institut svarar clearingmedlemmen foér samtliga atgarder som an-
nars ankommer pa sadant institut. Nar det galler att 6ppna, andra och avsluta vp-konton
pa uppdrag av kunder till clearingmedlem ansvarar det av kunden utsedda kontoférande
institutet eller forvaltaren i enlighet med ES regler fér kontoférande institut och férvaltare.

C 2.8 Avvecklingsincitament
C2.8.1 Incitament fér sdkerstéllande av dtaganden

For att sékerstélla att clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans- och betalnings-
ataganden i enlighet med registrerade uppdrag pa ett sddant satt att en saker och ef-
fektiv avveckling ej aventyras, har ES ratt att vidta ndgon av atgarderna enligt C 2.8.2—
C2.8.4 nedan. Nivaer pa avgifter och vite samt forutsattningar for publicering skall be-
stdmmas i enlighet med av ES meddelat vid var tid géllande sérskilt beslut.

C2.8.2 Avgifter

ES har réatt att genom differentiering av transaktionsavgifterna skapa incitament for sa
tidig registrering som mojligt av dverféringsuppdrag med motpart.

C2.8.3 Publicering

ES har ratt att genom publicering av statistik, &ven med angivande av namn pa clearing-
medlemmar, informera om hur clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans- och be-
talningsataganden. Informationen skall distribueras till samtliga clearingmedlemmar,
kontoforande institut och likvidbanker antingen genom e-mail eller p& ES hemsida (16-
senordsskyddat).

c2.8.4 Vite

ES har ratt att inféra vitesbelopp som uttas av clearingmedlem, som inte uppfyller sina
leverans- och betalningsataganden.

C 3 Clearingmedlems ansvar
C 3.1 Clearingmedlems ansvar for leverans och betalning

Clearingmedlem ansvarar for fullgérande av samtliga dverféringsuppdrag som registre-
ras i VPC-systemet fér clearingmediemmens rékning. Aven om den underliggande vér-
depappersaffaren som gett upphov till Gverféringsuppdraget skulle ha ingatts av ndgon
annan an clearingmedlemmen sjalv, ligger det sdledes clearingmedlemmen att saker-
stélla att de vérdepappersleveranser och betalningar som registrerats under clearing-
medlemmens clearingmedlemsidentitet kan avvecklas p& 6verenskommen avveck-
lingsdag. Denna skyldighet géller dock ej om clearingmedlemmen darigenom skulle
komma att utsattas for en betydande finansiell risk eller bryta mot ndgon for dess verk-
samhet géllande lag eller férfattning. Den géller ej heller om clearingmedlemmen vid visst
tillfalle inte rimligen kan for kunds rakning lana upp erforderliga vardepapper for leverans.

C 3.2 Vardepapper
C3.2.1 Leveranserav védrdepapper

Ifraga om leveranser fran vp-konto fullgérs uppdragen genom att clearingmedlemmen
anvisar ett eller flera vp-konton dér det finns erforderligt antal vardepapper som ES kan
debitera p& avvecklingsdagen. Vp-konton kan vara 6ppnade i clearingmedlemmens eget
namn, i férvaltares namn eller i kunds namn och kan ocksé vara betecknade som PM-
konton. Om inget annat vp-konto anvisats av clearingmedlemmen debiteras clearing-
medlemmens medlemskonto under férutsattning att kontot innehaller erforderligt antal
vardepapper.
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C3.2.2 Medlemskonto

P& medlemskontot noteras fortldpande under avvecklingsprocessen samtliga leve-
ranser (kdp och sélj) av vardepapper i AM-delen. Om sérskilt vp-konto for leverans ej
anvisats av clearingmedlemmen vid dagens sista avvecklingsomgang, kommer saldot
pa& medlemskontot att kvarstd som innehav p& kontot. Det dligger clearingmedlem att
tillse att vardepapperen snarast mojligt éverfors till annat vp-konto.

| PM-delen noteras clearingmedlemmens vardepappersleveranser pa PM-konto. Vid
registrering av 6verféringsuppdrag i PM-delen maste alltid anges vilket PM-konto som
berors av vardepappersleveransen.

C 3.2.3 Vdrdepapperslan m.m.

Det ankommer pa clearingmedlemmen att genom vardepapperslan eller pa annat satt
tillse att av clearingmedlemmen registrerade leveranser kan fullgéras pa avvecklings-
dagen.

C 3.3 Likvider
C3.3.1 Betalning av likvider

Ifrdga om clearingmedlemmens betalningar kan dessa fullgéras med antingen central-
bankspengar eller affarsbankspengar. Clearingmedlem som vill ha méjlighet att betala
och f& betalt med centralbankspengar maste sjalv vara likvidbank i aktuell valuta.

C3.3.2 Anlitande av likvidbank

Clearingmedlem, som inte &r likvidbank, maste avveckla med affarsbankspengar och
skall darfor anlita en likvidbank. Institutet maste uppfylla grundlaggande kriterier for lik-
vidbanker, se A 6. For likvidbank 6ppnas vid anslutningen till ES minst ett likvidavveck-
lingskonto i SEK och/eller likvidavvecklingskonto i EUR fér betalningar med central-
bankspengar mellan likvidbankerna i avvecklingen hos ES.

C 3.3.3 Likvidnoteringskonto

For samtliga clearingmedlemmar dppnas vid anslutningen till ES minst ett likvidnote-
ringskonto for betalningar med affarsbankspengar. Kontot 6ppnas av ES i VPC-systemet
for notering av clearingmedlemmens betalningsataganden i avvecklingsprocessen.

En clearingmedlem kan genom att tilldelas flera clearingmedlemsidentiteter (AM-de-
len) eller genom att ange flera PM-kontogrupper (PM-delen) erhélla flera likvidnoter-
ingskonton, se vidare C4.4.

C 3.3.4 Séakerhet for krediter

Det ankommer pa clearingmedlem att genom krediter eller pa annat satt férszkra sig om
att de av clearingmedlemmen registrerade betalningsuppdragen kan avvecklas. | VPC-
systemet finns olika funktioner fér sakerhetshantering for clearingmedlemmar och lik-
vidbanker. Se angédende kommissionspant B 7.6, forvarvspant B 7.7 samt kreditfacilitet
via Riksbanken C 5.

C4 Likvidhantering

C4.1 Clearingmedlems 6verféringsuppdrag avseende betalningar

C4.1.1 Likvidnoteringskonto

En clearingmedlems uppdrag avseende betalning till annan clearingmedlem noteras pa
den betalande medlemmens likvidnoteringskonto. Darvid sker &ven motsvarande note-
ring pa motpartens likvidnoteringskonto. For att betalningsuppdraget (och déaremot
svarande leveransuppdrag) skall avvecklas av ES pé angiven avvecklingsdag kravs att
uppdraget matchas och déarefter klarmarkeras. Ett likvidnoteringskonto éppnas for varje
delmarknad och valuta som clearingmedlemmen deltar i.
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C4.1.2 Clearingmedlems betalning

Clearingmedlem erlagger och erhaller betalning for levererade vardepapper vid den av-
vecklingsomgéang da betalningsuppdraget ifrdga avvecklas.

Endast sadan clearingmedlem som ocksa ar likvidbank for egna betalningar i av-
vecklingen hos ES kan erldgga och ta emot betalningar i centralbankspengar. Sddana
betalningar noteras bade p4 likvidavvecklingskontot och p4 likvidnoteringskontot. Ov-
riga clearingmedlemmars betalningar noteras endast pa likvidnoteringskontot.

C 4.2 Likvidbanks atagande

Genom att ata sig att vara likvidbank for clearingmedlem atar sig likvidbanken dels
gentemot clearingmedlemmen och dess motparter, dels gentemot ES att ta emot och
erldgga betalningar f6r medlemmens rakning i enlighet med ES regelverk.

Likvidbankens skyldighet att notera betalningar som likvidbanken mottagit fér clea-
ringmedlemmens rékning pa clearingmedlemmens bankkonto hos likvidbanken regle-
ras ej av ES regelverk, liksom ej heller villkoren fér hur clearingmedlemmen har ratt att
disponera 6ver sadant belopp for annat &ndamal &n for avveckling i ES. Dessa forhal-
landen far sdledes 6verenskommas i annan ordning mellan likvidbanken och clearing-
medlemmen.

C 4.3 Modeller for avveckling i centralbankspengar

Det férekommer flera erkdnda I8sningar for att arrangera betalningar i central-
bankspengar i samband med vérdepappersavveckling. Nedan beskrivs de I6sningar
som anvénds av ES for avvecklingen i centralbankspengar i svenska kronor respektive
euro.

C4.3.1 Avveckling i svenska kronor

For avveckling i svenska kronor har Riksbanken uppdragit &t ES att administrera 6verfo-
ring av kontoférda pengar dver sérskilda riksbankskonton bendmnda likvidavvecklings-
konton i SEK.®

Likvidbankens behallning pa likvidavvecklingskontot utgor likvidbankens fordran i
centralbankspengar pa Riksbanken. Denna behallning far tas i ansprak av ES for klar-
markering och avveckling av sadana 6verféringsuppdrag avseende kontoférda pengar
for clearingmedlem, som anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet med re-
gelverket.

C4.3.2 Avvecklingieuro

F&r avvecklingen av likvidbankernas betalningar i euro har ES dppnat ett klientmedels-
konto for likvidbankernas rakning via BoF i TARGET 2. Centralbankspengar tillférs
klientmedelskontot genom ins&ttningar pé kontot av likvidbankerna. Dessa insattningar
redoviesas av ES i VPC-systemet pa sarskilda konton bendmnda likvidavvecklingskonton
i EUR.

Likvidbankens behallning pa likvidavvecklingskontot utgér likvidbankens redovis-
ningsfordran i centralbankspengar p& ES. Denna behéllning far tas i ansprék av ES for
klarmarkering och avveckling av sddana betalningsuppdrag fér clearingmedlem, som
anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet med regelverket.

C 4.4 Sakerstallande av avvecklingen
C4.4.1 Kontroll av betalningskapacitet — clearingmediem

For avveckling av en clearingmedlems betalningsuppdrag erfordras att clearingmed-
lemmen innehar erforderlig betalningskapacitet. Detta kontrolleras i avvecklings-

S Enligt Europeiska centralbanken benamnd "The integrated model” i dokumentet The use of central bank
money for settling securities transactions, maj 2004.
% Enligt Europeiska centralbanken benamnd "The memorandum model” i dokumentet The use of central bank
money for settling securities transactions, maj 2004.
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processen genom kontroll i férsta hand av clearingmedlemmens avvecklingsutrymme
och - om clearingmedlemmen anlitar annan som likvidbank — i andra hand av likvidban-
kens avvecklingsutrymme. Om erforderligt avvecklingsutrymme konstateras, blir betal-
ningsuppdraget klarmarkerat. Uppdraget kommer déarefter att avvecklas i nastkom-
mande avvecklingsomgéang.

C4.4.2 Avvecklingsutrymme fér clearingmediem

Avvecklingsutrymmet for clearingmedlem ar det belopp som utgér clearingmediems
betalningskapacitet och som prévas i samband med téckningskontroll och klarmarker-
ing. Avvecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen pa clea-
ringmedlemmens likvidnoteringskonto i ES. (For clearingmedlem som sjalv ocksa &r lik-
vidbank galler d&ven C4.4.4.) Avvecklingsutrymme uppstar initialt genom att clearing-
medlemmens likvidbank registrerar en limit eller en hojning av avvecklingsutrymmet pa
clearingmedlemmens likvidnoteringskonto, se nedan C4.4.3 respektive C4.4.4. De
bada tillvdgagangssatten for registrering av avvecklingsutrymme som erbjuds &r likvar-
diga i avvecklingsprocessen och utgér endast olika systemtekniska mojligheter for re-
gistrering av avvecklingsutrymme.

Under avvecklingsprocessen 6kar avvecklingsutrymmet genom att belopp som clea-
ringmedlemmen har att erhallai avvecklingen noteras pé likvidnoteringskontot till féljd av
ett klarmarkerat betalningsuppdrag fran annan clearingmedlem. Avvecklingsutrymmet
minskar genom att belopp som clearingmedlemmen har att erlagga till annan clearing-
medlem noteras pa likvidnoteringskontot. Om de bada clearingmedlemmarna anlitar
samma likvidbank kommer deras respektive avvecklingsutrymmen att paverkas, dvs.
Oka respektive minska med samma belopp. Har clearingmedlemmarna olika likvidban-
ker kommer &aven likvidbankernas respektive avvecklingsutrymmen pa likvidavveck-
lingskonton att 6ka respektive minska med samma belopp, se vidare C 4.4.5 nedan.

Avvecklingsutrymmet kan 6kas eller minskas genom att en héjning respektive sénk-
ning av limiten och/eller en héjning respektive sankning av avvecklingsutrymmet regist-
reras av likvidbanken, se nedan C 4.4.4.

C4.4.3 Regler avseende avvecklingsutrymme for clearingmedlem

Regler for den lagsta niva pa avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt pa likvid-
noteringskonto pa avvecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme’ och forvéntat
nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sérskilda beslut — Avvecklingsincitament.

Ovan nédmnda regler innebar att likvidbanken for clearingmedlemmens rakning vid
vissa faststéllda tidpunkter skall registrera dels av ES framrdknat grundav-
vecklingsutrymme, dels framréknat nettobetalningsbelopp per delmarknad och valuta.
Det avvecklingsutrymme som registrerats innebar ett intradagsatagande fran likvidban-
ken att betala detta belopp for clearingmedlemmens rékning. Avvecklingsutrymmet far
hojas eller sénkas inom ramen for de regler som framgér av Séarskilda beslut — Avveck-
lingsincitament. Om klarmarkering av betalningsuppdrag skett genom att avvecklings-
utrymmet utnyttjats, kan endast aterstdende avvecklingsutrymme séankas.

ES forbehaller sig ratten att infora regler om att en s.k. minimilimit skall stéllas under en
av ES angiven tid. Registrering av minimilimit utférs av ES. For narvarande foreligger
inget krav pa minimilimit. Om sadana regler infors kan likvidbanken inte med omedelbar
verkan sénka limiten under faststalld niva.

C4.4.4 Funktioner fér justering av avvecklingsutrymme
| VPC-systemet tillhandahalls olika funktioner som majliggor for likvidbanker att justera
avvecklingsutrymme inom ramen for de regler som framgar av Sérskilda beslut — Av-
vecklingsincitament.

En limit som registrerats for clearingmedlem kan hojas eller sénkas genom att en ny
limit registreras vilken ersétter den tidigare registreringen. Registrering av en s.k. stdende

7 Tidigare benamnt "grundlimit”.
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limit innebér att limit &sétts automatiskt for clearingmedlemmen nar VPC-systemet
Oppnar varje avvecklingsdag. En stdende limit kan anges antingen med ett visst belopp
eller som en obegréansad limit. En stdende limit kan &ven registreras att gélla mellan an-
givna datum.

Om likvidbanken 6nskar justera avvecklingsutrymmet utan att &ndra p& den limit som
registrerats for clearingmedlemmen, kan det géras genom att registrera en s.k. héjning
eller sénkning av avvecklingsutrymme.

C4.4.5 Avvecklingsutrymme for likvidbank

Avvecklingsutrymmet for likvidbank &r det belopp som utgér likvidbankens betalnings-
kapacitet och som prévas i samband med téckningskontroll och klarmarkering. Av-
vecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen pa likvidbankens
likvidavvecklingskonto. Avvecklingsutrymme uppstar initialt genom att likvidbanken se-
nast pa avvecklingsdagens morgon sjalv 6verfor (i) likviditet i svenska kronor fran sitt VPC
LOM-konto i RIX till likvidavvecklingskontot i SEK och/eller (i) likviditet i euro fran konto
hos centralbank som tillhandahaller euro till sitt likvidavvecklingskonto i EUR, se nedan
C4.4.6.

Under avvecklingsprocessen 6kar avvecklingsutrymmet genom att kontot krediteras
med belopp som likvidbanken erhaller fran annan likvidbank som betalning for ett klar-
markerat betalningsuppdrag fér clearingmedlem under den andra likvidbanken. Av-
vecklingsutrymmet kan ocksa ckas genom 6verforing av ytterligare likviditet till likvi-
davvecklingskontot enligti ellerii ovan. Belopp som likvidbanken har att erlaggatillannan
likvidbank som betalning for klarmarkerat betalningsuppdrag for clearingmedlem kom-
mer att minska avvecklingsutrymmet.

Avvecklingsutrymmet kan ocksa minskas genom uttag frén likvidavvecklingskontot.
Uttag fran likvidavvecklingskonto i SEK kan dock endast goras sévida nettostallningen
gentemot Riksbanken medger det. Avvecklingsutrymmet i svenska kronor kan slutligen
ocksé 6kas genom att likvidbanken utnyttjar den sérskilda kreditfaciliteten for avveck-
lingen hos ES, se vidare C 5.

For betalningar till och fran likvidavvecklingskontot i SEK géller i forekommande fall
utdver vad som anges i ES regelverk dven Riksbankens regelverk.

C4.4.6 Initial likviditet for likvidbank

En likvidbank skall sékerstalla sina betalningsataganden for clearingmedlem i avveck-
lingen genom att avskilja medel for vardepappersavvecklingen senast péa avvecklings-
dagens morgon innan ES startar tackningskontrollen infér den férsta avvecklingsom-
gangen. Detta gors genom att likvidbanken Gverfor medel fran (i) sitt VPC LOM-konto i
RIX till sitt likvidavvecklingskonto i SEK och/eller (i) konto hos centralbank som tillhan-
dahaller euro till sitt likvidavvecklingskonto i EUR.

Regler for den lagsta niva pa avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt pa av-
vecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme och férvantat nettobetalningsbelopp,
aterfinns i Sdrskilda beslut — Avvecklingsincitament.

C 4.5 Funktioner for dvervakning av kunders exponeringar
C4.5.1 Kontroll, évervakning och begrénsning

Vissa ¢verféringsuppdrag som clearingmedlem registrerar i VPC-systemet kan avse
avveckling av affarstransaktioner som ingatts av kunder till clearingmedlemmen. For att
underldtta for clearingmedlem att kontrollera, 6vervaka och begrénsa de exponeringar
som uppkommer under avvecklingsprocessen for clearingmediemmen i férhallande till
sina kunder, tillhandahélls i VPC-systemet funktionerna i C 4.5.2 och C 4.5.3 nedan.

C4.5.2 AM-delen - clearingmedlemsidentitet (CID)

Foravveckling i AM-delen géller féljande. Clearingmedlem kan for viss kund, kundgrupp,
interna enheter eller annat &ndamal erhélla en eller flera identiteter (CID) for identifiering
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av de 6verforingsuppdrag som hanfor sig till varje sddan kund, kundgrupp etc. For varje
clearingmedlemsidentitet &ppnas med automatik ett sérskilt likvidnoteringskonto.

Om clearingmedlemmen har flera olika identiteter, kan clearingmedlemmen registrera
avvecklingsutrymme pa tillhérande likvidnoteringskonto. Regler for den lagsta niva pa
avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt pa avvecklingsdagen, s.k. grundav-
vecklingsutrymme och forvantat nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sdrskilda beslut -
Avvecklingsincitament.

Vid tackningskontrollen fér éverféringsuppdrag under en viss identitet kommer av-
vecklingsutrymmet att kontrolleras mot det likvidnoteringskonto som angetts fér den
aktuella identiteten. Om det saknas avvecklingsutrymme pa angivet likvidnoteringskon-
to kommer uppdraget ej att bli klarmarkerat. For betalningsuppdrag som avser betalning
till annan clearingmedlem kommer dock avvecklingsutrymmet alltid att begrénsas till
hogst det avvecklingsutrymme som finns angivet av likvidbanken pa clearingmedlem-
mens likvidnoteringskonto.

C4.5.3 PM-delen — PM-kontogrupp

For avveckling i PM-delen géller féljande. Clearingmedlemmen skall fér varje PM-konto
ange en PM-kontogrupp med tillhérande likvidnoteringskonton. En PM-kontogrupp kan
innehalla ett eller flera PM-konton. Om clearingmediemmen har flera olika PM-konto-
grupper kan clearingmedlemmen registrera avvecklingsutrymme pa tillhérande likvid-
noteringskonton. Regler for den lagsta niva p& avvecklingsutrymme som skall finnas till-
gangligt pa avvecklingsdagen, s.k. grundavvecklingsutrymme och férvantat nettobetal-
ningsbelopp, aterfinns i Sérskilda beslut — Avvecklingsincitament. Vid tackningskontrol-
len fér Sverféringsuppdrag kommer avvecklingsutrymmet att kontrolleras mot det
likvidnoteringskonto som framgar av 6verféringsuppdraget. Om det saknas avveck-
lingsutrymme pa detta likvidnoteringskonto kommer uppdraget ej att bli klarmarkerat.
For betalningsuppdrag som avser betalning till annan clearingmedlem kommer dock
avvecklingsutrymmet alltid att begrénsas till hogst det avvecklingsutrymme som finns
angivet av likvidbanken pa clearingmedlemmens likvidnoteringskonto.

C 5 Kreditfaciliteter vid avveckling i svenska kronor
C5.1 Allméant om kreditfaciliteterna

De kreditfaciliteter som regleras av ES regelverk erbjuds endast likvidbanker som &r
deltagare i RIX. Kreditgivningen, dvs. relationen mellan Riksbanken som l&ngivare och
likvidbanken som lantagare, regleras i Riksbankens regelverk. Kreditfaciliteterna syftar
till att ge likvidbanken méjlighet att anskaffa centralbankslikviditet f6r avvecklingen hos
ES. Likviditeten kommer att bokféras péa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK
(avvecklingsutrymme). | tjansten ingar registrering av pantséttning och kontroll av bela-
ningsvarde och omfattar dels forvarvade vardepapper, dels befintligt innehav p& sarskilt
angivna vp-konton (PM-konton), som &ppnats i likvidbankens namn. Dessa konton be-
namns sakerhetskonton, se B3.3.7.

C5.2 Pantsattning av forvarvade vardepapper

Férvarvspantfunktionen innebar att de vardepapper, som i avvecklingen avses levereras
till likvidbanken, vid klarmarkeringen pantregistreras till f{orman for Riksbanken som s&-
kerhet for kredit, som erfordras fér erldggande av likvid fér férvarvet. Kreditbeloppet no-
teras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom en kreditering, vilken kar
avvecklingsutrymmet for detta konto. Kreditbeloppet bestams utifran Riksbankens reg-
ler om belaningsvarde for vardepapper. Avvecklingsutrymmet kan omedelbart tas i an-
sprak for klarmarkering av betalning av likvid for de pantforskrivna vardepapperen.

C5.3 Pantséttning av innehav

Pantsattningsfunktionen innebér att samtliga finansiella instrument p3 ett av likvidban-
ken sarskilt anvisat sdkerhetskonto pantregistreras till Riksbanken till sdkerhet for kredit
for betalningar i svenska kronor i samband med avvecklingen hos ES. Kreditbeloppet

FAR Akademi

Euroclear



1274 EUROCLEAR - ALLMANNAVILLKOR KONTOFORING OCH CLEARING

noteras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom en kreditering, vilken 6kar
avvecklingsutrymmet for detta konto. Kreditbeloppet bestams utifrén Riksbankens reg-
ler om belaningsvarden for vardepapper. Samtliga vardepapper pa sékerhetskontot ingar
i berakningen av beléningsvardet. Pantsattningsfunktionen kan omfatta flera av likvid-
banken anvisade sékerhetskonton.

Eftersom endast PM-konton kan anges som sakerhetskonto, innebér detta en be-
grénsning i jamforelse med pantsattningsbara vardepapper for kredit i RIX.

C5.4 Frislappande av panten

Riksbanken har medgivit — genom foreskrift i Riksbankens regelverk — att pantsattaren/
likvidbanken far forfoga Gver de enligt C5.2 och C5.3 pantforskrivna vardepapperen
under forutsattning att och sé lange som belaningsvardet for den aterstdende panten
minst uppgar till den av Riksbanken vid var tid medgivna krediten.

C 6 Betalning av inlésen och rénta

C6.1 Likvidnoteringskonto fér emittent

For utbetalning av ranta pa och inlésen av vardepapper som emitteras pd PM-konto an-
vénds for emittent av s&ddant instrument en PM-kontogrupps likvidnoteringskonto. Ut-
betalningarna kommer att ske pa angiven forfallodag genom debitering av emittentens
likvidnoteringskonto och kreditering av likvidbankernas likvidavvecklingskonton och
clearingmedlemmarnas likvidnoteringskonton. Darvid 6kar respektive minskar utbe-
talarens respektive betalningsmottagarnas avvecklingsutrymme i enlighet med beskriv-
ningen under C4.3 och C4.4.

C6.2 Avvecklingsutrymme for emittent

Det aligger den clearingmedlem som &r emittentens emissionsinstitut att senast pa for-
fallodagen registrera erforderligt avvecklingsutrymme pa emittentens likvidnoterings-
konto. Regler avseende lagsta niva for avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt
pa avvecklingsdagen aterfinns i Sérskilda beslut — Avvecklingsincitament.

C 6.3 Rante- och inldsenprocessen

For att minska likviditetsbehovet for rante- och inlésenbetalningar tillampas en sarskild
rante- och inlésenrutin, som innefattar tackningskontroller och likviditetsbesparande
atgarder, se vidare produktspecifikationen.

C6.4 Overféringsuppdrag

Foérinfoérande av 6verforingsuppdrag avseende utbetalning av rénta och inlésen fran den
clearingmedlem som &r emittentens emissionsinstitut respektive leverans av varde-
papper som ar féremal for inlésen fran kontohavarens clearingmedlem géller vad som
angesiC2.2.2.

C 6.5 Sakerstallande och slutférande av avvecklingsprocessen
For sakerstéllande och slutférande av avvecklingsprocessen géller C2.4-C 2.6.

C 7 Bruttoavveckling i realtid — RTGS

C7.1 Allmant

Bruttoavveckling i realtid kan ske genom RTGS-funktionen. Avveckling genom RTGS
kan ske med eller utan likvid.

Samtliga ES-registrerade vardepapper, med undantag av premieobligationer, kan av-
vecklas genom RTGS. Avveckling genom RTGS utan likvid kan ske d& VPC-systemet
haller 6ppet och RTGS med likvid da aven RIX och i forekommande fall TARGET 2 héller
Oppet for registrering av 6verféringsuppdrag, se anvandarmanual.
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C 7.2 Overféringsuppdrag
For inforande av dverfoéringsuppdrag géller C2.2.2.

C 7.3 Matchning
Foér matchning av éverféringsuppdrag géller C 2.3.

C 7.4 Sakerstéllande och avveckling

RTGS med likvid kan ske antingen i svenska kronor eller i euro. Vid RTGS med likvid av-
vecklas betalning i svenska kronor i RIX och betalningar i euro i TARGET 2.

C7.4.1 RTGS med likvid i svenska kronor

Vid RTGS med likvid i svenska kronor kommer avveckling att ske sa snart matchning har
skett och forutsattningarna for bade leverans och betalning &r uppfyllida. Betalande
clearingmedlem skall darvid se till att dess likvidbank fér clearingmediemmens rakning
overfor ett belopp motsvarande likviden till ES huvudkonto i RIX dar registrerade till-
gangar &r redovisningsmedel, se Riksbankens regelverk.

Sedan ES kontrollerat att leveranskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen fran
ES huvudkonto i RIX till det huvudkonto som angivits av den mottagande likvidbanken.
Efter att ES erhallit bekraftelse om att betalningen utforts, sker avvecklingen av varde-
pappersleveranser pa vp-konton i VPC-systemet.

Om likvidutvéxling inte skett innan RIX-systemet stanger for dagen, kommer regi-
streringarna att tas bort och ndgon avveckling kommer inte att ske. For att uppdraget
skall kunna avvecklas, méaste det pa nytt registreras i VPC-systemet.

C7.4.2 RTGS med likvid i euro

Vid RTGS med likvid i euro kommer avveckling att ske sa snart matchning har skett och
forutsattningarna for bade leverans och betalning &r uppfyllda. Betalande clearingmed-
lem skall darvid se till att dess likvidbank for clearingmedlemmens rakning 6verfor ett
belopp motsvarande likviden till ES klientmedelskonto i TARGET 2.

Sedan ES kontrollerat att betalningskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen
fran klientmedelskontot i TARGET 2 till det centralbankskonto som angivits av den mot-
tagande likvidbanken. Efter att ES erhallit bekraftelse om att betalningen utforts, sker
avvecklingen av vérdepappersleveranser pa vp-konton i VPC-systemet.

Om likvidutvaxling inte skett innan TARGET 2-systemet stanger for dagen, kommer
registreringarna att tas bort och ndgon avveckling kommer inte att ske. For att uppdraget
skall kunna avvecklas, maste det pa nytt registreras i VPC-systemet.

C 7.4.3 RTGS utan likvid

Vid RTGS utan likvid, dvs. en 6verforing av vardepapper fran vp-konto till vp-konto,
kommer avveckling att ske s& snart matchning skett. Om matchning inte skett senast d&
VPC-systemet stéanger for dagen, forfaller uppdraget och méaste registreras pa nytt for att
overforing skall ske en senare dag.
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Bilaga 1 Anslutningsavtal

Mellan [clearingmedlems/férvaltares/kontoférande instituts/emissionsinstituts fir-
ma), orgnr_ - (’Foretaget”) och Euroclear

Sweden AB, org.nr 556112-8074 ("Euroclear Sweden”), har nedan angivna dag traf-
fats féljande avtal.

OMFATTNING

Detta avtal avser anslutning till Euroclear Swedens kontoférings- eller clearing-
verksamhet ("Anslutningsavtal”), eller rétt att registreras som forvaltare i VPC-syste-
met i den omfattning som nedan anges.

Euroclear Swedens vid var tid géllande regelverk utgor en del av detta anslut-
ningsavtal. Ord och uttryck som aterges i anslutningsavtalet med versaler skall, om
inte annat anges, ha den innebdrd som tillagts dem i regelverket.

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden antar harigenom foretaget som kontoférande institut med réatt att
vidta registreringsatgarder

o foregen rakning

o féregen och annans rékning

Teknisk anslutning enligt A7 i de Allmanna villkoren (anslutningspunkt) skall ske pa
féljande adress: [Adress, ort]

Teknisk beskrivning skall i enlighet med regelverkets Allménna villkor A 7.4 bifogas
detta avtal.

KONTOFORANDE INSTITUT SOM EMISSIONSINSTITUT

Euroclear Sweden medger harigenom Féretaget ratt att agera som
O emissionsinstitut for PM-delen
O emissionsinstitut for AM-delen

FORVALTARE

Euroclear Sweden medger harigenom Foretaget rétt att som forvaltare registreras i
VPC-systemet.
For ratten att registreras som forvaltare skall féljande villkor gélla: [ ]

CLEARINGMEDLEM

Euroclear Sweden antar harigenom Féretaget som clearingmedlem med ratt att delta
i

O AM-delen fér egen rékning

o AM-delen fér egen och annans rékning
o PM-delen for egen rékning

o PM-delen fér egen och annans rékning
FORETAGETS ATAGANDE

Foretaget férbinder sig hdrigenom att bedriva sin verksamhet som kontoférande in-
stitut, emissionsinstitut, forvaltare respektive clearingmedlem i enlighet med Euro-
clear Swedens vid var tid géllande regelverk fér Kontoféring och Clearing samt att i
ovrigt folja bestammelserna i regelverket. Foretaget forklarar sig harigenom bundet
av regelverket i de delar som berér féretagets verksamhet som kontoférande institut,
emissionsinstitut, férvaltare respektive clearingmedlem.

Foretag som antagits som emissionsinstitut forklarar sig harmed darutéver bundet
av vid var tid géllande version av Euroclear Swedens regelverk fér Emittenter och
Emissionsinsitut och, i férekommande fall, av Euroclear Sweden upprattade emit-
tentanvisningar till de delar som har samband med Foéretagets verksamhet som
emissionsinstitut.
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ANLITANDE AV KONTOFORANDE INSTITUT

Foretaget bekréftar harigenom att Féretaget — om Foretaget inte sjélvt ar kontofo-
rande institut — har anlitat ett kontoférande institut dels for inregistrering och upp-
féljning av 6verféringsuppdrag och dels i férekommande fall fér kontoféring pa de vp-
konton som berdérs av Féretagets uppdrag.

GILTIGHETSTID

Detta avtal géller fran och med den dag bada parter undertecknat avtalet, till dess det
upphor efter uppsagning av endera av parterna i enlighet med bestdmmelsernai re-
gelverket.

Detta avtal har upprattats i tva likalydande exemplar, varav parterna tagit var sitt.

[Ort och datum]
[Foretagets firma] Euroclear Sweden AB
[Underskrifter] [Underskrifter]
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Bilaga 2 Anslutningsavtal - likvidbank

Mellan [likvidbankens firma), org.nor___ - ("Insti-
tutet”) och Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074 ("Euroclear Sweden”), har
nedan angivna dag traffats foljande avtal.

OMFATTNING

Detta avtal avser anslutning av Institutet till Euroclear Swedens clearingverksamhet
("Anslutningsavtal”) i egenskap av likvidbank och i den omfattning som nedan anges.

Euroclear Swedens vid var tid géllande regelverk utgor en del av detta anslut-
ningsavtal. Ord och uttryck som aterges i anslutningsavtalet med versaler skall, om
inte annat anges, ha den innebdrd som tillagts dem i regelverket.

LIKVIDBANKENS ATAGANDE

[Clearingmedlemmens firma] ("clearingmedlemmen”) har givit Institutet i uppdrag att
uppratthélla funktionen som likvidbank for clearingmedlemmen avseende betal-
ningar i samband med avveckling i Euroclear Sweden.

Institutet bekraftar harmed, att Institutet atagit sig uppdraget och &tar sig harmed
gentemot Euroclear Sweden att utféra uppdraget som likvidbank for clearingmed-
lemmen savitt avser
O betalningar i svenska kronor (|
O betalningar i euro (PM-delen)
O betalningar i svenska kronor (AM-delen)
O betalningarieuro (AM-delen)

PM-delen)

Institutet férbinder sig hérigenom att bedriva sin verksamhet som likvidbank i enlig-
het med Euroclear Swedens vid var tid géllande regelverk fér Kontofoéring och Clear-
ing samt i dvrigt folja bestdmmelserna i regelverket.

Institutet férklarar sig hrigenom som likvidbank bunden av regelverket i de delar
som berér Institutets verksamhet som likvidbank.

ANLITANDE AV KONTOFORANDE INSTITUT

Institutet bekréftar harigenom att Institutet — om Institutet inte sjélvt &r kontoférande
institut — har anlitat ett kontoférande institut dels for inregistrering och uppféljning av
Institutets 6verforingsuppdrag och dels i forekommande fall for kontoforing pa de vp-
konton som berérs av Institutets uppdrag.

GILTIGHETSTID

Detta avtal galler fran och med den dag bada parter undertecknat avtalet, till dess det
upphdr efter uppsagning av endera av parterna i enlighet med bestdmmelserna i re-
gelverket.

Detta avtal har upprattats i tva likalydande exemplar, varav parterna tagit var sitt.

[Ort och datum]
[Institutets firma] Euroclear Sweden AB
[Underskrifter] [Underskrifter]
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A Allménna regler
A1 Definitioner och férkortningar
Termer som anvands i detta Regelverk har den betydelse som anges nedan, sdvida annat

inte sarskilt anges. Utdver dessa definitioner finns ytterligare termer definierade i Euro-
clear Swedens Allménna villkor Kontoféring och Clearing.

ABL.: aktiebolagslagen (2005:551).

Aktiebok: férteckning enligt ABL 6ver ett aktiebolags samtliga aktier och aktiedgare eller
Forvaltare for aktiedgare.

Anslutningsavtal: avtal mellan en svensk eller en utlandsk Emittent och ES dar ES atar
sig att féra Avstdmningsregister for av Emittent utgivna och i avtalet angivna Finansiella
Instrument.

Avstamningsdag: dag dd innehavare av Finansiellt Instrument ska vara inford i Avstam-
ningsregistret for att aga ratt att delta i emissionshéndelse, mottaga utbetalning eller
motsvarande. Avstdmningsdag kan i VPC-systemet endast utgdras av Bankdag, med
undantag for Avstdmningsdag fér bolagsstammoaktiebok som ska vara Vardag.

Avstamningsforbehall: forbehall enligt 4 kap. 39 § ABL.
Avstamningsregister: register enligt 4 kap. 2 eller 3 § LKF.

Bankdag: dag i Sverige som inte ar séndag, annan allmén helgdag eller dag som vid
betalning av skuldebrev &r likstalld med allman helgdag (s&dana likstallda dagar &r f.n.
l6rdag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

BTA: Betald tecknad aktie. Finansiellt Instrument som representerar aktiedgares ratt
gentemot Emittent n&r nyemitterad aktie tecknats genom betalning innan aktie-
kapitalh6jning registrerats hos Bolagsverket.

Clearingmedlem: féretag som av ES fatt tillstand att delta i clearingverksamhet.

Emission: viss mangd Finansiella Instrument, som ska utges eller har utgivits av Emit-
tenten.

Emissionsinstitut: Kontoférande Institut som av ES erhallit sarskilt tillstand att hantera
och registrera Emissioner i VPC-systemet.

Emissionsredovisning: en av ES framstalld redovisning av rattighet fér innehavare av
Finansiellt Instrument pa grund av en bolagshéandelse.

Emittent: svensk eller utldndsk utgivare eller utfardare av Finansiella Instrument.

ES: Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074 (tidigare VPC AB).

ES Internetbaserade Tjénst: ES Internetbaserade tjansteportal for Emittenter varige-
nom Emittenter kan gora bestéllningar, ta emot elektroniska leveranser samt gora aktie-
agaranalyser genom tjénsten ES Analys. Tjansteportalen nas via ES hemsida.
Finansiellt Instrument: Gverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fond-
andelar och finansiella derivatinstrument enligt lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.

Forvaltare: féretag som beviljats tillstdnd av ES att registreras som innehavare av vp-
konto i &gares stélle.

Forvaltarforteckning: forteckning over de &gare, med uppgifter om namn, person-
nummer eller annat identifieringsnummer, postadress och antal innehavda Finansiella
Instrument, som i Aktiebok, Skuldbok eller Ovrig Bok registrerats i férvaltares namn med
tillagget "i &gares stalle”.

Kontoférande Institut (KI): foretag som av ES fatt tillstand att utféra registreringar pa
vp-konto.
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Listat Finansiellt Instrument: Finansiellt Instrument som &r upptaget till handel pa en
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samar-
betsomrédet.

LKF: lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Omforingsdag: dag da annat Finansiellt Instrument an aktier avregistreras fran vp-konto
i samband med att ES hanterar utbetalning avseende det Finansiella Instrumentet.

Parterna: ES och Emittent, samt i forekommande fall Emissionsinstitut.

PM-konto: vp-konto for registrering av skuldférbindelser som ges ut under ett s.k. PM-
program.

PM-program: de villkor enligt vilka vissa skuldférbindelser emitteras i enlighet med
Overenskommelse mellan Emittenten och ES.

Prospekt: prospekt, villkor och anvisningar eller annat informationsmaterial riktat till
marknaden.

Regelverk: ES vid var tid gallande Regelverk fér Emittenter och Emissionsinstitut.

Skuldbok: forteckning éver &gare eller Forvaltare av skuldférbindelser for visst Skuldin-
strument med angivande av antal eller belopp per innehavare, t.ex. ett konvertibel-, obli-
gations- eller férlagslan.

Skuldinstrument: Finansiella Instrument i form av ensidiga skuldférbindelser med
samma forfallodag och samma villkor i évrigt och som registrerats i VPC-systemet.

Utsokningsdag: den dag da ES hamtar uppgifter frdn Avstamningsregistret for fram-
tagande av bestéllt register. Utsdkningsdag kan i VPC-systemet endast vara Bankdag.

Vardag: den dag som inte &r allmén helgdag enligt lagen (1989:253) om allméanna helg-
dagar.

VPC-systemet: ES system for registrering av Finansiella Instrument samt clearing och
avveckling av affarer avseende Finansiella Instrument. Se vidare ES Allménna villkor
Kontoféring och Clearing.

Vp-konto: konto hos ES for sammanstallining av Finansiella Instrument.

Agarférteckning: sammanstalining av innehavare av Finansiella Instrument fér en viss
Emittent.

Ovrig Bok: forteckning dver agare eller Forvaltare av i VPC-systemet kontoforda Finan-
siella Instrument, som inte ar skuldférbindelser eller aktier, med angivande av antal eller
belopp per innehavare, t.ex. en teckningsoption eller warrant.

A 2 Regelverk for Emittenter och Emissionsinstitut
A2.1 Allmént

Regelverket reglerar relationen mellan ES och Emittent vad avser kontoféring av Finan-
siella Instrument samt, i fdrekommande fall, relationen mellan ES och Emissionsinstitut.
En Emittent far genom detta Regelverk inte nagra rattigheter eller skyldigheter i enlighet
med detta Regelverk gentemot ett Emissionsinstitut och vice versa om inte annat ut-
tryckligen anges. ES &ger genom sérskild éverenskommelse med Emittent eller Emis-
sionsinstitut gora avsteg fran detta Regelverk. ES svarar gentemot Emittenten for full-
gobrandet av de uppgifter som avilar ES enligt lag och enligt Regelverket.

Parterna ar bundna av detta Regelverk fran den dag d& b&da Parter undertecknat An-
slutningsavtal. For det fall uppgifter i Anslutningsavtal och detta Regelverk &r motstridiga
ager uppgifter i Anslutningsavtalet féretrade.

Vid var tid gallande Regelverk finns publicerat p& ES hemsida. Underrattelse om and-
ringar och tillagg till ES Regelverk ska ske i enlighet med bestdmmelserna nedan.
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A 2.2 Emittentens informationsskyldighet

Vid tidpunkten for kallelse till bolagsstdmma och offentliggérande av emissions-
héndelser som berdr de av ES registerférda Finansiella Instrumenten ska Emittenten
meddela ES darom.

Det avilar Emittenten att informera aktiedgarna om bolagshandelser i den utstrackning
som féljer av lag, skyldighet enligt noteringsavtal eller dylikt. Avseende information till
aktiedgarna ska Emittenten eller i forekommande fall Emissionsinstitutet pa uppdrag av
Emittent ansvara for att panthavare, ombud och andra rattighetshavare erhaller nédvan-
dig information.

Emittenten férbinder sig vidare att snarast informera ES i de fall &ndringar i Emitten-
tens bolagsordning berér ES ansvar avseende forandet av Aktiebok, Avstdmnings-
register eller andra handelser som kan paverka ES ansvar enligt lag eller detta Regelverk.
Vidare ska Emittenten informera ES om andringar i for Emittenten tillamplig foreskrift fran
myndighet samt i av Emittenten ingdngna avtal, i de fall &ndringarna direkt eller indirekt
paverkar ES eller Emittentens fullgérande av detta Regelverk.

Utlandsk Emittent forbinder sig vidare att informera ES om andringar i for Emittenten
tillamplig lag eller annan forfattning i de fall &ndringarna direkt eller indirekt paverkar ES
eller Emittentens fullgérande av detta Regelverk.

A 2.3 Sekretess

ES anstéllda arbetar under tystnadsplikt betraffande uppgifter om Emittentens och
Emissionsinstitutets affarsférhallanden och uppdrag som lamnas till ES enligt detta Re-
gelverk. ES har vidare skyldighet att iaktta sekretess avseende uppgifter i Avstamnings-
registret och uppgifter som lamnats av Forvaltare.

A 2.4 ES anvéndande av erhdlina uppgifter

ES forbehaller sig ratten att publicera och pa andra satt anvanda erhélina uppgifter fran
Emittenter och Emissionsinstitut under forutséttning att ES inte &r férhindrat enligt lag
eller avtal att offentliggdra uppgifterna.

A 2.5 Dag- och tidsangivelser

Tidsangivelser i Regelverket avser svensk tid. Angivna dagar eller handelser som anges i
Regelverket utgdr inga garantier eller dtaganden fran ES att atgard kommer att vidtas av
ES pé sadan dag utan &r endast angivet for att underlatta Emittentens planering av bo-
lagshandelser.

A 2.6 Meddelanden mellan ES och Emittent

Meddelanden som avsénts av ES med rekommenderat brev eller vanligt brev ska anses
ha natt Emittenten senast fem (5) Bankdagar efter avsandandet, om brevet sénts till den
adress som Emittenten meddelat ES. Meddelande genom telefax, SWIFT, internet eller
annan elektronisk kommunikation ska anses ha kommit Emittenten tillhanda vid av-
sandandet om det sénts till av Emittenten uppgivet nummer eller elektronisk adress. Om
ett sddant meddelande nar Emittenten pa icke normal kontorstid ska meddelandet anses
ha kommit Emittenten tillhanda vid borjan av paféljande Bankdag. Emittenten ska un-
derrétta ES om andrade adressuppgifter m.m.

Meddelande fran Emittenten till ES ska stéllas till den adress som ES vid var tid anger,
pé hemsida eller i annan information till Emittenten, sévida ES inte begért svar till annan
adress. Meddelande genom vanligt brey, telefax, SWIFT, internet eller annan elektronisk
kommunikation frdn Emittenten ska anses ha kommit ES tillhanda den Bankdag med-
delandet kommit fram till ndmnda adress. Om meddelandet nér ES pé icke normal kon-
torstid ska meddelandet anses ha kommit ES tillhanda vid pabérjan av péafdljande
Bankdag.

Meddelande som av Part avldamnats med bud anses ha kommit mottagaren tillhanda
vid dverldmnandet.
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A2.7 Avgifter

For uppdrag som ES utfér ska Emittenten erlagga de avgifter som ES vid varje tid gene-
rellt tillampar. ES ataganden enligt detta Regelverk galler under férutsattning att Emit-
tenten fullgjort betalning till ES.

Hojningar av utgaende avgifter, andra an portohdjningar, ska aviseras Emittenten se-
nast 30 dagar fore ikrafttradandet. Avgifter framgar av ES prislista for Emittenter som
aterfinns pa ES hemsida. Tjanster som inte anges i prislistan offereras separat. ES ager
ratt att fakturera manadsvis med forfallodag efter 20 dagar.

Eventuellt tilkommande skatt eller andra avgifter ska béaras av Emittenten. For de
tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och som Skatteverket senare
beddmer som skattepliktiga eller om rattspraxis &ndras s att de blir skattepliktiga, dger
ES rétt att i efterhand fakturera mervardesskatt.

Om Emittenten 6nskar erhélla avvikelse fran ES standardutformning av dokumenta-
tion eller annat material ska nskemal i god tid framféras till ES s& att ES kan bedéma om
onskemalet kan beaktas. Kostnad for sddan avvikelse bars av Emittenten.

A 2.8 Uttrdde ur ES

A2.8.1 Borttagande av avstamningsforbehall

Ett beslut om andring av bolagsordning for ett svenskt aktiebolag som innebéar att Av-
stamningsforbehall tas bort blir endast giltigt om den som innehar pantrétt i bolagets
aktier skriftligen har samtyckt till beslutet. Emittenten kan, fér att inhdmta samtycke och
informera om avregistrering av aktierna, bestalla adressuppgifter éver panthavare hos
ES.

ES ska avregistrera ett aktiebolag fran VPC-systemet sa snart Bolagsverket registrerat
den nya bolagsordningen samt Emittenten skriftligen meddelat ES att avregistrering ska
ske.

A 2.8.2 Uppséagning av Anslutningsavtalet

Emittenten och ES har rétt att sdga upp Anslutningsavtalet med iakttagande av en 6m-
sesidig uppsagningstid om tolv (12) m&nader. Anslutningsavtalet kan, om ES s& medger,
upphdra att galla vid en tidigare tidpunkt om Avstamningsregistret inte Iangre innehaller
kontoforda Finansiella Instrument utgivna av Emittenten.

Uppségning kan ske med omedelbar verkan om motparten brustit vasentligt i fullgé-
randet av sina forpliktelser och réttelse inte vidtagits inom 90 dagar fran det att skriftlig
begéran om rattelse meddelats. Emittenten och ES &ger vidare ratt att séga upp Anslut-
ningsavtalet med omedelbar verkan om det finns skal att anta att andra parten inte fort-
sattningsvis kommer att fullgéra sina dtaganden eller om tillamplig lagstiftning direkt eller
indirekt omajliggor eller avsevart forsvarar fullgérande av Anslutningsavtalet.

ES &ger vidare rétt att sdga upp Anslutningsavtalet med omedelbar verkan om Emit-
tenten i vasentligt avseende har brutit mot svensk eller utlandsk lag pé ett s&dant satt
som paverkar kontoféringen av Emittentens Finansiella Instrument eller ar skadligt for ES
anseende eller fortroende pa vardepappersmarknaden.

Skriftliga meddelanden enligt detta avsnitt A 2.8.2 ska ske med rekommenderat eller
vanligt brev.

A 2.9 Avregistrering av Finansiella Instrument
Isamband med avregistrering av Finansiellt Instrument oavsett anledning ska Emittenten
och ES iaktta vad som foreskrivs i tillamplig lagstiftning samt i foreskrift eller beslut fran
Finansinspektionen eller annan myndighet. Emittenten och ES ska vidare medverka till
att dverféring av uppgifter i Avstdmningsregistret till Emittenten eller annan central var-
depappersforvarare kan ske pa sadant satt att storningar i forekommande fall i handel av
de Finansiella Instrumenten férebyggs eller minimeras.

ES &ger ratt att sékerstélla att avregistreringen av Emittentens Finansiella Instrument i
enlighet med detta Regelverk avslutas under, enligt ES bedémning, betryggande former i
syfte bland annat att foérhindra rattsforluster f6r dgare av Finansiella Instrument, regi-
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strerade rattighetshavare och 6vriga berorda. Emittenten ska i samrad med ES faststalla
en dag for avregistrering av det Finansiella Instrumentet. Vid avregistreringen av det Fi-
nansiella Instrumentet ska ES till Emittenten eller till annan central vardepappersforva-
rare som Emittenten anvisar lamna upplysning om innehéllet i Emittentens Avstam-
ningsregister, bade i skrift och i maskinlasbar form.

ES ska inte betinga sig annat 4n kostnadstackning av Emittenten for ES skaliga at-
garder i samband med éverforing av uppgifter i Avstamningsregistret till Emittenten eller
annan central vardepappersférvarare.

Cirkatre (3) m&nader efter uttradet gor ES en slutredovisning av eventuellt kvarvarande
utdelnings- och rantemedel, varefter beloppet satts in pa det bankkonto som Emittenten
anmalt till ES.

Om uppségning av Anslutningsavtal har skett ska genast innehavare av Emittentens
Finansiella Instrument informeras av Emittenten och Emittenten ska meddela ES om att
sé har skett.

Oaktat att Anslutningsavtalet upphort att gélla, ska vad dari och i detta Regelverk an-
ges &ga tillampning pa s&dana rattsforhallanden som annu inte slutreglerats vid tid-
punkten foér avtalets upphdrande.

A2.10 Andring av och tilldgg till Regelverket

ES forbehaller sig ratten att andra i eller gora tillagg till detta Regelverk. S&dana &ndringar
eller tillagg ska, sdvida annat inte sarskilt anges, omfatta &ven redan gallande avtal med
Emittent.

ES ska anmaéla materiella planerade éndringar och tillagg till Regelverket till Stock-
holms Handelskammare, Svenskt N&ringsliv, Svenska Fondhandlareféreningen eller
annan foretradare for Emittent och Emissionsinstitut som ES finner Iamplig. Har inte
namnda foretradare inom 14 dagar efter sddan anmalan pakallat samrad om ifragava-
rande &ndringar och tilldgg ska dessa trada i kraft den dag som ES beddémer skalig. Om
samrad har pékallats ska detta avslutas vid tid som ES bestammer. ES ska dven infor-
mera ndmnda foretradare fér Emittent och Emissionsinstitut om andra icke materiella
andringar till detta Regelverk minst 30 dagar innan dessa trader i kraft.

ES ska underratta Emittent och Emissionsinstitut som berors av planerade &ndringar i
eller tillagg till Regelverket minst 30 dagar innan dessa trader i kraft. Sddan underrattelse
ska ske till av Emittenten och Emissionsinstitutet angiven postadress eller e-postadress.

Foranleds en &ndring eller ett tillagg av lagstiftning, domstolsavgdrande, beslut av
myndighet eller om det i Gvrigt foreligger synnerliga skal far andringar och tillagg ske in-
nan Emittent och Emissionsinstitut underréttats och samrad &gt rum och trada i kraft
omedelbart.

A2.11 Tilldmplig lag och tvistiésning

Regelverket tolkas och tillampas enligt svensk ratt.

Tvister mellan Parterna rérande tolkning och tillampning av Regelverket och Anslut-
ningsavtalet ska avgdras av skilieman enligt vid tidpunkten for pakallande av skiljeforfa-
rande gallande svensk lagstiftning om skiljeférfarande.

Rattegangsbalkens bestammelser om omrdstning, forening av mal samt fordelning av
rattegangskostnader ska dga tillampning. Skiljeforfarandet ska héllas pa svenska och
&ga rum i Stockholm, Sverige. For tvister rérande belopp som &r forfallna till betalning
och som vid talans vackande uppgar till hogst tio (10) prisbasbelopp enligt socialfor-
sékringsbalken (2010:110) har part dock réatt att féra talan infér allman domstol i Sverige.

A 3 Kontoféring av Finansiella Instrument
A 3.1 Allmént om kontoféring av Finansiella Instrument

Samtliga Finansiella Instrument i VPC-systemet har ett unikt ISIN (International Securi-
ties Identification Number). ISIN &r uppbyggt enligt internationell ISO-standard och be-
star av landkod, [6pnummer och kontrollsiffra, t.ex. SE0000123456. ES & nummersat-
tare i Sverige for sdval ES-anslutna som icke ES-anslutna svenska Finansiella Instrument.
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| VPC-systemet skiljs mellan Finansiella Instrument som kontoférs som “antalspap-
per” och som representeras av ett antal, exempelvis aktie eller warrant och Finansiella
Instrument som kontoférs som "beloppspapper” och som representeras av ett nominellt
belopp, exempelvis obligationer eller diskonteringsinstrument.

ES kan endast tekniskt hantera registreringar av antalspapper som motsvaras av ett
heltal. For hantering av fraktioner maste Emittenten anlita ett Emissionsinstitut.

3.1.1 Kategorisering av Finansiella Instrument i VPC-systemet

Finansiella Instrument som kontoférs i VPC-systemet delas tekniskt in i typer av Finan-
siella Instrument sdsom exempelvis AK (aktie), TO (teckningsoption), KV (konvertibel),
WT (warrant) m.fl. vilka &ven kallas vp-typ/-er.

For att kunna séarskilja mellan olika Finansiella Instrument som tillhér samma vp-typ
finns &ven sorter, dven kallade vp-sorter. Vp-sort &r en underkategori till vp-typer dér
exempelvis vp-typen AK (aktie) kan ha sorterna A respektive B, vilka sinsemellan kan
sarskiljas av t.ex. olika réstvarde. For aktie forekommer ibland begreppet serie istéllet for
sort men dd med samma innebdrd.

En kombination av en vp-typ AK och en vp-sort B utgor ett vp-slag AK B. Det &r varje
enskild kombination, dvs. varje enskilt vp-slag, som utgér ett Finansiellt Instrument som
asétts ett ISIN enligt ovan.

A 3.2 Allmént om ansékan och Anslutningsavtal

ES gor en prévning av varje ansékan om anslutning av Emittent eller Finansiellt Instru-
ment. | provningen ingar en ekonomisk, legal, organisatorisk och historisk beddmning av
ansdkande Emittent.

Emittenten blir bunden av Regelverket, i dess vid var tid géllande lydelse, genom att
ingd Anslutningsavtal med ES. Genom Anslutningsavtalet atar sig ES att i enlighet med
LKF skapa ett Avstamningsregister som omfattar av Emittenten emitterade Finansiella
Instrument. Utdver detta atar sig ES att i forekommande fall féra Emittentens Aktiebok i
enlighet med ABL.

Anslutningsavtal sluts med Emittenten antingen i form av ett avtal for ett specifikt Fi-
nansiellt Instrument eller i form av ett ramavtal under vilket det &r méjligt fér Emittenten att
under sérskilda férutsattningar ansluta ett flertal Finansiella Instrument under avtalets
16ptid.

ES har inte pa grund av detta Regelverk nagra &taganden gentemot innehavare av Fi-
nansiella Instrument utan endast gentemot Emittenten, &ven om fullgérandet av ES ata-
ganden gentemot Emittenten enligt detta Regelverk medfér rattsverkningar aven for in-
nehavare av Finansiella Instrument.

Emittenten ska, vid anslutningen och dérefter fortiépande, uppfylla sina skyldigheter
enligt svensk eller utlandsk lag som &r tillamplig fér Emittentens Finansiella Instrument
(s&som exempelvis registrerings- och rapporteringsskyldigheter samt skyldigheter av-
seende handelsrestriktioner enligt 1933 ars U.S. Securities Act, 1934 ars U.S. Securities
and Exchange Act eller annat lands lagstiftning dar Emittenten erbjuder sina Finansiella
Instrument till investerare).

Dérutdver ska en Emittent, vid anslutningen och dérefter fortiépande, i sin verksamhet
ha en sund ekonomisk stéllning och alltid agera péa ett sddant satt att allmanhetens for-
troende for vardepappersmarknaden uppréatthalls.

A 3.3 Kontoféring av svenska aktier

En férutsattning for kontoféring av svenska aktier i VPC-systemet ar att ett Avstdm-
ningsférbehall finns i Emittentens bolagsordning. Detta kan lyda enligt féljande:
"Den aktiedgare eller forvaltare som pad avstdmningsdagen &r inford i aktieboken
och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kon-
toféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § férsta stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behérig att
utdva de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).”
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Nar Avstamningsforbehall inférs genom &ndring av bolagsordningen ska styrelsen fast-
stélla en dag frén vilken Avstamningsforbehallet ska tillampas och tillsammans med bo-
lagsstdmmans beslut anmala detta till Bolagsverket for registrering. Emittenten ska till
ES ge in ett registreringsbevis av vilket det ska framga att Emittenten &r registrerad sa-
som ett avstamningsbolag och fran vilken dag Avstamningsférbehallet ska galla. Av-
stamningsforbehallet far inte tillampas forran registrering &gt rum.

A 3.3.1 Emittentkonto

ES 6ppnar med automatik ett vp-konto (*emittentkonto”) fér varje Emittent. P& detta
bokférs kupongaktier for okédnda &gare samt outnyttjade fondaktieratter hanférliga till
sadana kupongaktier. Aven aktier for vilka aktiebrev inte finns utfardade och dér inneha-
varen vid tillféllet for ES-anslutningen eller vid en senare Emission inte till Emittenten
angivit tillrackliga uppgifter for att mojliggéra kontoféring bokférs pa emittentkontot. Det
aligger Emittenten enligt 5 kap. 16 § ABL att fora aktieboken for sddana aktier som finns
pé emittentkontot &ven efter det att Avstamningsregister har skapats fér Emittentens
aktier.

En aktie&gare som vill registrera sina kupongaktier/fondaktieratter pa vp-konto vander
sig till ett Kontoférande Institut, som lamnar uppdraget vidare till ES. ES kontrollerar om
antal kupongaktier ska omraknas pga. i bolaget genomférda fondemissioner och/eller
genomférda splitar efter ES-anslutningen, samt beraknar eventuell upplupen utdelning
péa kupongaktierna. Darefter gor ES en 6verforing av aktier/fondaktieratter fran Emitten-
tens emittentkonto till aktiedgarens vp-konto varvid ES ansvar for Aktieboken dven
kommer att omfatta dessa aktier.

A 3.4 Kontoféring av andra svenska Finansiella Instrument &n aktier

ES atagande att skapa Avstamningsregister enligt Anslutningsavtalet géller under for-
utsattning att ES, efter att ha tagit del av villkor fér det Finansiella Instrumentet eller
motsvarande, férklarat sig berett att registrera detta i VPC-systemet. ES kontofér endast
skuldférbindelser som ar avsedda foér allmén omséattning. Enkla skuldebrev kan inte
kontoféras av ES. | fdrekommande fall kan ES begéara att Emittenten ger in ett eller flera
rattsutldtanden angédende frdgor som bedéms ha betydelse for kontoféringen.

Om villkoren i ett anslutet Finansiellt Instrument &ndras aligger det Emittenten att
omgaende inge andrade villkor till ES fér godkannande av andringen.

A 3.4.1 Kontoféring av skuldférbindelser under PM-program

ES atagande att skapa Avstamningsregister enligt Anslutningsavtalet géller under for-
utsattning att ES, efter att ha tagit del av villkor eller motsvarande f6r det Finansiella In-
strumentet, forklarat sig berett att registrera skuldférbindelserna i VPC-systemet och
godkant att Emissioner under PM-programmet kan registreras pa PM-konto.

Emittenten svarar i forekommande fall for kontroll av att det rambelopp som galler en-
ligt visst PM-program inte 6verskrids eller, om s& sker och det &r mojligt enligt villkoren for
PM-programmet, att rambeloppet hgjs till erforderlig niva. | VPC-systemet finns kont-
rollfunktioner harfor.

Om villkoren for ett anslutet Finansiellt Instrument &dndras aligger det Emittenten att
omgéende inge villkoren till ES fér godkénnande av fortsatt kontoféring av de Finansiella
Instrumenten.

A 3.5 Kontoféring av utldndska aktier

A3.5.1 Allmant

En foérutsattning for anslutning av utlandska aktier &r att ES efter provning i varje sarskilt
fall beddmt att kontoféring i VPC-systemet kan ske. | f{érekommande fall kan ES begéara
att Emittenten ger in ett eller flera rattsutldtanden angdende fragor som bedéms ha be-
tydelse fér kontoféringen. Ytterligare forutsattningar for ES kontoféring av utlandska
aktier regleras i Anslutningsavtalet.
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De aktier, utgivna av Emittenten, som vid var tid finns registrerade i Avstdmnings-
register hos ES motsvaras av det antal aktier utgivna av Emittenten som finns registre-
rade pa ES konto hos annan central vardepappersférvarare eller motsvarande i Emit-
tentens hemland.

| fraga om utlandska aktier har ES ratt att fran Emittenten infordra rattsutredning an-
géende dennes ratt till insyn i det av ES forda registret enligt sitt hemlands regler. Om det
utlandska bolaget har ratt till insyn i aktieboken enligt sitt hemlands regler kan ES medge
insyn med, respektive utan, uttryckligt férbehall vid registreringen hos ES.

Om det utlandska bolaget inte har ratt till insyn i Aktieboken, enligt sitt hemlands regler,
kan ES medge insyn under férutsattning att Emittenten forbehallit sig s&dan ratt i t.ex.
Prospekt riktat till den svenska marknaden samt att bolaget atar sig att svara fér eventuell
skada som kan drabba ES pa grund av krav till fljd harav.

A 3.5.2 Garantier for utlandska emittenter av aktier

Utbver vad som anges i dvriga delar av detta Regelverk garanterar Emittenten genom

undertecknande av Anslutningsavtalet:

- att for Emittenten tillamplig lag, annan forfattning, foreskrift fran myndighet, Emit-
tentens bolagsordning eller motsvarande samt av Emittenten ingadngna avtal inte i
nagot avseende utgor hinder mot att Emittenten ingar och fullgér Anslutningsavtalet
och de &taganden och atgérder som féljer av Anslutningsavtalet och detta Regel-
verk avseende bl.a. registrering av aktier i Emittentens Avstdmningsregister,

—  att Emittentens aktier ar behdrigen utgivna av Emittenten och inte, i samband med
den initiala registreringen i Avstamningsregister, &r féremal fér annans aganderétt,
pantratt, annan sakerhetsratt, andra ansprak eller andra belastningar, enligt avtal,
lag eller annan forfattning, i Emittentens hemland eller enligt annan rattsordning,

—  attingafysiska aktier eller andra fysiska dokument har utfardats eller kommer att ut-
fardas till innehavare av ES-registrerade aktier sa lange dessa finns kontoforda i ES,

—  attEmittenten tillerkdnner innehavare av ES-registrerade aktier samma stéllning och
rattigheter som Emittentens dvriga aktiedgare,

- att det inte foreligger ndgot hinder enligt lag eller annan forfattning i Emittentens
hemland eller enligt Emittentens bolagsordning eller motsvarande att sérbehandla
innehavare av ES-registrerade aktier, i den utstrackning sé sker, i frdga om tidpunk-
ten for anmalan till bolagsstdmma, tidpunkten fér utbetalning av utdelning, i vilken
valuta innehavare av ES-registrerade aktier erhaller utdelning samt andra likartade
fragor, om sa erfordras p& grund av tekniska, legala, praktiska eller andra skél, samt

- att Emittenten i erforderlig man tillférsakrat sig ratt att ta del av de uppgifter som
tillhandahalls Emittenten genom ES fullgérande av sin uppgiftsskyldighet enligt
detta Regelverk.

A 3.6 Kontoféring av andra utldndska Finansiella Instrument &n aktier

En forutséattning for anslutning av andra utléndska Finansiella Instrument &n aktier &r att
ES efter prévning i varje sérskilt fall bedémt att kontoforing i VPC-systemet kan ske. ES
kontofér endast skuldférbindelser som ar avsedda for allman omséttning. Enkla skulde-
brev kan inte kontoforas av ES. | forekommande fall kan ES begéra att Emittenten gerin ett
eller flera rattsutldtanden angéende frdgor som beddms ha betydelse for kontoféringen.

For att kunna gbra en beddmning huruvida villkoren fér det Finansiella Instrumentet
kan hanteras i VPC-systemet, maste ES p3 ett tidigt stadium f4 tillgang till dessa villkor.
Om villkoren for ett anslutet Finansiellt Instrument &ndras aligger det Emittenten att om-
géende inge villkoren till ES for godkénnande av &ndringen.

Om den utlandska Emittenten inte har rétt till insyn, enligt sitt hemlands regler, kan ES
medge insyn under forutsattning att Emittenten forbehallit sig sddan réatt i t.ex. Prospekt
riktat till den svenska marknaden samt att Emittenten atar sig att svara fér eventuell skada
som kan drabba ES pa grund av krav till f6ljd harav.

ES kan normalt inte ata sig att innehalla eller redovisa utléndsk skatt. Se i dvrigt avsnitt
A 6 angdende skatter.
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A4 Ansvarsbestammelser
A4.1 Allmént

Part &riintet fall ansvarig for underlatenhet att helt eller delvis utfora viss &tgard, dven om
atgarden skulle kunna anses innefattas i Partens dtaganden enligt detta Regelverk, om
atgérden skulle sta i strid med svensk eller utlandsk gallande lag, féreskrift eller beslut
fran Finansinspektionen eller annan myndighet, bolagsordningen for ES eller Emitten-
ten, eller av ES beslutade regler f6r dess verksamhet i allmanhet.

Emittent, Emissionsinstitut och ES &r i intet fall ansvariga for bristande fullgérande av
ataganden enligt detta Regelverk, om bristen orsakats av annan Parts bristande fullgé-
rande av dtaganden enligt detta Regelverk.

ES arinteinagot fall ansvarigt for skada till foljd av att Emittenten sjalv, utan férmedling
av ES, vidtagit 8tgérd, t.ex. utbetalning av kapitalbelopp eller ranta, som enligt detta Re-
gelverk eller sarskilt avtal ankommer p& ES.

Skada, som kan uppkomma fér Emittenten i andra fall &n vad som angivits ovan och
som orsakats av ES, ska inte ersattas av ES i den man ES forfarit med normal aktsamhet.
ES &riintet fall ansvarigt for indirekt skada eller féljdskada.

ES granskar Prospekt eller villkor endast i syfte att sékerstélla att ES kan fullgéra sina
ataganden enligt Regelverket. ES har sdledes inget ansvar for riktigheten av uppgifternaii
Prospektet eller att Prospektet upprattats enligt lag.

ES skaiinget fall vara ansvarigt fér underlatenhet att helt eller delvis utféra viss atgard
(&ven om atgarden skulle kunna anses innefattas av ES &taganden enligt detta Regel-
verk) om atgérden inte rimligen kan utféras inom ramen for ES tekniska eller personal-
massiga resurser eller att &tgarden medfér ekonomiska dtaganden som &r oskaligt be-
tungande. ES ska i sddant fall utan dréjsmal underratta Emittenten om att begard atgard
inte kan genomféras.

| det fall ES personal gor Emittent eller Emissionsinstitut uppmarksam pa nar en viss
atgard ska vidtas enligt Regelverket ar detta att anse som en serviceatgard och frantar
inte Emittenten och/eller Emissionsinstitutet fran deras skyldigheter enligt detta Regel-
verk.

A 4.2 Force majeure

| fraga om samtliga skyldigheter och atgarder enligt Regelverket, géller att varken Emit-
tenten, ES eller Emissionsinstitut ar ansvarigt for skada som beror av svenskt eller ut-
landskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, natur- eller an-
nan katastrof, avbrott i teleférbindelse eller elektronisk kommunikation, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet som ligger utanfér Parts kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Part sjalv vidtar
eller &r foremal for sddan konfliktatgard.

Foreligger hinder for Emittent, ES eller Emissionsinstitut att vidta atgard pa grund av
sadan omstandighet som angivits i férsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

Foreligger hinder fér Emittent, ES eller Emissionsinstitut att verkstélla betalning pga.
omstéandighet som anges ovan ar denne inte skyldig att betala ranta efter hdgre rantesats
an som motsvarar den av Riksbanken faststéllda, vid varje tid géllande referensranta med
tillagg av tva (2) procentenheter. Ar Part till féljd av omsténdighet som anges i férsta
stycket férhindrad att ta emot betalning, har motparten fér den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen. Om omstan-
digheten hindrar Part fran att fullgéra skyldigheten eller atgarden under langre tid &n tre
(8) manader fran det att skyldigheten eller &tgarden ursprungligen skulle ha fullgjorts, ska
den andra Parten ha ratt att sédga upp Anslutningsavtalet med iakttagande av en upp-
sagningstid om en (1) ménad.
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A 4.3 Sérskilt om ansvar — utldndska aktier

ES &r i intet fall ansvarigt for att innehavare av ES-registrerade aktier dels kan utéva ak-
tiedgarrattigheter gentemot Emittenten som tillkommer Emittentens aktiedgare, dels
erhdller de rattigheter fran Emittenten som tillkommer Emittentens aktiedgare. Ej heller i
Ovrigt &r ES ansvarigt for vilka rattsverkningar eller uteblivna sddana enligt annan ratt an
svensk ratt, som registreringar i Emittentens Avstdmningsregister medfor.

ES skaiintet fall vara ansvarigt for forluster eller skada som drabbar innehavare av ES-
registrerade aktier pa grund av att en réattighet eller annat som tillkommer Emittentens
aktiedgare pa grund av tekniska, legala, praktiska eller andra liknande skal inte kan dis-
tribueras eller eljest 6verforas till de i VPC-systemet registrerade aktiedgarna eller att
s&dan rattighet eller annat distribueras till ES-registrerade innehavare vid en senare tid-
punkt jamfért med aktiedgare i Emittentens hemland.

Emittenten forbinder sig att fullt ut halla ES skadeslost innebarande att Emittenten ar
skyldig utge ersattning for tackande av varje kostnad som ES dsamkas i samband med
krav eller ansprak i enlighet med vad som stadgas i detta avsnitt A 4 fran innehavare av
ES-registrerade aktier eller annan.

Emittenten ska, pa grund av de av Emittenten lamnade garantierna i avsnitt A 3.5.2
ovan, i handelse av brist i dessa garantier, ersatta varje kostnad av vad slag det vara ma
som drabbar ES direkt eller indirekt efter ansprak fran innehavare av ES-registrerade
aktier.

A5 Emissionsinstitut

A5.1 Allméant

Utover att reglera forhallandet mellan Emittenten och ES, reglerar detta Regelverk dven
forhallandet mellan Emissionsinstitutet och ES. Emissionsinstitutet & bundet av de
regler och instruktioner avseende Emissioner och andra bolagsh&ndelser som finns in-
tagna i Regelverket samt har att félja de rutinbeskrivningar som ES vid var tid gor till-
géngliga pa ES hemsida.

En Emittent ska i vissa fall anlita ett Emissionsinstitut. Krav pa att ett Emissionsinstitut
ska anlitas av Emittenten framgar av Regelverket och géller vid initial anslutning av
Emittents Finansiella Instrument samt huvudsakligen vid frivilliga emissionshandelser
dar aktiedgaren har ett val och for vissa tvingande emissionshandelser dar inget val for
aktiedgaren foreligger, se vidare avsnitt B 4.2.1.

Ett Emissionsinstitut ansvarar for att uppgifter som erhallits fran Emittenten rérande
Emission av Finansiella Instrument registreras i enlighet med Emittentens instruktioner
och i 6verensstdmmelse med de regler och rutiner som vid varje tid galler fér registrering
av Emissioner i VPC-systemet. Nar ett Emissionsinstitut p& uppdrag av Emittent anlitas
for registreringsatgarder aligger det Emissionsinstitutet att tillse att det erhaller fullmakt
frén vp-kontohavare att utféra nédvandiga registreringar och att hansyn tas till pantha-
vare, ombud eller andra rattighetshavare.

A 5.2 Tilltrddeskrav fér Emissionsinstitut

Tilltradeskrav for Emissionsinstitut framgar av ES Allménna villkor Kontoféring och
Clearing och instruktion fér anslutning av deltagare. Emissionsinstitutet ar bundet till ES
Allménna villkor Kontoféring och Clearing och Regelverket fér Emittenter och Emis-
sionsinstitut genom tecknande av Anslutningsavtal for deltagare.

A 5.3 Behdrighet

Av Emittenten utsett Emissionsinstitut for visst uppdrag, har behérighet att med bin-
dande verkan foretrada Emittenten gentemot ES. ES forbehaller sig rétten att prova och
godkanna Emittentens val av Emissionsinstitut baserat pa Emissionsinstitutets lamplig-
het enligt tekniska férutsattningar. Emissionsinstitutet ska till ES inge sammanstéllning
Over vilka medarbetare som ager ratt attinsdnda uppdrag till ES. Sddan sammanstalining
ska uppdateras omgéende vid férandringar.
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A 5.4 Overvakning

ES &vervakar efterlevnaden av Regelverket. ES genomfér regelbundna méten med
Emissionsinstituten i syfte att faststalla att Emissionsinstituten fullgér sina forpliktelser
enligt detta Regelverk. Emissionsinstitutet ska bista ES vid sddana mé&ten. Ett mote ska
aviseras minst fem (5) Bankdagar i forvag om det inte foreligger sarskilda skal. Resultatet
av motet ska snarast majligt tillstallas Emissionsinstitutet.

Ab.5 Sérskilt om Emissionsinstituts ansvar vid anslutning avavstdmningsbolag

Ett Emissionsinstitut ska anlitas av Emittenten vid anslutning av avstdmningsbolag och
Emissionsinstitutet ska darvid folja ES vid var tid géllande instruktion for anslutning av
avstamningsbolag. Det &ligger sarskilt Emissionsinstitutet att inhamta férsakran frén
Emittentens styrelse om att Emittentens aktiebok &r f6rd i enlighet med ABL samt att, i
enlighet med LKF, makulera utfardade aktiebrev som inldamnas till Emissionsinstitutet i
samband med uppdrag om anslutning av avstdmningsbolag. Efter det att Emittenten har
undertecknat Anslutningsavtal kan Emittentens aktier anslutas till ES varvid registrering
av aktier pa vp-konton ska pabdrjas av Emissionsinstitutet.

A 5.6 Emissionsinstituts hantering av skuldférbindelser under PM-program
Inregistrering av Finansiella Instrument i samband med en Emission under PM-program
sker genom ett eller flera Emissionsinstitut. Om flera Emissionsinstitut deltar ska Emit-
tenten utse ett ledande Emissionsinstitut. Det ledande Emissionsinstitutet fér PM-pro-
gram handhar kontakterna med ES och ska ha Emittentens uppdrag att registrera
Emissioner och ombesérja inlésen av Finansiellt Instrument emitterat under PM-pro-
grammet. For att kunna vara ett Emissionsinstitut som ger ut skuldférbindelser under ett
PM-program kravs att Emissionsinstitutet ar Clearingmedlem enligt ES vid var tid gél-
lande villkor. Emittenten ansvarar for innehéllet i de uppgifter och de instruktioner som
lamnats i samband med en Emission.

A6 Skatter
A 6.1 Preliminédrskatt

ES &r enligt lag skyldigt att innehalla preliminarskatt for kontant aktieutdelning, ranteut-
betalning samt i vissa fall annan avkastning som utbetalas genom ES. Skatteavdrag gérs
for fysiska personer bosatta i Sverige och for svenska dédsbon. Preliminarskatten ska
uttas med for narvarande 30 %. Vid utdelning pa utlandska aktier eller svenska depabe-
vis ska avdrag for preliminarskatt goras med ett sé stort belopp att den tillsammans med
den skatt som innehdllits i utlandet uppgar till 30 % av utdelningen. ES redovisar in-
nehallen preliminérskatt till Skatteverket manadsvis.

Om Emittenten i utbetalningsuppdrag till ES angivit att preliminarskatt inte ska in-
nehallas, foérbinder sig Emittenten att halla ES skadeslost och ersatta ES for varje utlagg
och kostnad som ES kan komma att &samkas for det fall att Skatteverket eller mottagare
av utbetalningen i efterhand framstaller krav p& ES avseende ifrdgavarande transaktion.

A 6.2 Kupongskatt

Om Emittenten uppdragit &t ES att utsanda utdelning pa svensk aktie &r ES skyldigt att
innehalla och redovisa kupongskatt pa utdelning till aktiedgare som inte &r skattskyldigai
Sverige. Enligt kupongskattelagen (1970:624) ska med utdelning likstallas vissa andra
utbetalningar till aktieagare sdsom exempelvis utbetalning till aktie&gare vid minskning
av aktiekapitalet eller reservfonden, utbetalning vid bolagets likvidation, utbetalning till
aktieagare vid bolagets forvarv av egna aktier genom ett riktat aterkdpserbjudande, ut-
betalning av fusionsvederlag till den del vederlaget utgdrs av annat &n aktier och vissa
utbetalningar av delningsvederlag. Fér dessa med utdelning likstéllda utbetalningar, er-
fordras sarskild 6verenskommelse harom for att ES ska ata sig ett sddant uppdrag. Om
ES atagit sig att verkstélla utbetalningarna, ska ES innehdlla och redovisa kupongskatt
aven pa sadana utbetalningar.
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Kupongskatten uppgar fér nérvarande till 30 %, men kan reduceras om Sverige och
den utdelningsberéttigades hemvistland har traffat dubbelbeskattningsavtal. ES redo-
visar den innehalina kupongskatten till Skatteverket senast fyra (4) ménader efter utdel-
ningstillféllet.

For oredovisad utdelning pé grund av ej inlosta kupongaktier betalar ES, vid utgéngen
av forsta aret efter utdelningstillfallet, fér narvarande 30 % kupongskatt till Skatteverket.
Om utdelningstillfallet infaller senare an fyra (4) m&nader fore arsskiftet redovisar ES ku-
pongskatten aret darefter. Nar utdelning dérefter redovisas till en aktiedgare ar 30 % av
bruttobeloppet avdraget som kupongskatt.

| de fall utbetalningen avser annat &n pengar i svensk valuta och kupongskatt darfor
ska berdknas pa vardet av egendom och/eller utlandsk valuta, som ska utsandas till ak-
tiedgarna, ska Emittenten ansvara for att beraknat varde éverensstdmmer med av Skat-
teverket godtagen vardering och pé anfordran av ES gottgora ES fér den handelse ES av
Skatteverket alagts att svara for ett for litet inbetalt kupongskattebelopp. Emittenten skai
sddant fall &ga ratt att regressvis av aktieagare utkrava beloppet.

Om Emittenten lamnat ett uppdrag till ES att hantera en skattefri vardepappersutdel-
ning eller en annan transaktion som av Emittenten bedéms som skattefri i sin helhet, eller
for vissa mottagare, och ES atagit sig uppdraget forbinder sig Emittenten att halla ES
skadeslOst och ersatta ES for varje utlagg och kostnad som ES kan komma att asamkas
for det fall att Skatteverket eller mottagare av vardepappersutdelning i efterhand fram-
staller krav p& ES avseende ifrdgavarande utdelning eller transaktion.

Emittenten ska vid vardepappersutdelning i god tid och enligt gallande skatteférfatt-
ningar lamna uppgifter till Skatteverket sa att de varden som ska tillampas vid berékning
av kupongskatt, berakning av preliminarskatt, framstallande av kontrolluppgift och ars-
besked kan faststéllas av Skatteverket. | de fall dar Skatteverket inte faststéller ovan
namnda varden ska Emittenten asatta vardet. Det aligger Emittenten att meddela ES det
varde som ska tilldmpas vid berdkning av kupongskatt, berakning av preliminérskatt,
framstallande av kontrolluppgift och &rsbesked.

A 6.3 Kontrolluppgifter

ES skai enlighet med vid varje tid gallande skatteforfattningar framstalla och till Skatte-
verket Gversénda kontrolluppgifter p& utbetalningar av ranta och utdelning samt in-
nehallen preliminarskatt. | kontrolluppgiftsskyldigheten ingér &ven att lamna uppgifter till
Skatteverket vid inldsen av Finansiella Instrument och vid vissa tilldelningar av Finan-
siella Instrument. ES ska ocks4 till berérda innehavare av Finansiella Instrument ge upp-
lysning om vilka uppgifter som lamnats till Skatteverket.

ES framstaller dock inte kontrolluppgifter fér innehav hanforligt till individuellt pen-
sionssparande (s.k. IPS), investeringssparkonto (s.k. ISK) eller kapitalférsakring (s.k. KF).
For det fall ett Emissionsinstitut utfor registreringsatgarder fér sddana innehav ska inte
heller Emissionsinstitutet uppratta kontrolluppgifter.

A 6.4 Skattvid hantering av utldndska Finansiella Instrument

Emittenten ska ansvara for varje skatt eller av myndighet alagd avgift som paférs ES eller
som ES har att svara for, fér egen eller annans rékning, med anledning av att ES-regi-
strerade Finansiella Instrument utgivna av Emittenten initialt registreras i Avstdmnings-
register samt att Finansiella Instrument utgivna av Emittenten vid senare tillféllen tillférs
respektive avfors frdn Emittentens Avstdmningsregister. ES ska underrétta Emittenten
om férekommande skatte- eller avgiftsansprak da dessa blir kédnda fér ES samt, i den
man det kan ske utan beaktansvért forfang for ES, mojliggéra for Emittenten att invénda
mot, eller vidta atgarder fér undanrdjande av sddant ansprak.

Emittenten forbinder sig att fullt ut hélla ES skadeslost innebarande att Emittenten &ar
skyldig utge erséttning for tdckande av varje kostnad som ES eller en uppdragstagare fér
ES &samkas till foljd av krav eller ansprak i enlighet med féregaende stycke.
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B Tjanster for Finansiella Instrument
B1 Allméant

ES utfér uppdrag med egen personal eller nér den praktiska hanteringen sa kraver med
anlitande av bank, vardepappersbolag eller annat utomstaende foretag. ES forbehaller
sig ratten att inte paborja utférande av uppdrag om ES finner anledning att anta att det
styrelse- eller bolagsstammobeslut som uppdraget grundar sig pé ar av sédant innehall
att Bolagsverket, enligt lag, ar férhindrat att registrera beslutet.

Under uppdragets gang respektive det Finansiella Instrumentets |6ptid kan uppgifter i
order, villkor etc. behdva andras. Under forutséttning att det &r tekniskt mojligt att pro-
cessa i VPC-systemet kan uppgifter i Iamnade uppdrag &ndras under uppdragets gang.
Vilka uppgifter och antalet uppgifter som kan &ndras under pagéende |6ptid &r begran-
sat, varfor samrad med ES alltid bor ske innan uppgifter &ndras.

B 1.1 Planering av uppdrag och bestélliningar

Av Emittenten till ES meddelad kontaktperson alternativt Emissionsinstitut eller annat
ombud &r behdrigt att foretrada Emittenten gentemot ES vad avser uppdrag och be-
stéllningar.

Emittenten eller i férekommande fall annat bolag (uppdragsgivare) som riktar ett er-
bjudande till aktieagarna i ett ES-registrerat bolag, skai ett tidigt skede samrada med ES
for att sakerstélla att den planerade atgarden &ar tidsmassigt och tekniskt genomforbar.
Uppdragsgivaren bestammer efter samrad med ES:

—  villkor och Avstdmningsdag,
—  vilka rutiner som ska anvandas, och
— tidplan f6r genomférandet.

Nar den gemensamma planeringen &r klar ska uppdragsgivaren lamna in en skriftlig be-
stéllning av uppdraget till ES enligt ES vid var tid gallande uppdragsblanketter. Ett flertal
uppdrag kan registreras som preliminara.

Vissa bestélliningar och uppdrag lamnas via ES Internetbaserade Tjanst. ES Inter-
netbaserade Tjanst och de villkor som géller for tjansterna finns att tillga p& ES hemsida.

B 1.2 Prospekt, anmélningssedlar och avitext

Emittenten eller annat bolag (uppdragsgivare) som riktar ett erbjudande till aktieédgarna i
ett ES-registrerat bolag utformar i férekommande fall det Prospekt som beskriver Emis-
sionen samt anmalningssedel i de fall sddan ska anvandas. Om uppdragsgivaren dnskar
att viss avisering avseende in- och/eller utbokningar av finansiella instrument inte ska ske
ska detta anges i Prospektet. | bestéllningen till ES ska anges vilken avisering som ska
ske och vilken avitext som ska anvandas. | samtliga fall som avisering ska ske sa ska en
forklarande avitext pa bade svenska och engelska anges i uppdraget till ES.

B 1.3 Ansvar fér registrerade uppagifter

Emittenten ansvarar gentemot ES for innehallet i de bestallningar och uppdrag som
lamnas till ES dven om uppdraget inkommer fran ett Emissionsinstitut. ES ansvarar for att
uppgifter som erhallits frn Emittenten registreras i VPC-systemet enligt Emittentens
instruktioner och i enlighet med LKF. | de fall Emissionsinstitut anlitats ska detta kon-
trollera och godkénna registrerade uppgifter i VPC-systemet.

B 1.4 Reservering av ISIN

ES kan, pa begéran av Emittent, reservera ISIN for vissa Finansiella Instrument, dock inte
for t.ex. betald tecknad aktie (BTA). Begaran om reservering av ISIN ska inges till ES se-
nast kl. 15.30 innevarande dag for att ES ska kunna sékerstélla reservering under den
dagen.
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B 1.5 Status pa emissionsuppdrag
B 1.5.1 Preliminart emissionsuppdrag

Ett emissionsuppdrag till ES som innehéller den information som vid tillfallet &r tillganglig
och offentliggjord. Aven texter till avier och emissionsredovisningar ska inkluderas.

B 1.5.2 Bekréftat emissionsuppdrag

Ett emissionsuppdrag till ES som innehaller all efterfragad information for att kunna
verkstallas. Informationen ska vara beslutad, (bekraftad) och, i férekommande fall, regi-
strerad av Bolagsverket.

B 1.6 Ingivande av emissionsuppdrag

Om inte annat anges i detta Regelverk ska samtliga prelimindra emissionsuppdrag vara
ES tillhanda snarast efter att emissionshandelsen har offentliggjorts enligt tillamplig lag,
dock senast kl. 15.00, fem (5) Bankdagar fére Avstdmningsdagen.

Bekraftade emissionsuppdrag ska vara ES tillhanda snarast efter att forutsattningar
foér s&dan status har uppfyllts, dock senast kl. 15.00, en (1) Bankdag fére Avstdmnings-
dagen.

Avser emissionsuppdraget nagot av féljande:

« hdjning eller minskning av emitterat antal eller belopp,

« riktad nyemission enligt B 4.5,

« apportemission enligt B 4.6,

« uppkdpserbjudande enligt B 4.7,

« omvandling enligtB 4.17.2,

ska s&dant uppdrag, med status bekraftat, inges till ES senast kl. 15.00 innevarande dag
fér att ES ska kunna genomféra uppdraget innan kl. 17.00 samma dag.

B2 Agarinformation

ES framstaller Agarférteckningar enligt lag och efter bestélining. Agarférteckningar aren
sammanstallning av innehavare av Finansiella Instrument fér en viss Emittent. Det finns
tre typer av agarforteckningar for direktregistrerade innehavare av Finansiella Instru-
ment: Aktiebok, Skuldbok och Ovrig Bok. Direktregistrerade innehavare av Finansiella
Instrument och Foérvaltare enligt LKF arinférdai den av ES férda Aktieboken, Skuldboken
och Ovrig Bok.

Om Emittenten vill ta del av uppgift om underliggande innehavare av Finansiella In-
strument hos Foérvaltarna finns méjlighet att bestélla en Férvaltarférteckning avseende
berdrda Finansiella Instrument. Férvaltarférteckningen kan framstéllas tillsammans med
en Aktiebok, Skuldbok och QOvrig Bok.

D& uppdateringar i Aktiebok, Skuldbok och Ovrig Bok gérs automatiskt och kontinu-
erligt kan ES av tekniska skal inte framstélla en Aktiebok avseende historiska forhallan-
den vid andra tidpunkter an sddana dar ES redan har framstallt en Aktiebok pa begaran
av Emittenten eller enligt lag.

| Aktieboken redovisas uppgifter hanférliga till innehavare av aktier. Skuldbok upp-
rattas for olika typer av Skuldinstrument och Ovrig Bok uppréttas fér de typer av Finan-
siella Instrument som varken &r aktier eller Skuldinstrument, exempelvis warranter.

B2.1 Aktiebok

En Aktiebok innehaller uppgifter om personnummer, organisationsnummer eller annat
identifieringsnummer, namn, adress, uppgift om typ och sort av berérda Finansiella In-
strument, antal per berérd sort, summa antal, innehav i procent av totalt antal samt in-
nehavets réstvarde. | Aktieboken redovisas innehavare av aktier (AK) och interimsaktier
(IA), samt, om sa har begérts av Emittenten, av Emittentens styrelse tilldelade betalda
tecknade aktier (BTA) och/eller obetalda tecknade aktier (OTA).

| Aktieboken redovisas ocksa uppgifter om eventuellt férekommande omvandlings-,
inlésen- och hembudsforbehall. | forekommande fall finns i Aktieboken dven en specifi-
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kation av réstratten for aktier som befinner sig under hembudsprévning. Detta férutsatter
att Emittenten i bolagsordningen har angett att kdparen alternativt séljaren ska inneha
réstratten under hembudsperioden.

Vidare redovisas som summaposter dels aktier som ar under hembudsprévning och
bokforda pa tillfalligt hembudskonto, dels Finansiella Instrument registrerade pa emit-
tentkonto, se avsnitt A3.3.1.

Uppgifter som avforts ur Aktieboken och Forvaltarférteckningen avseende aktier be-
varas av ES i minst tio (10) &r.

B 2.2 Skuldbok och Ovrig Bok

En Skuldbok respektive Ovrig Bok bestar av uppgifter fran Avstamningsregistret for visst
Finansiellt Instrument och redovisar uppgifter rérande personnummer, organisations-
nummer eller annat identifieringsnummer, namn, adress, uppgift om typ och sort av be-
rérda Finansiella Instrument samt antal eller belopp av innehavda Finansiella Instrument.

Uppgifter avseende innehallet i Skuldbok eller Ovrig Bok far endast l&mnas ut till
Emittenten om denne forbehallit sig ratten dartill i villkor fér utfardade Finansiella Instru-
ment eller i Prospekt eller annat liknande dokument. Emittent av fondandelar beh&ver
dock inte i villkoren sarskilt forbehalla sig rétt till insyn avseende direktregistrerade in-
nehavare. De Emittenter som emitterat Skuldinstrument fére 1996-04-01 har fér dessa
Skuldinstrument insyn i Skuldboken, savida de inte i villkoren for Skuldinstrumentet har
avstatt fran den ratten. Emittenten kan dock inte forbehalla sig ratten till insyn i Skuld-
boken fér Finansiella Instrument emitterade under ett s kallat PM-program.

Emittentens férbehall om insyn i Skuldbok, Ovrig Bok eller Avstdmningsregister kan
inte avse ratt att frdn ES utfa uppgifter om pantséttningar och andra inskréankningar i
ratten att férfoga Gver Finansiella Instrument eller betalning pa grund av detta.

B 2.3 Férvaltarférteckning
Forvaltare &r gentemot ES skyldiga att féra férteckning éver gare och andra rattighets-
havare till de Finansiella Instrument som forvaltas for kunds rékning. S&dan forteckning
innehaller uppgifter om namn, personnummer, organisationsnummer eller annat identi-
fieringsnummer, adress samt antal innehavda Finansiella Instrument eller sammanlagt
belopp av innehavda Finansiella Instrument.

Pa begéran av ES ska Forvaltare Iamna uppgifter om deras underliggande innehavare
av Finansiellt Instrument till ES.

B 2.4 Offentlig Aktiebok och offentlig Férvaltarférteckning

ES svarar enligt lag for framtagande av offentlig Aktiebok och offentlig Forvaltarforteck-
ning avseende aktier i avstdmningsbolag. Offentlig Aktiebok och offentlig For-
valtarforteckning avseende aktier far inte vara &ldre &n tre (3) madnader och ska innehalla
uppgifter om aktiedgare som har fler &n femhundra aktier. ES framstaller den offentliga
Aktieboken och Forvaltarforteckningen fyra (4) ganger per ar, per den 31 mars, den
30 juni, den 30 september och den 31 december.

Den offentliga Aktieboken och den offentliga Forvaltarforteckningen ska vara till-
gangliga for allmanheten hos bade ES och Emittenten.

Forvaltarna inrapporterar samtliga innehav av aktier i avstdmningsbolag, dvs. aven in-
nehav om farre &n femhundra aktier da en aktieagare kan ha innehav hos flera olika For-
valtare. Vid sammanstéllningen summeras de inrapporterade innehaven och i utskriften
redovisas endast innehav storre &n femhundra aktier. Om aktiedgares innehav ar férdelat
pa flera vp-konton summeras &ven dessa innehav vid framstéllandet av den offentliga
Aktieboken.

Allmanheten har ratt att mot ersattning for ES kostnader bestélla en kopia av den of-
fentliga Aktieboken och den offentliga Forvaltarférteckningen hos ES eller hos Emitten-
ten. Om en bestéllning avser en annan tidpunkt &n de tidpunkter som ES enligt lag
framstéller offentliga forteckningar s informerar ES berérd Emittent om detta.
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B 2.5 Bestéllning och leverans till Emittent

Bestéllning och leverans till Emittent av dgarférteckningar samt leverans av offentlig Ak-
tiebok och Férvaltarférteckning sker elektroniskt via ES Internetbaserade Tjanst. Agar-
férteckningar, offentlig Aktiebok och offentlig Forvaltarférteckning kan efter sérskild be-
stéllning levereras i utskriven form. Leverans forutsatter att samma Finansiella Instru-
ment som omfattas av bestéllningen finns i Avstamningsregistret per Utsdkningsdagen.

Emittentens bestélining av en forteckning med forvaltarregistrerade dgare maste vara
ES tillhanda senast tva (2) Bankdagar fore Utsokningsdagen. Sistnamnda dag kan en-
dast vara fredagar, forutsatt att fredagen ar en Bankdag, eller sista Bankdagen i mana-
den. Leverans av Forvaltarforteckningen sker fyra (4) Bankdagar efter Utsokningsdagen.

B 2.6 Adressuppgifter

Adressuppgifter dver innehavare av Finansiella Instrument kan bestéllas av Emittenten
via ES InternetbaseradeTjanst. For att Emittenten ska kunna f& uppgifter om adresser till
agare av andra Finansiella Instrument &n aktier galler att Emittenten i villkoren for det Fi-
nansiella Instrumentet férbehallit sig rétten till insyn i Skuldboken eller Ovrig Bok. Upp-
gifterna omfattar i férekommande fall adresser till ombud eller férmyndare f6r omyndig.
Leverans avadressuppgifter sker via ES InternetbaseradeTjanst. Leverans forutséatter att
samma Finansiella Instrument som omfattas av bestaliningen finns i Avstdmnings-
registret per Uts6kningsdagen. Adressuppgifter kan dessutom bestallas i utskriven form
pa sjalvhaftande etiketter.

B 2.7 Meddelanderutin

ES meddelanderutin ar en tjanst varigenom Emittenten har méjlighet att rikta kort infor-
mation till vissa kategorier av direktregistrerade aktiedgare.

Tjansten ES meddelanderutin levereras antingen i filformat eller i pappersform. Filfor-
mat underlattar om Emittenten vid nagot tillfélle i samband med exempelvis ett anmal-
ningsforfarande vill g& ut med en paminnelse med anmélningssedel som dérmed kan
fortryckas med for &rendet nédvéandig information.

Valjer Emittenten leverans i pappersform kan informationstexten besta av maximalt
nio rader om vardera sextio tecken. Meddelandeavin kan ocks& samkuverteras med
andra bilagor, dock endast via extern distributor.

For det fall information i meddelandet omfattar uppgifter som omfattas av sekretess
ska distribution av meddelande till innehavare av Finansiellt Instrument ske via extern
distributor eller via ES.

Ingivande av uppdrag till ES avseende meddelanderutin ska félja reglerna angivna i
avsnitt B 1.6.

B 3 Utbetalningar
B 3.1 Kontant utbetalning

ES ska pa uppdrag av Emittenten utsénda utbetalning (utdelning, ranta, &terbetalning av
kapitalbelopp eller annan utbetalning) till dem som enligt Avstdmningsregistret &r beréat-
tigade dartill.

ES &r enligt lag skyldigt att innehélla preliminarskatt och kupongskatt fér aktieutdel-
ning samt prelimindrskatt for ranteutbetalning som utbetalas genom ES. ES lamnar
Emittenten redovisning for utbetalda belopp. ES &taganden férutsatter att Emittent full-
gjort sina taganden gentemot ES i enlighet med féljande regler.

Uppdrag till ES avseende utbetalning fér annan utbetalning an aktieutdelning ska vara
undertecknat av till ES meddelad behdrig person. For det fall uppdraget inte &r behérigen
undertecknat ager ES ratt att neka verkstallandet av utbetalningen tills behorigt under-
tecknat uppdrag inkommit.
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B 3.2 Utbetalningskonto

| samband med bestallning av utbetalning hos ES ska Emittenten ange ett bankkonto for
utbetalning, ett s.k. utbetalningskonto. Utbetalningskontot ska vara ett konto i en bank
som &r ansluten till Bankgirot och deras tjanst "Emittentutbetalningar”. Det aligger
Emittenten att ombesoérja att dispositionsratt pa utbetalningskontot foreligger for ES,
dvs. ES ska aga ratt att debitera kontot i enlighet med Emittentens bestéllning om utbe-
talning. P& utbetalningsdagen belastas Emittentens utbetalningskonto.

Nar en Emittent for forsta gdngen ansluter ett Skuldinstrument hos ES ska Emittenten
ange ett utbetalningskonto. Har Emittenten flera Skuldinstrument eller &r Emittenten ett
avstdmningsbolag anvédnds samma konto for alla utbetalningar i samma valuta.

B 3.3 Téckningskontroll

Emittent ska for ES halla utbetalningsmedel tillgangligt pa utbetalningskonto senast

Bankdagen fore utbetalningsdagen eller med Emittentens bank tréaffa sérskild éverens-

kommelse som innebér att:

—  Emittent far stélla utbetalningsmedel till forfogande under utbetalningsdagen pa
utbetalningskontot, samt

- Emittentens bank péatar sig att pa utbetalningsdagen, i enlighet med de rutiner och
tidpunkter for tdckningskontroll som &verenskoms mellan Bankgirot och bankerna,
meddela Bankgirot att utbetalningen godkénns.

P& utbetalningsdagen kontrolleras automatiskt om det p& Emittentens utbetalnings-
konto finns medel som técker aktuell utbetalning. Denna s.k. tdckningskontroll utférs i
enlighet med de rutiner och tidpunkter for tdckningskontroll som éverenskoms mellan
Bankgirot och bankerna. For det fall medel inte finns tillgangliga pa utbetalningskontot
vid nagon av dessa tackningskontroller under utbetalningsdagen, flyttas automatiskt
utbetalningen till nAstkommande Bankdag. Om medel inte d& heller finns tillgangliga vid
nagon av tackningskontrollerna denna dag, aterredovisas utbetalningsuppdraget till ES,
varefter ES meddelar Emittenten att utbetalning ej har utférts. ES har dock ingen skyl-
dighet att meddela de innehavare som &r beréttigade till utbetalning att utbetalning inte
har skett.

For det fall skuldférbindelser som &r utgivna under PM-program skulle finnas kon-
toférda pé vp-konto, vid tidpunkten for aterbetalning av kapitalbelopp, sker ingen auto-
matisk flytt av utbetalningen till ndstkommande Bankdag om medel inte finns tillgéngliga
pa utbetalningskontot vid ndgon av tackningskontrollerna. Utbetalningsuppdraget
kommer istéllet att &terredovisas till ES redan pa utbetalningsdagen.

Vid aterbetalning av kapitalbelopp avregistreras aktuella Finansiella Instrument fran
innehavarens vp-konto.

B 3.4 Bestéllning av aktieutdelning

Bestallning av aktieutdelning sker via ES Internetbaserade Tjénst. | samband med att
styrelsens forslag till utdelning offentliggdrs ska en preliminar utdelningsbestélining gé-
ras hos ES, dock senast fyra (4) veckor fére bolagsstdmman. Om beslut om utdelning
fattas pa extra bolagsstdmma ska den prelimindra utdelningsbestélliningen géras senast
tva (2) veckor fére bolagsstamman. Bestéllningen ska innehalla uppgift om féreslagen
utdelning, totalt och per aktie, eventuellt terkopta aktier, valutaslag, bolagsstammodag,
Avstdmningsdag, utbetalningsdag samt uppgift om utbetalningskonto.

Nar bolagsstdmman fattat beslut om utdelning ska Emittenten omedelbart géra en
definitiv bestalining hos ES. Bestéllning ska goras senast tva (2) Bankdagar fére Av-
stdmningsdagen for utdelning. ES ska pa utbetalningsdagen debitera utbetalningskon-
tot i enlighet med Emittentens bestélining om utdelning under férutsattning att utdel-
ningsbeloppet enligt Emittentens bestéllining finns disponibelt fér ES. Om preliminéar
bestallning har gjorts och bolagsstdmman fattar beslut om att ingen utdelning ska utga,
ska Emittenten omgéende underratta ES om detta. ES mdjlighet att utsanda utdelning
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forutsatter att samma Finansiella Instrument som omfattas av den definitiva bestall-
ningen finns i Avstdmningsregistret per Avstdmningsdagen.

ES debiterar utbetalningskontot utbetalningsmedel for aktier, eventuell utdelning for ej
inldsta kupongaktier, preliminarskatt samt oredovisad kupongskatt. Maximalt kan ored-
ovisad utdelning fér tio (10) &r finnas kvar hos ES. Aldre utdelningar preskriberas och
aterbetalas till Emittenten.

B 3.4.1 Utbetalning till utdelningsberattigad

Tre (3) Bankdagar efter Avstdamningsdagen utsénder ES utdelningsbelopp via Bankgirot
till mottagarna om inte annan utbetalningsdag har angivits i den definitiva bestallningen
och ES enligt sérskild 6verenskommelse har godkant att sddan senare utbetalningsdag
ska gélla. Mottagarna erhdller underréttelse i form av vp-avi. Insattning p& bankkonto
eller plusgirokonto bokfors pa utbetalningsdagen. Om avkastningen inte ska sattas in pa
konto sénds utbetalningen via bankgiro till mottagare bosatt i Sverige. Utbetalning till
mottagare bosatt i utlandet sker via bankernas SWIFT-system eller via utlandscheck.

B3.4.2 Aterkopta aktier

Aterkbpta aktier medfor enligt ABL ingen rétt till vinstutdelning. Emittenten ska i den
preliminéra utdelningsbestaliningen, utéver vad som ovan anges, uppge aktieslag for det
aterkopta innehavet samt pa vilket eller vilka vp-konton innehavet finns registrerat sa att
innehavet kan undantas i samband med utbetalningen. Skulle det aktuella innehavet vara
forvaltarregistrerat kan ndmnda undantag inte genomféras. Férandras innehavets stor-
lek under tiden fram till dess den definitiva bestalliningen gors ska det aktuella innehavet
anges i den definitiva bestéliningen.

B 3.4.3 Aktiedgare som ska undantas fran utdelning

Om bolagsstamman beslutar att ndgon aktiedgare ska undantas fran utdelning, maste
den aktiedgarens innehav tillfalligt omvandlas till ndgot slag av aktie som inte genererar
aktieutdelning t.ex. AK U (aktie utan utdelningsratt).

Den som ska undantas fran aktieutdelning maste kontakta sitt Kontoférande Institut
och fora dver sina aktier till ett av ES sarskilt anvisat vp-konto. Dérefter genomfér ES
omvandling till det slag av aktie som inte medfér rétt till aktieutdelning. Bolagsstdmman
maste i sitt beslut om Avstadmningsdag for utdelning ta hansyn till att det kan krévas ett
antal extra dagar for éverféring av aktier och omvandling, varfér Avstdmningsdagen i
sadana fall maste sattas till en senare tidpunkt &n tre (3) Bankdagar efter bolagsstam-
man.

B 3.4.4 Tidsschema for aktieutdelning i SEK
Dag Héndelse

Dag -3 Bolagsstdmma. Sista dag fér handel med aktier inklusive rétt till utdelning.

Dag -2  Forsta dag for handel exklusive rétt till utdelning.

Dag 0 Avstdmningsdag. ES gor en utdelningsberékning.

Dag 1 Kontroll och godkdnnande av berdkningen genomférs av ES. Avier sands till
innehavarna av vp-konton.

Dag 3 Utbetalningsdag. ES utsander pa uppdrag av Emittent utdelning via Bankgi-
rot.

Dag 4 Redovisning till Emittent.

For tidsschema for aktieutdelning i euro, se vidare B 3.9.5.

B 3.4.5 Utbetalningsmedel for ej &garregistrerade fondaktieratter

Utdelningsmedel for ej &garregistrerade fondaktieratter redovisas till Emittenten pa ut-
betalningsdagen till det av Emittenten anmélda bankkontot for preskriberade utbetal-
ningsmedel.
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B 3.4.6 Preskription av aktieutdelning

Nar aktiedgares ratt till utdelning preskriberas, tio (10) ar efter Avstamningsdagen, lam-
nar ES slutredovisning pa kvarvarande utdelning till Emittenten. Innestdende medel
overfors till Emittenten. For medel harrérande fran returnerade checkar och ej inlosta
bankgiroavier, erhaller Emittenten uppgifter om mottagarna.

B 3.5 Utbetalningar avseende skuldférbindelser utgivna inom AM-delen

Avstamningsdag for ranteutbetalning och inlésen av Skuldinstrument &r fem (5) Bank-
dagar fore forfallodagen. Om forfallodagen infaller under en dag som inte ar Bankdag
flyttas utbetalningsdagen fram till ndrmast efterféljande Bankdag eller enligt angivna
villkor fér Finansiellt Instrument.

B 3.5.1 Allmant

ES atar sig for betalning av kapitalbelopp och/eller ranta att:

a) paAvstamningsdagen for varje betalning faststélla vem som &r behdrig att mottaga
betalningen,

b) paforfallodagen betala till den som enligt a) &r behorig mottagare,

c) iforekommande fall verkstalla preliminart skatteavdrag, inbetala innehallet belopp
samt utfarda kontrolluppagifter; allt i enlighet med vid varje tid géllande forfattningar,
samt

d) tillstalla Emittenten en redovisning av icke utbetalda belopp.

ES ska underrétta samtliga Kontoférande Institut, Clearingmedlemmar och Emissions-
institut om ES skulle vara férhindrat att medverka till betalningen pa viss forfallodag.

Betalning av kapitalbelopp och/eller rdnta som verkstélls utan férmedling av ES sker
pé& Emittentens risk och pa dennes ansvar.

B 3.5.2 Foérberedelser och bestéllning av ranta och inlésen

Tva (2) veckor fore Avstamningsdagen skickar ES ut ett underlag for ranteutbetalning
och/eller inlésen till Emittenten. Underlagen innehaller uppgifter som behovs for utbe-
talningen. Emittenten kontrollerar och kompletterar uppgifterna samt godkanner utbe-
talningsuppdraget.

Uppdrag till ES avseende ranteutbetalning for Skuldinstrument ska snarast returneras
till ES, dock senast kl. 15.00, en (1) Bankdag fére Avstdmningsdagen.

Uppdrag till ES avseende utbetalning hanférlig till inlésen av Skuldinstrument ska
snarast returneras till ES, dock senast kl. 15.00, en (1) Bankdag innan Avstamnings-
dagen.

B 3.5.3 Utbetalning till innehavare av Skuldinstrument

For utbetalningar till innehavare av Skuldinstrument utbetalar ES tidigast fem (5) Bank-
dagar efter Avstdmningsdagen via Bankgirot rénte- och/eller kapitalbelopp till motta-
garna under férutsattning att utbetalningsbeloppet enligt Emittentens bestallning finns
disponibelt for ES. Mottagare erhaller underrattelse i form av vp-avi cirka tre (3) Bankda-
gar efter Avstamningsdagen. Om avkastningen inte ska séttas in pa konto sands utbe-
talningen via bankgiro till mottagare bosatta i Sverige. Utbetalning till mottagare bosattai
utlandet sker via bankernas SWIFT-system, eller via utlandscheck. Inséttning pa bank-
girokonto bokfors pa utbetalningsdagen.

For det fall att det férekommer fysiska Finansiella Instrument som inte inlamnats fér
makulering sparras rantan/kapitalbeloppet till dess innehavaren lamnat in och Iatit ma-
kulera dessa. Innehavaren meddelas genom vp-avi att utbetalningen ar sparrad i vantan
pa makulering. Tre (3) Bankdagar efter det att det Finansiella Instrumentet ar makulerat
utbetalas de sparrade medlen. Kapitalbetalning spéarras ocksa for vp-konton med myn-
dighetsbelastning samt fér pantkonto dér notering om rattighetshavare saknas.
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B 3.5.4 Amortering pa Skuldinstrument

Avstamningsdag fér amortering pa Skuldinstrument ar fem (5) Bankdagar fére forfallo-
dagen. Om foérfallodagen infaller under en dag som inte & Bankdag flyttas utbetal-
ningsdagen fram till ndrmast efterféljande Bankdag eller enligt angivna villkor fér Finan-
siellt Instrument.

Cirka en (1) manad fére Avstamningsdagen skickar ES ut ett underlag fér amortering
till Emittenten. Underlaget innehaller uppgifter som behovs for utbetalningen. Uppdrag
till ES avseende amortering for Skuldinstrument ska snarast returneras till ES, dock se-
nast kl. 15:00 fjorton (14) Bankdagar fore avstdmningsdag.

Om amortering ska ske p& Skuldinstrument som &ven har ranteutbetalningar under
|6ptiden erfordras att avstdmningsdagen fér amortering sammanfaller med avstdm-
ningsdag for ranteutbetalning for att ES ska kunna férmedla utbetalningen.

B 3.5.5 Tidsschema for rénteutbetalning, amortering och inlésen i SEK
Dag Héndelse

Dag —30 Blankett "Bestéllning avseende amortering” skickas av ES till Emittent.

Dag —-16 Blanketter "Bestallning avseende ranteutbetalning” och "Bestéllning avse-
ende utbetalning av inlésenbelopp” skickas av ES till Emittent.

Dag —-14 Emittent ska returnera underskriven blankett "Bestélining avseende amorte-
ring”.

Dag -3 Sistadag fér handel med Finansiella Instrument inklusive ratt till utbetalning.

Dag -2 Fdrstadag fér handel exklusive réatt till utbetalning.

Dag -1 Emittent ska returnera underskriven blankett "Bestéllning avseende utbetal-
ning av inlésenbelopp” och "Bestélining avseende ranteutbetalning” senast
denna dag.

Dag 0 Avstdmningsdag. ES genomfor berékning av utbetalning.

Dag 1 Kontrolloch godk&nnande av berdkningen genomfors av ES. Avier sands till
innehavarna av vp-konton.

Dag 5 Utbetalningsdag. ES utsander pa uppdrag av Emittent utbetalning via Bank-
girot.

Dag 6 Redovisning till Emittent.

B 3.6 Utbetalning i samband med férfall av warranter och korgbevis

Avstammningsdag vid forfall av warranter (WT) och korgbevis (KRG) &r fyra (4) Bankdagar
fore utbetalningsdagen. Om utbetalningsdagen infaller under en dag som inte ar Bank-
dag flyttas utbetalningsdagen fram till ndrmast efterféljande Banbkdag eller enligt an-
givnavillkor fér Finansiellt Instrument.

Uppdrag till ES avseende utbetalning hanférlig till forfall av warranter (WT) och korg-
bevis (KRG) ska inkomma till ES senast kl. 15.00, fem (5) Bankdagar fére utbetalnings-
dagen. Se vidare avsnitt B 6 avseende Omféringsdag.

B 3.6.1 Tidsschema vid férfall av warranter och korgbevis
Dag Handelse

Dag -1 Emittent skainkomma med uppdrag avseende utbetalningar hanférligt till
forfall av warranter (WT) och korgbevis (KRG) senast denna dag.

Dag 0 Avstdmmningsdag. ES genomfor berdkning av utbetalning.

Dag 1 Kontroll och godk&nnande av berdkningen genomfors av ES. Avier sénds till
innehavarna av vp-konton.

Dag 4 Utbetalningsdag. ES utsénder pa uppdrag av Emittent utbetalning via Bank-
girot.

Dag 5 Redovisning till Emittent.
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B 3.7 Rénteutbetalningar och inlésen av skuldférbindelser utgivna under PM-
program

B3.7.1 Allmant

Betalningar avseende kapitalbelopp och ranta ska ske genom formedling av ES, om inte
ES ar forhindrat att medverka till betalningen pa grund av sddan omstéandighet som an-
gesiavsnitt A4.2. ES atar sig fér betalning av kapitalbelopp och/eller ranta att:

a) p&Avstamningsdagen for varje betalning faststélla vem som &r behdrig att mottaga
betalningen,

b) paforfallodagen betala till den som enligt a &r behérig mottagare,

c) iforekommande fall verkstalla preliminart skatteavdrag, inbetala innehallet belopp
samt utfarda kontrolluppagifter; allt i enlighet med vid varje tid gallande férfattningar,
samt

d) tillstalla Emittenten en redovisning av icke utbetalda belopp.

ES ska underratta samtliga Kontoférande Institut, Clearingmedlemmar och Emissions-
institut om ES skulle vara férhindrat att medverka till betalningen pé viss forfallodag.

Betalning av kapitalbelopp och/eller ranta som verkstélls utan formedling av ES sker
pa Emittentens risk och pa dennes ansvar.

B 3.7.2 Bankkonto for utbetalning

Nar en Emittent ger ut ett Skuldinstrument under ett PM-program ska ett dedikerat och
permanent bankkonto som anvands for alla utbetalningar som géller Skuldinstrumentet
Oppnas i Emittentens namn.

Bankkontot ska anvandas bade for ranteutbetalningar och inlésen samt om Emitten-
ten har givit ut Skuldinstrument under flera PM-program och ES ska ha dispositionsratt
pa kontot. Det &ligger Emittenten att ombesorja att dispositionsratt for ES foreligger.

B 3.7.3 Rénta ochinlésen av skuldférbindelse

Avstamningsdag for ranteutbetalning av Skuldinstrument utgivna under PM-program ar
fem (5) Bankdagar fore utbetalningsdagen. Avstdmningsdag for inlésen av Skuldinstru-
ment utgivna under PM-program och bokférda pa s.k. PM-konton &r en (1) Bankdag fore
utbetalningsdagen, respektive tva (2) Bankdagar fore utbetalningsdagen om det Finan-
siella Instrumentet &r bokfort pa vp-konto inom AM-delen.

Om forfallodagen infaller under en dag som inte ar Bankdag flyttas utbetalningsdagen
fram till nédrmast efterféljande Bankdag eller enligt angivna villkor fér Finansiellt Instru-
ment.

Vid den tidpunkt som regleras i ES vid var tid géllande Allménna villkor Kontoféring och
Clearing, infors for Skuldinstrument bokférda p& PM-konton dagen fére inlésendagen
registreringsstopp i det Finansiella Instrumentet som ska inlésas. Efter denna tidpunkt
kan inte langre nagra andringar i &garinnehav registreras eller ytterligare Emissioner i det
Finansiella Instrumentet goras. Fér Skuldinstrument bokférda pa vp-konton inom AM-
delen infors sju (7) Bankdagar fore inldsendagen ett registreringsstopp i det Finansiella
Instrumentet som ska inlésas. Efter denna tidpunkt kan inte langre nagra andringar i
agarinnehav registreras pa vp-konton inom AM-delen.

B 3.7.4 Foérberedelser och bestéllning av ranta

Tva (2) veckor fore Avstamningsdagen skickar ES ut ett underlag for ranteutbetalningar
till Emittenten. Underlaget innehéller uppgifter som behdvs for utbetalningen. Emitten-
ten kontrollerar och kompletterar uppgifterna samt godkanner utbetalningsuppdraget.

Uppdrag till ES avseende ranteutbetalning for Skuldinstrument utgivna pa PM-delen
ska snarast returneras till ES, dock senast kl. 15.00, pa Avstdmningsdagen.
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B 3.7.5 Utbetalningsmedel

Emittenten ska halla kapitalbeloppet och/eller rantebeloppet tillgangligt fér ES senast
Bankdagen fore utbetalningsdagen pé utbetalningskontot, eller med Emittentens Emis-
sionsinstitut traffa sarskild éverenskommelse som innebér att:

- Emittent far stalla utbetalningsmedel till forfogande under utbetalningsdagen pa
utbetalningskontot,

- Emittentens Emissionsinstitut patar sig att pa utbetalningsdagen, i enlighet med de
rutiner och tidpunkter fér tdckningskontroll som dverenskoms mellan Bankgirot och
bankerna, meddela Bankgirot att utbetalningen godkénns, samt

- limiter (se vidare ES Allménna villkor Kontoféring och Clearing) finns pé plats vid de
tidpunkter som regleras i ES vid var tid géllande Allménna villkor Kontoféring och
Clearing, for att det utbetalningsbelopp som ES kontrollerar ska kunna godkénnas.

B 3.8 Annan utbetalning

ES kan efter sarskilt uppdrag fran Emittent &ven hantera annan utbetalning hanférlig till
vissa Finansiella Instrument dock ej for Finansiella Instrument emitterade under PM-
program. Avstdmningsdag for annan utbetalning &r fem (5) Bankdagar fére utbetal-
ningsdagen. Om utbetalningsdagen infaller under en dag som inte &r Bankdag flyttas
utbetalningsdagen fram till ndrmast efterféljande Bankdag eller enligt angivna villkor fér
Finansiellt Instrument.

Uppdrag till ES avseende annan utbetalning skainkommattill ES senastkl. 15.00, en (1)
Bankdag fore Avstdmningsdagen.

For s&dan annan utbetalning ska Emittenten informera ES om vilken skattehantering
som ska tillampas samt Iamna uppgift om kontrolluppgiftsnummer och om arsbesked
ska framstallas.

B 3.8.1 Tidsschema fér annan utbetalning
Dag Handelse

Dag —16 Blankett "Betélining avseende utbetalning” skickas av ES till Emittent.

Dag -3 Sistadag fér handel med Finansiella Instrument inklusive ratt till utbetalning.

Dag -2 Forstadag for handel exklusive rétt till utbetalning.

Dag -1 Emittent ska returnera underskriven blankett "Bestéllning avseende utbetal-
ning” senast kl. 15.00 denna dag.

Dag 0 Avstdmningsdag. ES genomfér berakning av utbetalning.

Dag 1 Kontroll och godkénnande av berakningen genomfors av ES. Avier sénds till
innehavarna av vp-konton.

Dag 5 Utbetalningsdag. ES utsander pa uppdrag av Emittent utbetalning via Bank-
girot.

Dag 6 Redovisning till Emittent.

B 3.9 Kontant utbetalning i euro fér Finansiella Instrument utgivna inom AM-
delen

B 3.9.1 Bestéllning av utbetalning

Om utbetalning ska ske i euro ska Emittenten, férutom att ha ett utbetalningskonto i
svenska kronor, dven 6ppna ett utbetalningskonto i euro i Emittentens namn. Det &ligger
Emittenten att ombesorja att dispositionsratt p& utbetalningskontot foreligger for ES,
dvs. ES ska aga ratt att debitera kontot i enlighet med Emittentens bestéllning om utbe-
talning. ES hanterar vaxling om inte Emittenten sérskilt anger till ES att Emittenten sjalv
ombesodrjer vaxling. Villkoren fér respektive férfarande beskrivs nedan.
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Tidigast fem (5) Bankdagar efter Avstdmningsdagen utsander ES utdelningsbelopp till
mottagarna om inte senare utbetalningsdag har angivits i den definitiva bestéllningen
och ES enligt sarskild 6verenskommelse har godkant att sddan senare utbetalningsdag
ska gélla. Mottagarna erhaller underréttelse i form av vp-avi. Om avkastningen inte ska
séttas in pa konto sands utbetalningen via bankgiro till mottagare bosatt i Sverige. Ut-
betalning till mottagare bosatt i utlandet sker via bankernas SWIFT-system eller via ut-
landscheck. Insattning pa bankkonto eller plusgirokonto bokférs pa utbetalningsdagen.

B 3.9.2 Underlag for vaxling

Om vp-kontohavarna endast har ett avkastningskonto i svenska kronor ska véxling ske
fran euro till svenska kronor. Vaxling sker dven av innehallen preliminarskatt, innehallen
kupongskatt, medel fér utdelning pa ej inlésta kupongaktier och p& samtliga utbetal-
ningar via bankgiro. Aven utbetalningar till mottagare i andra lander véxlas till svenska
kronor.

ES ger Foérvaltarna en mojlighet att under viss tid efter Avstdmningsdagen rapportera
till ES hur stor del av deras innehav de dnskar véxla till svenska kronor.

B 3.9.3 Emittent ombesoérjer vaxling
Dag 2 enligt tidsschemat 3.9.5

Efter kl. 12.00 kan ES utlésa hur stor del av utbetalningen som ska vaxlas till svenska
kronor. ES meddelar Emittenten hur stort belopp som ska vaxlas.

Dag 3 enligt tidsschemat 3.9.5

Emittenten méste senast kl. 12.00 ha informerat ES om aktuell vaxlingskurs, samt belopp
att utbetala i svenska kronor. Utdelningsbeloppen i bade svenska kronor och euro méste
finnas tillgangliga pa Emittentens respektive utbetalningskonto senast Bankdagen fore
utbetalningsdagen.

B 3.9.4 ES ombesorjer véxling
Dag 2 enligt tidsschemat 3.9.5

Efter kl. 12.00 kan ES utlésa hur stor del av utbetalningen som ska vaxlas till svenska
kronor. ES meddelar Emittenten hur stort belopp som ska véxlas. For att utfra vaxlingen
maste ES senast p& morgonen dag 3 enligt tidsschemat ha tillgang till beloppet i euro
som ska véxlas. Beloppet satts in pa av ES anvisat konto.

Dag 3 enligt tidsschemat 3.9.5

ES bestéller véxling. Senast kl. 12.00, erhaller ES information om véxlingskurs och be-
lopp i svenska kronor fran av ES anlitad bank. Banken ser till att beloppet finns tillgangligt
pa Emittentens utbetalningskonto i svenska kronor senast pa utbetalningsdagens mor-
gon. Emittenten ansvarar for att resterande belopp i euro finns tillgéngligt pa Emittentens
utbetalningskonto i euro senast Bankdagen fére utbetalningsdagen.

For det fall att ES pafors nagra extra kostnader till foljd av vaxlingen, kommer dessa
kostnader att faktureras Emittenten separat.
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B 3.9.5 Tidsschema for utbetalning i euro

Dag Héndelse

Dag —30 Blankett "Bestéllning avseende amortering” skickas av ES till Emittent.

Dag —16 Blanketter "Bestéllining avseende rénteutbetalning” och "Bestallning avse-
ende utbetalning av inlésenbelopp” skickas till Emittent.

Dag —14 Emittent ska returnera underskriven blankett Bestéllning avseende amorte-
ring” senast denna dag.

Dag -5 Emittentskareturnera underskrivna blanketter “Bestélining avseende ran-
teutbetalning” och "Bestélining avseende inlésenbelopp” senast denna dag.

Dag -3 Sistadag fér handel inklusive rétt till utbetalning.

Dag -2 Forstadag fér handel exklusive réatt till utbetalning.

Dag 0 Avstdmningsdag.

Dag 1 Férvaltarinrapportering avseende vilket belopp som ska véxlas.

Dag 2 Fortsattforvaltarinrapportering t.o.m. kl. 12.00. Emittent meddelas om vilket
belopp som ska vaxlas.

Dag 3 Senastkl. 12.00 ska Emittent meddela ES vaxelkurs.

Dag 4 ES utsénder avier till vp-kontoinnehavarna.

Dag 5 Utbetalningsdag. ES utsander pa uppdrag av Emittent utbetalning via Bank-
girot.

Dag 6 Redovisning till Emittent.

B 3.10 Utdelning fér bérshandlande fonder

B 3.10.1 Tidsschema for utdelning i SEK

Dag Héndelse

Dag -3 Sistadag fér handel med bérshandlad fond inklusive rétt till utdelning. Emit-
tent ska returnera underskriven blankett "Uppdrag till ES avseende utdelning
for fondandelar” senast kl. 15.00 denna dag.

Dag -2 Forstadag fér handel exklusive rétt till utdelning.

Dag 0 Avstdmningsdag. ES gor en utdelningsberékning.

Dag 1 Kontroll och godkdnnande av berdkningen genomférs av ES. Avier sands till
innehavarna av Vp-konton.

Dag 3 Utbetalningsdag. ES utsander pa uppdrag av Emittent utdelning via Bankgi-
rot.

Dag 4 Redovisning till Emittent.

B 3.10.2 Tidsschema for utdelning i EUR

Dag Héndelse

Dag -3 Sistadag fér handel med bérshandlad fond inklusive rétt till utdelning. Emit-
tent ska returnera underskriven blankett "Uppdrag till ES avseende utdelning
for fondandelar” senast kl. 15.00 denna dag.

Dag -2 Forstadag for handel exklusive rétt till utdelning.

Dag 0 Avstdmningsdag. ES gor en utdelningsberékning.

Dag 1 Kontroll och godkdnnande av berakningen genomférs av ES. For-
valtarinrapportering avseende vilket belopp som ska véxlas.

Dag 2 Fortsatt forvaltarinrapportering t.o.m. kl. 12.00. Emittent meddelas om vilket
belopp som ska vaxlas.

Dag 3 Senastkl. 12.00 ska Emittent meddela ES vaxelkurs.

Dag 4 Aviersandstillinnehavarna av Vp-konton.

Dag 5 Utbetalningsdag. ES utsdnder p& uppdrag av Emittent utdelning via Bankgi-
rot.

Dag 6 Redovisning till Emittent.

FAR Akademi



EUROCLEAR - REGELVERK FOR EMITTENTER OCH EMIssIONsINSTITUT 1305

B 4 Tjanster svenska aktier
B 4.1 Bolagsstdmma
B 4.1.1 Bestallning av bolagsstdmmoaktiebok

Emittenten ska inge bestéllning av bolagsstdmmoaktieboken till ES sa snart styrelsen
faststallt datum for bolagsstdmma, dock senast 28 kalenderdagar fére stdamman. For
extra bolagsstdmma géller att Emittenten ska inge bestéllining av bolagsstdmmoaktie-
boken till ES senast 14 kalenderdagar innan stdmman. | bestéliningen ska, nér tillampligt,
aven preliminar uppgift om aktieutdelning anges. Efter det att ES har registrerat bestall-
ningen av bolagsstdmmoaktiebok 6ppnas réstrattsrutinen, dvs. den rutin varigenom
Forvaltare har méjlighet att réstrattsregistrera sina underliggande innehavare av aktier. |
det fall Emittenten véljer att stélla in en bolagsstdmma ska ES omgéende informeras
darom.

Det ar av stor vikt att Emittenten inger bestéllning av bolagsstdmmoaktiebok sa tidigt
som mojligt s& att Forvaltare far tillracklig tid pa sig att rostrattsregistrera sina depa-
kunder. En konsekvens av att Emittenten inger bestéllning av bolagsstdmmoaktiebok fér
sent kan vara att Emittentens aktiedgare inte hinner rostréattsregistrera sina innehav och
déarigenom férlorar sin ratt att delta pa bolagsstamma.

Bolagsstdmmoaktieboken sammanstélls per den dag som infaller fem (5) Vardagar
fore bolagsstdamman, s.k. Avstdmningsdag for bolagsstdmmoaktiebok. Om Avstam-
ningsdag for bolagsstdmmoaktiebok infaller p& en dag som inte &r Bankdag ska bo-
lagsstdmmoaktieboken utfardas per narmast foregdende Bankdag. Boken dateras dock
med Avstamningsdagens datum.

Bolagsstdmmoaktieboken bestélls och levereras elektroniskt till bolaget via ES Inter-
netbaserade Tjénst forsta Vardagen efter Avstdmningsdagen. Bolagsstdmmoaktiebo-
ken kan efter sarskild bestallning levereras i utskriven form. Adressuppagifter for kallelse
kan bestéllas via ES Internetbaserade Tjanst.

B 4.1.2 Innehdllibolagsstdmmoaktiebok

| bolagsstdammoaktieboken redovisas &gare av aktier (AK) och interimsaktier (IA), samt,
om sé har begarts av Emittenten, av Emittentens styrelse tilldelade obetalda tecknade
aktier (OTA), och/eller betalda tecknade aktier (BTA). Ej tilldelade OTA och BTA ldamnas i
en sarskild forteckning.

| bolagsstdmmoaktieboken redovisas aven uppgifter om férekommande omvand-
lingsférbehall, hembudsférbehall och inlésenférbehall. Vidare redovisas som summa-
poster dven aktier som ar under hembudsprévning och bokférda pa tillfalligt hembuds-
konto samt Finansiella Instrument registrerade pa emittentkontot. | forekommande fall
finns i bolagsstdmmoaktieboken en specifikation av rostratten for aktier som befinner sig
under hembudsprovning. Detta forutsatter att det i Emittentens bolagsordning angivits
att kdparen alternativt séljaren ska inneha rostratten under hembudsperioden.

Bolagsstammoaktieboken ska enligt lag finnas tillganglig for aktieagarna pa bolags-
stdmman, men &r inte en offentlig aktiebok. Bolagsstdmmoaktieboken ska arkiveras av
Emittenten i tio (10) &r.

B 4.1.3 Rétt att deltaga pa bolagsstamma

Ratt att deltaga pa bolagsstamman har den som pa Avstamningsdagen for bolags-
stdmmoaktieboken finns upptagen i den av ES sammanstéllda bolagsstdmmoaktiebo-
ken samt, i férekommande fall, anmélt sig hos Emittenten senast den dag som anges i
kallelsen.

For de aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade, galler att Forvaltaren pa
begéaran av aktiedgaren tillfélligt registrerar aktierna i 4&garens namn, s.k. rostrattsregist-
rering. Denna registrering maste vara utférd senast pa Avstamningsdagen for bolags-
stdmman. Den tillfélliga réstréattsregistreringen upphér att galla nér Avstdmningsdagen
ar passerad.
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B 4.2 Emissionshdndelser
B 4.2.1 Anlitande av Emissionsinstitut
Vid frivilliga emissionshé&ndelser dar aktiedgaren har ett val och for vissa tvingade emis-
sionshandelser daringet val for aktiedgaren foreligger ska ett Emissionsinstitut anlitas av
Emittenten for hantering av emissionshandelsen. P& uppdrag av Emittenten ansvarar
Emissionsinstitutet bland annat fér hantering av teckning av aktier, hantering av férsélj-
ning av 6verskjutande réatter eller i férekommande fall sdrbehandling av aktieédgare bo-
satta i de lander som &r undantagna fran erbjudandet. | férekommande fall ska upp-
rattande av avrakningsnota, kontrolluppgift och eventuell kontantutbetalning handhas
av Emissionsinstitutet.

Exempel 6ver emissionshéndelser dér Emissionsinstitut ska anlitas:
- nyemission,
—  uppkdpserbjudande,
- inkdépserbjudande,
- frivillig inlésen, och
- sammanlaggning i vissa fall.
Exempel 6ver emissionshandelser dar Emissionsinstitut inte behdver anlitas:
- split,
- fondemissioni vissa fall, och
- tvingande inlésen.

B 4.2.2 Generellaregler avseende vissa utlandska aktiedgare

For att aktiedgare som &r bosatta i vissa lander t.ex. USA, Japan eller Kanada ska fa
teckna sig for aktier eller delta i andra emissionshandelser ankommer det pa Emittenten
att soka erforderliga tillstdnd hos myndighet i dessa Iander. Om Emittenten valt att inte
sOka erforderligt tillstdnd hos utlandsk myndighet krévs att Emissionsinstitutet i fore-
kommande fall sdrbehandlar aktieagare bosatta i de lander dar s&dant tillstand krévs.

B 4.2.3 Sekretess vid distribution

Av sekretesskél gentemot t.ex. panthavare, ombud etc. kan distribution vid olika typer av
emissionshéndelser och andra utskick inte ske inom Emittentens egen organisation
varfor en Emittent i sddana fall maste anlita en extern distributér. S&dan distributér maste
dock ingé ett sarskilt sekretessavtal med ES.

B 4.3 Nyemission
En nyemission innebér att ett bolag 6kar sitt aktiekapital genom att nytt kapital tillférs
antingen i form av kontanta medel eller i form av annan egendom. ES erbjuder tre olika
tjénster for nyemission: nyemission med foretréde, riktad nyemission (utan féretréde)
och apportemission.

Om Emittenten har n&gra aktuella konverteringsordrar, se avsnitt B 4.9, ska Emis-
sionsinstitutet i f{drekommande fall géra erforderliga justeringar av dessa.

B 4.3.1 Beslut om nyemission

Beslut om nyemission fattas av bolagsstémman, av Emittentens styrelse efter stdmmans
bemyndigande eller av Emittentens styrelse under férutsattning av bolagsstdmmans
godkannande. For det fall beslut om Emission innefattar utfardande av BTA ska beslutet,
samt i férekommande fall bemyndigandet, inges till ES tillsammans med bestaliningen
av emissionstjansten.

For det fall Emittentens aktier &r ett Listat Finansiellt Instrument finns det en maojlighet
for styrelsen, eller den som styrelsen inom sig utser, att fa ett bemyndigande att innan
teckningstiden borjar I6pa besluta om vilket belopp som bolagets aktiekapital ska 6kas
med och vilket belopp som ska betalas for varje ny aktie.

Beslut om nyemission ska av Emittenten anmalas till Bolagsverket inom sex (6) ma-
nader. Emittenten ska efter registrering hos Bolagsverket tillstalla ES &ndringsbevis ut-
visande kapitalhéjningen och ES kan efter detta omvandla de betalda tecknade aktierna
(BTA) till aktier (AK).
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For det fall styrelsen kan fatta beslut om nyemission under férutsattning av bolags-
stimmans godkannande far inte Avstamningsdagen bestdmmas till tidigare 4n att be-
kraftat emissionsuppdrag &r ES tillhanda enligt B 1.6. Detta géller dock inte for det fall
Emittenten erbjuder investerare ett alternativt férsaljningsférfarande varigenom det &r
mojligt att dverlatna teckningsratter kan aterga till Gverlataren och att utfardade BTA inte i
VPC-systemet kan éverlatas innan bolagsstamman har beslutat godkénna styrelsens
emissionsbesilut.

B 4.4 Nyemission med féretrdde

Vid nyemission med foretrade erbjuds aktiedgarna ratt att mot kontant betalning teckna
nya aktier i forhallande till sitt tidigare innehav av aktier. Aktieagarna erhaller tecknings-
ratter (TR) som ger ratt att teckna nya aktier till ett bestédmt pris. Emissionsvillkoret sags i
regelvaraX:Y. Foérinnehavav Y st. gamla aktier ges ratt att teckna X st. nya aktier. Det kan
aven férekomma andra varianter, t.ex. att X st. teckningsrétter tilldelas for varje paborjat
Y-tal gamla aktier och att Z st. nya aktier erhélles for varje Y st. teckningsrétter.

Vid nyemission med foretrdde av andra svenska Finansiella Instrument &n aktier er-
bjuds aktiedgare att mot kontant betalning teckna nya Finansiella Instrument i forhal-
lande till sitt tidigare innehav av aktier. De Finansiella Instrument som kan emitteras &r:

- Konvertibler (KV),

—  Konvertibelt vinstandelsbevis (KVB),
— Raéntebéarare (RB),

—  Teckningsoption (TO), och

- Svenska depabevis (SDB).

Vid Emission av svenska depébevis ska Emittenten traffa en sérskild 6verenskommelse
med ES om eventuella ytterligare rutiner for att det slutliga Finansiella Instrumentet ska
bokféras pa dgarens vp-konto. De emissionsratter som férekommer ar teckningsratter
(TRV) avseende svenska depabevis och unitratter (UR) avseende 6vriga Finansiella In-
strument.

| den fortsatta framstéliningen anvands ordet "teckningsratt” gemensamt for teck-
ningsrétter och unitratter. Likasa anvands BTA (betald tecknad aktie) synonymt med BTU
(betald tecknad unit) i f{érekommande fall och OTA (obetald tecknad aktie) synonymt med
OTU (obetald tecknad unit) i forekommande fall.

B 4.4.1 Teckning

Den vanligaste metoden for teckning ar att aktiedgarna tecknar sig fér nya aktier genom
att erlagga betalning. Aktiedgarna far i dessa fall en Emissionsredovisning med fortryckt
inbetalningsavi som anvands om teckning ska goras for hela tilldelningen. | annat fall
anvands anmélningssedel. N&r betalningen registrerats av Emissionsinstitutet om-
vandlas teckningsratterna pa vp-kontot till betalda tecknade aktier (BTA). Anvands me-
toden teckning via anmélan sander aktie&garen in sin teckningsanmélan till Emissions-
institutet som registrerar obetalda tecknade aktier (OTA) pa vp-kontot. Nar betalning ska
goras sander ES ut fortryckta inbetalningsavier till aktietecknarna. Nar betalningen regi-
strerats omvandlas OTA till BTA pa aktiedgarens vp-konto.

B 4.4.2 Teckning och hantering av teckningsréatter

Emissionsbeslutet ska innehalla uppgift om pa vilket s&tt teckning ska ske och hur
teckningsrétter ska hanteras. Om emissionsvillkoret medfor att det utfardas Sverskju-
tande teckningsrétter vid tilldelning, kan Emittenten erbjuda central férséljning via ett
Emissionsinstitut och ersattning utbetalas via ES. Aven detta ska anges i emissions-
beslutet.

| Prospekt ska det anges hur teckningsréatter ska hanteras under teckningstiden.
Kvarvarande teckningsratter vid teckningstidens slut avregistreras. Huruvida ersattning
utbetalas for ej utnyttjade teckningsrétter eller om de forfaller och blir vardeldsa beslutas
av bolagsstdmman och ska framga av Prospekt.
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B 4.4.3 Avstdmning och tilldelning av teckningsratter

P& Avstamningsdagen goér ES en avstdmning av Emittentens Avstamningsregister for
faststéllande av vilka som ska erhalla teckningsratter. De teckningsratter som omfattas
av Emissionen tilldelas de pa Avstamningsdagen utsokta vp-kontona.

ES framstaller Emissionsredovisning till varje vp-kontohavare eller i férekommande fall
annan rattighetshavare. Tillsammans med Emissionsredovisningen sander Emittenten
Prospekt och anmaélningssedel till de berattigade. Vid teckning via betalning finns &ven
ett inbetalningskort som medféljer Emissionsredovisningen. Om det fortryckta inbetal-
ningskortet anvands beh&ver aktiedgare inte underteckna ndgon anmalningssedel. ES
levererar Emissionsredovisningarna till den distributér Emittenten har angivit pa emis-
sionsuppdraget.

B 4.4.4 Beslut om tilldelning

Na&r teckningen &r avslutad ska Emittentens styrelse besluta om tilldelning av nya aktier
till aktietecknarna. Beslutet kan darefter p& Emittentens begaran sarskilt anmélas till ES.
Sé&dan anmalan medfor att BTA alternativt OTA fors in i Aktieboken.

B 4.4.5 Delregistrering

Enligt ABL ges aktiebolag méjlighet att under emissionens 16ptid begéra delregistrering
av nyemissionen hos Bolagsverket. Registrering av aktiekapitalhdjning kan endast ske av
tecknade och tilldelade aktier som &r betalda. Om emissionsvillkoren specificerar ett
lagsta belopp som aktiekapitalet kan 6kas med s& far inte delregistrering ske med mindre
an att detta Iagsta belopp &r till fullo tecknat och betalt.

For det fall en Emittent avser att delregistrera en nyemission ska Emittenten i ett tidigt
skede samrada med ES for att sékerstélla att den planerade atgérden &r tidsméassigt och
tekniskt genomfoérbar. Emittenten och ES ska tréffa sérskild verenskommelse avseende
vilka rutiner som ska anvéndas och en tidplan fér genomférandet.

B 4.4.6 Handel

Handel med teckningsratter (TR) och betalda tecknade aktier (BTA) kan férekomma men
detta ska d& ha angivits i Prospektet. Handel kan aldrig ske med obetalda tecknade aktier
(OTA). Nedanst&ende schema beskriver handel med Finansiella Instrument vid tillam-
pande av tredagars likvidschema.

B 4.4.7 Tidsschema vid nyemission med féretrade
Dag Handelse

Dag -3  Sista dag fér handel med aktier inklusive emissionsratt.

Dag -2  Forsta dag fér handel med aktier exklusive emissionsratt.

Dag 0 Avstdmningsdag fér nyemissionen.

Dag 1 ESkontrollerar och godkanner tilldelningen.

Dag 2 Kontoférande Institut kan gora innehavskontroller dar tilldelningen framgar.
ES framstéller Emissionsredovisning. En distributér samkuverterar Emis-
sionsredovisningen med Prospekt, anmalningssedlar och inbetalningskort
varefter utskick till vp-kontohavare eller ombud sker.

B 4.5 Riktad nyemission

Vid en riktad nyemission utan féretrade, har inte Emittentens aktiedgare féretradesratt till
teckning, utan ratten att mot kontant betalning eller annat vederlag teckna nya aktier
riktas mot en annan malgrupp.

B 4.5.1 Teckning
Under Emissionens teckningstid hanteras all teckning av ett Emissionsinstitut.
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B 4.5.2 Beslut om tilldelning

Nar teckningen ar avslutad ska Emittentens styrelse besluta om tilldelning av nya aktier
till aktietecknarna. Forst nar den definitiva tilldelningen &r beslutad, registreras uppgifter
om de som fartilldelning vid Emissionen i VPC-systemet. Tilldelningen kan bokféras som
betalda tecknade aktier (BTA) pa de tilldelades vp-konton.

B 4.6 Apportemission

En Emittent kan 6ka sitt aktiekapital genom att annan egendom tillférs som &r till nytta for
Emittenten. Detta kallas apportemission. Reglerna om foretradesrétt for de forutvarande
aktiedgarna géller inte vid apportemission. Apportemission &r séledes en form av riktad
Emission.

Vid apportemission i VPC-systemet erbjuds dgare i ett bolag (av ES kallat malbolaget)
att teckna aktier i ett annat bolag (av ES kallat koparbolaget) i férhallande till sittinnehav i
maélbolaget och som betalning 6verlata sina Finansiella Instrument i malbolaget. De Fi-
nansiella Instrumenten i malbolaget blir, nér erbjudandet accepterats, s.k. apportegen-
dom. Om koparbolaget beslutar att fullfélja affaren, dverfors apportegendomen i mal-
bolaget till det képande bolaget och mélbolagets &gare far de nyemitterade aktierna.

Ofta ar flera typer av Finansiella Instrument féremal for erbjudandet i en apportemis-
sion. Ibland &r en del av dessa inte registrerade i VPC-systemet. Exempelvis kan mal-
bolagets aktier vara registrerade i VPC-systemet, men inte dess konvertibler eller teck-
ningsoptioner. Sddana, icke ES-registrerade, finansiella instrument som ingar i erbju-
dandet hanteras utanfor ES.

For det fall de nyemitterade aktierna ska distribueras till malbolagets &gare i VPC-
systemet, ska Emittenten av dessa vara ansluten till ES. Ytterligare 6verenskommelse
traffas med ES om vederlaget fér apportegendomen utgors av andra Finansiella Instru-
ment &n aktier.

Om kontant ersattning eller befintliga aktier erlaggs av kdparbolaget for malbolagets
Finansiella Instrument &r atgarden ett s.k. uppkopserbjudande, se avsnitt B 4.7.

B 4.6.1 Emissionsredovisning

P& uppdrag av képarbolaget framstéller ES en Emissionsredovisning som ES levererar
till den distributor som kdparbolaget angivit pa emissionsuppdraget. Emissionsredo-
visningen kan levereras elektroniskt eller i pappersform. Bestélls Emissionsredovis-
ningen i pappersform sénds denna ut av av kdparbolaget vald distributér tillsammans
med Prospekt och anmélningssedel till malbolagets aktiedgare. | det fall koparbolaget
véljer Emissionsredovisningen i elektronisk form finns mdjlighet att fortrycka anmal-
ningssedeln med viss information.

B 4.6.2 Teckning och apportreservering

Malbolagets agare tecknar sig for kdparbolagets erbjudande via skriftlig anméalan hos
Emissionsinstitutet. P4 grundval av den skriftliga anmalan apportreserverar Emissions-
institutet tecknarens Finansiella Instrument i malbolaget. Detta innebar att de Finansiella
Instrument i malbolaget som lamnas som apportlikvid verfors till ett nydppnat vp-konto
(ett s.k. apportkonto) f6r innehavaren. Detta vp-konto 6ppnas automatiskt vid reserver-
ingen och kan endast anvandas fér apportreserverade Finansiella Instrument. Vp-kon-
tohavaren aviseras om att apportreservering skett. Icke ES-registrerade Finansiella In-
strument reserveras genom att de 1&mnas till Emissionsinstitutet vid teckningstillfallet.
Apportreservering kan inte omfatta Finansiella Instrument som finns bokférda pa maku-
lerings- eller omlaggningskonton. (Om makulerings- och omléggningskonto, se ES All-
ménna villkor Kontoféring och Clearing.)

Om erbjudandet &r villkorat (t.ex. erbjudandet fullfoljs endast om viss procent av rost-
varde eller aktiekapital erhalls) har aktieagaren ratt att aterta sin anmalan under tiden for
erbjudandet.
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B 4.6.3 Handeli samband med apportemission

Apportreserverade Finansiella Instrument &r bokférda pa ett apportkonto. Det garinte att
registrera affarsinsattningar, affarsuttag eller 6verforingar pé ett apportkonto.

B 4.6.4 Beslut om tilldelning

Né&r anmalningstiden gatt ut och apportreserveringen &r genomford ska kdparbolaget
besluta om erbjudandet ska fullfoljas eller dras tillbaka. Om det uppkdpande bolaget
véljer att inte fullfolja kbpet, atergar de apportreserverade innehaven till de ursprungliga
kontona.

Om koparbolaget, efter att teckningen och apportreserveringen ar genomférd, be-
slutar att fullfélja erbjudandet ska kdparbolagets styrelse besluta om tilldelning av aktier.
For delregistrering av apportemission, se avsnitt B 4.4.5.

B 4.7 Uppkdpserbjudande

Ett uppkdpserbjudande innebér att ett bolag, kdparbolaget, erbjuder sig att kbpa aktier
och/eller andra Finansiella Instrument som t.ex. teckningsoptioner eller konvertibler i
malbolaget. Koparbolaget erbjuder malbolagets aktiedgare kontant ersattning eller be-
fintliga aktier mot att aktieagaren Gverlater sina aktier i malbolaget. Ett uppkopserbju-
dande kan ocks& kombineras med en riktad nyemission déar méalbolagets nyemitterade
aktier far utgora apportegendom. (VPC-systemets rutiner for apportemission tillampas
aven vid uppkodpserbjudande, se avsnitt B 4.6.)

Om vederlaget enbart bestar av kontant ersattning behéver inte kdparbolaget vara
anslutet till ES som Emittent. ES méste dock f& uppgifter om képarbolaget for att kunna
hantera uppdraget. Samtliga ES-avgifter for tjanster som ES utfér i samband med att ett
icke ES-anslutet bolag riktar ett erbjudande till aktiedgare i ett ES-anslutet bolag ska
gentemot ES béras av det anlitade Emissionsinstitutet for kdparbolagets rakning.

Utbetalning av kontant ersattning till aktiedgare handhas av det anlitade Emissions-
institutet.

B 4.7.1 Emissionsredovisning

P& uppdrag av kdparbolaget framstéller ES en Emissionsredovisning som ES levererar
till den distributér som kdparbolaget angivit pa emissionsuppdraget. Emissionsredo-
visningen kan levereras elektroniskt eller i pappersform. Bestélls Emissionsredovis-
ningen i pappersform sénds denna ut av av képarbolaget vald distributér tillsammans
med Prospekt och anméalningssedel till malbolagets aktiedgare. | det fall kdparbolaget
véljer Emissionsredovisningen i elektronisk form finns mojlighet att fortrycka anmal-
ningssedeln med viss information.

B 4.7.2 Teckning och reservering

Malbolagets dgare tecknar sig for kdparbolagets erbjudande via skriftlig anmalan hos
Emissionsinstitutet. P4 grundval av denna reserverar Emissionsinstitutet tecknarens Fi-
nansiella Instrument i malbolaget. Detta innebér att de Finansiella Instrument i malbola-
get som lamnas som likvid 6verfors till ett nydppnat vp-konto (ett s.k. apportkonto) for
innehavaren. Detta vp-konto 6ppnas automatiskt vid reserveringen och kan endast an-
vandas for reserverade Finansiella Instrument. Vp-kontohavaren aviseras om att reser-
vering skett. Finansiella Instrument som ar kontoférda av ES reserveras av Emissions-
institutet i VPC-systemet. Reservering kan inte omfatta aktier som finns kontoforda pa
makulerings- eller omlaggningskonton. (Om makulerings- och omlaggningskonto, se ES
Allménna villkor Kontoféring och Clearing.) Om erbjudandet ar villkorat (t.ex. erbjudandet
fullfoljs endast om viss procent av rostvarde eller aktiekapital erhalls) har aktieagaren ratt
att aterta sin anmalan under tiden for erbjudandet. Nar anmaélningstiden gatt ut och re-
serveringen &r genomford ska kdparbolaget besluta om erbjudandet ska fullfoljas eller
dras tillbaka. Om det uppkodpande bolaget viljer att inte fullfélja kdpet, atergar de re-
serverade innehaven till de ursprungliga kontona.

FAR Akademi



EUROCLEAR - REGELVERK FOR EMITTENTER OCH EMISSIONSINSTITUT 1311

B 4.7.3 Handel med reserverade aktier

Reserverade aktier 4r bokférda pa ett apportkonto. Det gér inte att registrera affars-
insattningar, affarsuttag eller dverféringar pa ett apportkonto. Om erbjudandet &r villkorat
har &garen av aktier i mé&lbolaget ratt att aterta sin accept under anmalningstiden.

B 4.8 Fondemission

En fondemission innebér att ett bolag dkar sitt aktiekapital utan att aktiedgarna tillskjuter
nagot nytt kapital. Aktiekapitalet kas genom att bolagets anlaggningstillgdngar skrivs
upp eller genom att beskattade vinstmedel dverfors till aktiekapitalet. En fondemission
kan ske med eller utan utgivande av nya aktier.

Finansiella Instrument som deltar i en fondemission &r aktier. Teckningsoptioner, kon-
vertibler och konvertibla vinstandelsbevis kan delta i fondemissionen om villkoren for
dessa till&ter det.

B 4.8.1 Fondemission utan att antalet aktier paverkas

Vid fondemission utan att antalet aktier paverkas sker ingen @ndring av hos ES kon-
toférda uppgifter. Dock kan Emittenten bestalla adressuppgifter eller anvénda sig av ES
meddelanderutin for att informera innehavarna av de Finansiella Instrumenten angaende
beslut om fondemissionen.

B 4.8.2 Fondemission med utgivande av fondaktier

Vid fondemission genom utgivande av nya fondaktier 6kar antalet aktier pé innehavarnas
vp-konton i enlighet med emissionsvillkoren. Fondemissionsvillkoret sgs vara X:Y. Det
innebar att &garen far X st. nya aktier for Y st. gamla. X respektive Y kan anta varden fran 1
t.0.m. 999. | en fondemission med villkoret 3:1 innebér det att aktiedgaren far tre (3) nya
aktier for en (1) gammal varfor innehavet efter fondemission blir fyra (4) aktier. | en fond-
emission med villkoret 2:5 innebér det att aktiedgaren erhaller tva (2) fondaktieratter for
varje gammal aktie. Varje helt 5-tal fondaktieratter omvandlas dérefter med automatik till
en (1) ny aktie. Detta innebér att det for fem (5) gamla aktier erhélls tio (10) fondaktieratter
som automatiskt omvandlas till tva (2) nya aktier.

Fondemissionen &r bara genomférbar om den, per vp-sort, i enlighet med emis-
sionsvillkoren, resulterar i ett heltal emitterade aktier. Nér tilldelning i fondemissionen
beraknas blir resultatet, beroende pa emissionsvillkoren, inte alltid ett jamnt antal nya
aktier for varje &gare. Resten tilldelas d& som fondaktieratter, dven kallade 6verskjutande
fondaktieratter. Nar fondaktieratterna bokforts pa respektive dgares vp-konto &r det
mojligt att hantera dem pa samma satt i VPC-systemet som aktier. Nar antalet fondak-
tieratter pa ett konto motsvaras av till aktier véxlingsbart antal, kan vaxling ske hos Kon-
toférande Institut p& uppdrag av innehavaren av det Finansiella Instrumentet.

Fondaktieratter fran tidigare fondemissioner maste véxlas till aktier for att vara berét-
tigade att delta i den nya fondemissionen. Innehavare ska vanda sig till sitt Kontoférande
Institut for véxling av fondaktieratterna.

Om Emittenten har n&gra aktuella konverteringsordrar méste dessa justeras fére Av-
stdmningsdagen.

Beslutet om fondemission ska utan dréjsmal anmalas for registrering hos Bolagsverket
och farinte verkstallas fore registreringen. Aktiekapitalet ar 6kat nar registrering har skett.

B 4.8.3 Forséljning av 6verskjutande fondaktierétter

Bolaget kan i bolagsstdmmobesilutet féreskriva att udda fondaktieratter ska forséaljas
centralt. P4 detta s&tt undviks att inga 6verskjutande fondaktieratter kvarstar efter fon-
demissionen. Central forsaljning av éverskjutande ratter innebar att innehavaren av den
overskjutande fondaktieratten inte kan handla med dessa utan erhaller ekonomisk
kompensation for det &satta vardet. Beloppet redovisas till innehavarens avkastnings-
konto fér utdelningsmedel eller om s&dant saknas via bankgiro. Atgérden aviseras inne-
havaren med vp-avi. | de fall 6verskjutande fondaktieratter uppstar och central forsalj-
ning inte genomfors kvarstar dessa pa vp-konton tills de antingen vaxlas till aktier enligt
ovan eller preskriberas.
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B 4.8.4 Handel i samband med fondemission

Handel med aktier inklusive rétt till fondaktier kan ske till och med tredje dagen fére Av-
stamningsdagen. P4 Avstamningsdagen ska samtliga affarer med aktier inklusive fond-
aktieratt vara avslutade och bokforda pé dgarnas vp-konton.

Vid fondemission ar maélsattningen att handel ska kunna ske under hela genom-
férandet. Undantag frén det normala tidsschemat kan bero pa att ES inte har erhéllit ett
korrekt andringsbevis fran Bolagsverket. Detta medfér att tilldelningen inte kan godkéan-
nas for registrering pa Avstamningsdagen.

B 4.8.5 Tidsschema vid fondemission
Dag Héndelse

Dag -3  Sista dag for handel inklusive rattigheter.

Dag -2  Forsta dag fér handel exklusive rattigheter.

Dag 0 Avstdmningsdag fér fondemission. ES kontrollerar och godkanner bearbet-
ningen.

Dag 1 Kontoférande Institut kan géra innehavskontroller dar tilldelningen framgar.
P& kvallen Dag 1 bokférs tilldelningen slutgiltigt.

Dag 2 ESframstaller och distribuerar vp-avier.

B 4.9 Konvertering

Konvertibler (KV), teckningsoptioner (TO) och konvertibla vinstandelsbevis (KVB) kan
konverteras till aktier genom ES tjénst konvertering i enlighet med villkoren for det Fi-
nansiella Instrumentet. Konvertering kan paga under flera ar enligt villkoren for det Fi-
nansiella Instrumentet. Efter hand som Finansiella Instrument konverteras héjs Emitten-
tens aktiekapital. Hojning begars hos Bolagsverket. For det fall en Emittent har forvarvat
en konvertibel utstélld av Emittenten upphor denna att galla. Det aligger darfér Emitten-
ten att dverfora en forvéarvad konvertibel till ES for avregistrering.

B 4.9.1 Anlitande av Emissionsinstitut

Emittenten ska anlita ett Emissionsinstitut for handlaggning av konverteringen. Om tva
olika Emissionsinstitut ansvarar for var sitt Finansiellt Instrument som kan konverteras till
aktier, m&ste Emittenten tillse att anmalan till Bolagsverket om tkat aktiekapital sker ge-
mensamt. Andringen av aktiekapitalet ska vara registrerad hos Bolagsverket innan de
nya aktierna kontofors.

B 4.9.2 Konverteringsférlopp

Emissionsinstitutet ska pa uppdrag av Emittenten registrera villkoren fér konvertering for
ett kalenderar i taget. Detta ska vara gjort fore arets borjan. Villkoren for konverteringen
anger till vilket Finansiellt Instrument som konverteringen ska ske. Vidare anger villkoren
nar det ar tilldtet att konvertera och nar det eventuellt rader konverteringsstopp da kon-
vertering inte kan ske. Emittenten ska ge Emissionsinstitutet uppdrag att se till att kon-
vertering sker i enlighet med villkoren.

| VPC-systemet innebaér registrering av begarda konverteringar att interimsaktier pa-
fors agarnas vp-konton i utbyte mot det konvertibla Finansiella Instrumentet. Inter-
imsaktier fors in i Aktieboken och berattigar agaren att utdva aktiedgares ratt. Vid kon-
vertering anvands beteckningen interimsaktie for flera olika konvertibla Finansiella In-
strument. De nya aktierna kan foras in i Aktieboken nér Bolagsverket registrerat kapital-
6kningen och ES har erhallit ett sddant uppdrag fr&n Emissionsinstitutet. Samtidigt fors
interimsaktierna bort ur Aktieboken.

B 4.9.3 Konvertering i samband med tvangsinlésen

For det fall tvangsinlosenforfarande pakallas under 16ptiden for en konvertibel eller
teckningsoption kan detta i vissa fall innebara att konvertering ska stoppas fram till dess
att inlésentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft.
Forfaller ett Skuldinstrument till slutbetalning, alternativt infaller sista dag fér teckning av
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en teckningsoption, under denna tidsperiod ska innehavaren av en konvertibel eller
teckningsoption Andock &ga ratt att p&kalla konvertering till och med tre (3) m&nader efter
datumet for en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Det &ligger Emittenten att
omgéende underratta ES och Emissionsinstitutet om att ett pakallande av tvangsinlo-
senférfarande som omfattar konvertibler eller teckningsoptioner har skett. Vidare ska
Emittenten, i god tid fore det att Skuldinstrument i fdrekommande fall forfaller till slutbe-
talning, meddela ES om vilka villkor som ska galla for férlangning av villkoren fér Skul-
dinstrumentet. Emissionsinstitutet ansvarar for att konverteringskalendern justeras i er-
forderlig utstrackning.

Handlaggningen av konverteringsuppdrag varierar i viss man beroende pé vilken typ
av Finansiella Instrument som konverteras.

B 4.9.4 Registrering av kapitalékning

Det ar lampligt att Iata konverteringsvillkoren styra val av tidpunkt for anmélan av 6kning
av aktiekapital. Anmalan bdr gbras nér tiden for konvertering till en interimsaktiesort
upphdrt och under tiden som konvertering sker till en annan.

Ett exempel pa detta ar da en interimsaktie med utdelningsrestriktion (t.ex. IA B U)
kontof6rs under viss tidsperiod. N&r denna period &r slut, i samband med utdelning fran
Emittenten, kommer ny typ av interimsaktie utan restriktion att kontoféras vid konverte-
ring (t.ex. IA B).

Under denna tidsperiod, da interimsaktier utan restriktion kontoférs, bor anmalan om
kapitalokning goras och aktier kontoféras for de interimsaktier som har restriktion (IA B U).

Nar sedan konverteringsvillkoren &ter stadgar att interimsaktier utan utdelningsrest-
riktion (IA B) ska kontof6ras, bér anméalan om kapitaldkning goras och aktier kontoféras
for de interimsaktier som inte har nagon restriktion.

Detta moénster underlattar anmalan, eftersom VPC-systemet da direkt kan visa hur
stort kapital anméalan ska omfatta. Om anmalan sker vid andra tidpunkter krévs en sar-
skild databearbetning hos ES for att fa fram storleken pé aktiekapitalokningen. Nagot
konverteringsstopp behdver dock inte inféras &ven om anmélan av kapitaldkning sker vid
andra tillféllen &n de ovan rekommenderade.

B 4.9.5 Konvertering i samband med fondemission eller split

Bolagsstdammobeslut avseende fondemission eller split grundar sig pa aktiekapitalet
enligt bolagsstdmmoaktieboken vid beslutet. Registrering av nytt kapital gérs av Bo-
lagsverket efter Emittentens beslut trots att Avstdmningsdagen fér férandringen av ak-
tiekapitalet ar beslutad till ett senare tillfalle (en bolagsstamma under varen kan t.ex. be-
sluta om fondemissioner och split som ska genomféras med Avstdmningsdag under
hésten). | villkoren som géller fér konvertibler och teckningsoptioner ska anges hur och
till vilken kurs konvertering och teckning kan ske i perioden mellan Avstdmningsdagen for
bolagsstdmmoaktieboken och Avstdmningsdagen fér genomférandet av spliten eller
fondemissionen. | villkoren ska &ven anges att den som konverterar eller tecknar mot
option har ratt att omgéende skrivas in i Aktieboken.
| de fall Emittenten beslutar om fondemission eller split, under en period d& konver-
tibler/teckningsoptioner finns utgivna, for ES inte in &gare i Aktieboken enligt villkoren for
konvertiblerna/teckningsoptionerna férrén spliten/fondemissionen ar genomférd. For
att &nda tilldta konvertering mellan bolagsstdmmodag och Avstamningsdag for split/
fondemission hanteras konverteringsérenden pa foljande satt:
—  konvertering och teckning sker vanligtvis till samma kurs som tidigare fram till Av-
stdmningsdagen fér Emission eller spilit,
—  vid split deltar interimsaktien och splittas enligt samma berékning som 6vriga aktier
hos Emittenten, och
— vid fondemission deltar inte interimsaktier utan Emissionsinstitutet far efter Av-
stdmningsdagen kompensera innehavare av interimsaktier med ytterligare inter-
imsaktier som kompensation f6r fondemission. Dessa interimsaktier utfardas via ES
rutin riktad nyemission som Emissionsinstitutet bestaller av ES.
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B 4.9.6 Erséttning for éverskjutande belopp

Efter konvertering kan en del av det konvertibla Finansiella Instrumentets nominella be-
lopp pa vp-kontot kvarstd. Det Gverskjutande beloppet kan kvarstd pa vp-kontot tills
Skuldinstrumentet forfaller till slutbetalning eller s kan Emittenten Gverenskomma med
Emissionsinstitutet om att aterbetala dverskjutande belopp till innehavaren. Emittents
utbetalning av kontant ersattning sker i sddana fall helt utanfér VPC-systemet.

Om Emissionsinstitutet ska géra éverféringen av éverskjutande belopp till sitt vp-
konto méste en dispositionsfullmakt for Emissionsinstitutet vara registrerad for kontot. |
annat fall kan endast det Kontoférande Institut som férfogar dver kontot géra dverfo-
ringen.

B 4.9.7 Handeli samband med konvertering

Stopp for registrering i VPC-systemet av handel med interimsaktier inférs i samband
med att nya aktier ska kontoféras. Sista bokféringsdag for affarstransaktioner ska vara
den Bankdag som utsékning sker av innehav av interimsaktien.

Konvertering kan emellertid fortgd under hela konverteringsperioden. Om Emittenten
redan i forvag har 1atit registrera kapitalokningen hos Bolagsverket kommer de nya akti-
erna att vara kontoforda tva (2) Bankdagar efter ovan namnda utskning. | och med detta
Oppnas ater mojligheten att registrera affarstransaktioner for interimsaktier.

Nar antalet interimsaktier inte ar ként kravs en sarskild databearbetning hos ES or att
fa fram hojningen av aktiekapitalet. Databearbetningen medfér att interimsaktierna
stoppas for affarstransaktioner till dess ES far det nya registreringsbeviset. | detta fall
kommer de nya aktierna att vara kontoférda tva (2) Bankdagar efter den da ES erhdll re-
gistreringsbeviset. | och med detta 6ppnas ater mojligheten att registrera affarstransak-
tioner for interimsaktier.

B4.10 Minskning av aktiekapital och reservfonden

Aktiekapitalet i ett aktiebolag kan minskas for vissa i ABL angivna andamal. Minskning
kan ske utan &ndring i bolagsordningen i de fall bolagsordningen anger en hégsta och en
lagsta grans for aktiekapitalet och minskningen inte gar under den lagsta gransen for vad
som anges i bolagsordningen. | de fall bolagsordningen anger ett fast belopp for aktie-
kapitalet maste alltid en &ndring i bolagsordningen foretas. Minskning av aktiekapitalet
kraver bolagsstammans beslut om inte inlésenférbehall finns i bolagsordningen.

Minskning av aktiekapitalet kan genomféras med eller utan indragning av aktier och
med eller utan aterbetalning till aktiedgarna. Avseende minskning med aterbetalning till
aktiedgarna, oavsett om det avser med eller utan indragning av aktier, atar sig ES inte att
hantera betalning av annat &n kontanter i svensk valuta utan att sarskild dverenskom-
melse om hanteringen darav forst traffats med Emittenten.

Bolagsstammans, eller i forekommande fall styrelsens, beslut om minskning ska in-
nehalla de uppgifter som anges i ABL och ska inges till ES.

B 4.10.1 Minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier med
aterbetalning

F&r det fall en Emittent avser att genomféra minskning av aktiekapitalet utan indragning
av aktier med aterbetalning, ska Emittenten i ett tidigt skede samrada med ES for att sa-
kerstélla att den planerade atgérden &r tidsmassigt och tekniskt genomférbar. Emitten-
ten och ES ska traffa sarskild 6verenskommelse avseende vilka rutiner som ska anvan-
das och en tidplan fér genomférandet.

Utdver de uppgifter som anges i ABL, ska uppdraget till ES, fér den praktiska hante-
ringen inkludera en Avstdmningsdag for berattigande for aterbetalning till aktieagarna.
Sadan Avstamningsdag far inte infalla fore det att minskningen har registrerats vid Bo-
lagsverket.

FAR Akademi



EUROCLEAR - REGELVERK FOR EMITTENTER OCH EMISSIONSINSTITUT 1315

B 4.10.2 Frivillig indragning av aktier med aterbetalning

Med frivillig indragning av aktier med &terbetalning (i fortsattningen kallat frivillig inlésen)
avses en minskning av aktiekapitalet som genomférs genom att den enskilde aktie-
&garen ges tillfalle att acceptera ett erbjudande om frivillig inlésen. | det fall Emittentens
aktier ar ett Listat Finansiellt Instrument och styrelsen har bemyndigats att exempelvis
faststélla Avstdmningsdag for berattigande till deltagande i erbjudandet, ska Emittenten
meddela ES omedelbart efter det att styrelsen fattat beslut, dock senast s att bekraftat
emissionsuppdrag &r ES tillhanda enligt B 1.6.

Emittenten ska anlita ett Emissionsinstitut for handlaggningen av frivillig inlésen.
Emissionsinstitutet bestéller en vardepappersinbokning dér varje aktie beréttigar till en
speciell ratt (SR). | samband med frivillig inldsen bendmns SR ”inldsenrétt”. Emissions-
institutet sénder ut en anmélningssedel till berérda aktiedgare med ett erbjudande om
frivillig inlésen. Reservering av aktier och/eller utnyttjade inlésenrétter sker av Emis-
sionsinstitutet. Praktiskt gér detta till p& sa satt att de aktier som enligt anmalan ska in-
|6sas och de utnyttjade inlésenratterna 6verfors fran aktiedgarens vp-konto till ett sparrat
konto i vp-kontohavarens namn.

Emittenten insdnder beslut om minskning fér registrering hos Bolagsverket. Bolags-
verket registrerar beslutet och &ndrar preliminart antalet aktier. | vissa fall krdvs att Emit-
tenten anstker om tillstdnd fr&n Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allman domstol att
verkstalla beslut om minskning.

Emissionsinstitutet ska sedan byta ut antalet inlésenratter och aktier mot ratt antal
inlésenaktier (AK IL) som bolagsstdmmans beslut beréttigar till. Emissionsinstitutet rak-
nar samman antalet aktier som &r anmaélda for inlésen och ersatta med inlésenaktier och
meddelar Emittenten dérom.

En definitiv bestallning avseende minskning och aterbetalning ska skickas in till ES
omedelbart efter Bolagsverkets slutgiltiga registrering. Utdver de uppgifter som anges i
ABL ska uppdraget till ES, for ES praktiska hantering, inkludera en Avstamningsdag da
minskning av aktiekapitalet genom indragning av aktier ska ske. Denna Avstdmningsdag
far inte infalla fore det att minskningen har registrerats och verkstéllts vid Bolagsverket
enligt ABL.

ES minskar aktiekapitalet per Avstdmningsdagen fér minskning i och med att inl6-
senaktierna avregistreras och ersattningen kan utbetalas tre (3) Bankdagar darefter.

B 4.10.3 Tvingande indragning av aktier

Med tvingande indragning av aktier avses minskning av aktiekapitalet utan att den en-
skilde aktiedgaren ges sarskilt tillfélle att acceptera erbjudandet omindragningen. Beslut
om minskning ska registreras hos Bolagsverket p4 motsvarande satt som beskrivet ovan
avseende frivillig indragning av aktier. Tvingande indragning av aktier kan ske med eller
utan &terbetalning. Tvingande indragning av aktier med aterbetalning kallas &ven tving-
ande inlésen.

Utdver de uppgifter som anges i ABL ska uppdraget till ES, for ES praktiska hantering,
inkludera en Avstamningsdag da minskning av aktiekapitalet genom tvingande indrag-
ning av aktier ska ske. Denna Avstdmningsdag far inte infalla fére det att minskningen har
registrerats och verkstéllts vid Bolagsverket enligt ABL.

B 4.10.4 Minskning av reservfonden

For det fall en Emittent avser att genomféra en minskning av reservfonden for aterbetal-
ning till aktiedgarna och Emittenten 6nskar uppdra at ES att distribuera aterbetalningen,
ska Emittenten i ett tidigt skede samrada med ES for att sékerstalla att den planerade
atgérden ar tekniskt och praktiskt genomforbar. Emittenten och ES ska tréffa sarskild
odverenskommelse avseende vilka rutiner som ska anvandas och en tidplan fér genom-
férandet.

ES atar sig inte att hantera terbetalning av annat &n pengar i svensk valuta utan att
sarskild dverenskommelse om hanteringen darav forst traffats med Emittenten.

Férutom de uppgifter som anges i ABL ska, for ES praktiska hantering, bolagsstam-
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mans beslut innehalla en Avstamningsdag for berattigande till aterbetalning. Avstam-
ningsdagen far inte infalla fore det att Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allman domstol ger
tillstand till minskningen. Avstamningsdagen far inte heller infalla tidigare &n att definitivt
uppdrag om minskning av reservfonden med aterbetalning till aktieigarna kan vara ES
tillhanda.

B4.11 Split-uppdelning av aktier och byte av vp-sort

En Emittent kan 6ka antalet aktier utan att 6ka aktiekapitalet. Detta kallas "split” och in-
nebar att en aktie delas upp pa tva eller flera aktier. ES kan medverka vid féljande:

- rensplit,

- splitmed byte, samt

- byte av vardepapperssort, aktier.

Innan en split kan genomforas kan bolagsordningen behdva andras. Beslut om en sadan
andring fattas av bolagsstdmman varefter &ndringen ska anmalas och registreras hos
Bolagsverket. Om Emittenten har négra aktuella konverteringsordrar maste dessa ju-
steras av Emissionsinstitutet fore splitens Avstdmningsdag.
Féljande Finansiella Instrument kan omfattas av ren split:

aktier (alla Emittentens sorter av aktier),
- fondaktieratter,
- interimsaktier, samt
- svenska depébevis.

| rutinen "byte av vp-sort” kan &ven rantebérande Finansiella Instrument delta. Kon-
vertiblavinstandelsbevis (KVB) som ar ett antalspapper kan delta i split, men oftast anger
villkoren for en KVB i stéllet att kursen ska rdknas om. Emittentens &vriga konvertibler,
andra rantebdrande Finansiella Instrument och optioner anpassas genom att konver-
terings-, kdp- och teckningskurserna réknas om.

| beskrivningen av splitrutinen nedan kallas alla Finansiella Instrument fér aktier om
sammanhanget inte kréver att det Finansiella Instrumentet specificeras nédrmare.

B 4.11.1 Ren split

Beslut omren spilit (i ABL benamnt uppdelning av aktier) fattas pa bolagsstamma. For det
fall villkoren resulterar i att dverskjutande aktier skapas, stadgar ABL att samtycke i vissa
fall ska inhdmtas fran berdrda aktiedgare. Det vanligaste fallet av split, ren split, &r nar
samtliga sorter av aktier, samt aven interimsaktier och fondaktierétter, deltar i spliten och
villkoret &r att ett Finansiellt Instrument av en viss sort delas upp pa ett visst antal nya
Finansiella Instrument med ny ISIN.

Splitvillkoret vid ren split sdgs vara X:1. X kan anta varden fran 2-99.999. | en split med
villkoret 3:1 innebar det att aktiedgaren far tva nya aktier for en gammal varfér innehavet
efter split blir tre aktier. Bytet foérandrar inte aktiedgarens totala andel av aktiekapitalet,
eftersom aktiernas enskilda andel av aktiekapitalet skrivs ned i samma utstrédckning som
aktiernas antal 6kar.

Ren split kan till skillnad fran 6vriga typer av split kombineras med fondemission ge-
nom utgivande av fondaktier. Spliten genomférs da férst och darefter sker en fondemis-
sion pa det uppdelade antalet. Aven nyemission kan férekomma med samma Avstam-
ningsdag. Spliten och nyemissionen sker dock inte i kombination med varandra, utan de
bada atgérderna genomfors helt separat med samma registerlage som utgangspunkt.

B 4.11.2 Split med byte

Beslut om split med byte (i ABL benamnt uppdelning av aktier) fattas p& bolagsstamma.
For det fall villkoren resulterar i att dverskjutande aktier skapas, stadgar ABL att sam-
tycke i vissa fall ska inhdmtas fran berérda aktieagare. En Emittent kan, om bolagsord-
ningen s4 tillater, genomfora en split genom vilken en aktie av en aktiesort byts ut, helt
eller delvis, mot aktie/aktier av annan eller andra sorter. Denna typ av split kallas "split
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med byte”. Samtliga sorter av aktier, &ven interimsaktier, maste delta i spliten. Hante-
ringen av eventuella kontoférda fondaktieratter avgors fran fall till fall.

Splitvillkoret sdgsvaraZ:1,darZ=(1 + X+ Y). | en split med byte med villkor 3:1 innebar
det att aktie&garen far tva nya aktier fordelat pa en A-aktie (X) och en B-aktie (Y) for en
gammal A-aktie. Innan spliten kan genomféras maste ES haregistrerat alla nyavp-sorter
i VPC-systemet.

Dock kan andra Emissioner forekomma hos samma Emittent med samma Avstam-
ningsdag. | s&dant fall genomférs andra Emissioner separat med samma registerlage
som utgangspunkt.

Om villkoren foreskriver att en aktiesort helt ska férsvinna stoppas det Finansiella In-
strumentet for registrering av affarstransaktioner med bokféringsdag efter Avstam-
ningsdagen.

B 4.11.3 Byte av virdepapperssort

Med stéd av bolagsstdmmobeslut kan en Emittent byta alla aktier av en sort mot aktier av
en annan sort. Detta kallas "byte av vp-sort”. Villkoret vid byte av vp-sort &r alltid 1:1. Om
det finns kontoforda fondaktieratter i den gamla aktiesorten, maste det aven finnas
fondaktieratter i den nya sorten.

B 4.11.4 Handel under padgéende split
P& Avstamningsdagen ska samtliga afférer i ouppdelade aktier vara avslutade och slut-
giltigt bokférda pa &garnas vp-konton. Malséttningen med en split ar att handeln ska
kunna ske under hela genomférandet.

Undantag fran det normala tidsschemat kan uppsté om ES inte har erhdllit ett korrekt
andringsbevis fran Bolagsverket. Detta medfor att tilldelningen inte kan godkénnas for
registrering pa Avstamningsdagen.

B 4.11.5 Tidsschema vid split
Dag Handelse

Dag -3  Sista dag fér handel med gammalt Finansiellt Instrument.

Dag -2  Forsta dag fér handel med nytt Finansiellt Instrument.

Dag 0 Avstamningsdag.

Dag 1 Kontoférande Institut kan géra innehavskontroller dar tilldelningen framgar.
Pa kvéllen Dag 1 bokférs tilldelningen slutgiltigt.

Dag 2 ESframstaller och distribuerar vp-avier.

B 4.12 Sammanldggning av aktier

Sammanlaggning av aktier, ibland aven kallat omvand split, innebér att aktiedgarna vid
utbyte av samtliga gamla aktier tilldelas ett farre antal nya aktier med ny ISIN. Beslut om
sammanlaggning fattas av bolagsstdmman. Om det finns ej utbytta fondaktier eller ku-
pongaktier i bolaget hanteras dessa enligt 6verenskommelse mellan bolaget och ES och
i forekommande fall ett Emissionsinstitut. ES kan inte hantera en sammanl&ggning om
det per Avstdmningsdagen finns bokférda fondaktieratter harrérande fran tidigare
fondemissioner.

Villkoret fér en sammanlaggning uttrycks som Y:X dér Y vanligen antar vardet 1, men
kan anta varden mellan 1-99.998. X kan anta varden mellan 2-99.999. Sammanlaggning
innebdr som ovan ndmnt att antalet aktier ska reduceras. Reduceringen sker enligt vill-
koret s& att Y antal aktier kvarstar efter sammanléggning for varje X antal per Avstam-
ningsdagen. Villkoret ska innehalla uppgift om huruvida avrundning uppat eller nedat ska
tillampas.

Villkoret 1:10 innebar under forutsattning att avrundning sker uppét att varje paborjat
10-tal aktier per Avstamningsdagen resulterar i en (1) aktie efter sammanlaggningen. |
den man avrundning ska ske nedat innebar samma villkor att varje helt 10-tal aktier per
Avstamningsdagen resulterar i en (1) aktie efter sammanlaggningen.
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Om beslutet avseende sammanléggning innebér att avrundning nedat ska tillampas
s& ska Overskjutande aktier Gvergd i bolagets &go och darefter, om majligt, férsaljas. Den
influtna likviden ska dérefter, efter eventuellt avdrag for férséljningskostnader, distribu-
eras till dem som omfattades av avrundningen nedéat. Forséljningen ska hanteras av ett
Emissionsinstitut. Vidare stadgar ABL att samtycke i vissa fall ska inhamtas fran berérda
aktiedgare vid avrundning nedat.

Om villkoren fér sammanlaggningen istéllet stipulerar att avrundning uppéat ska ske
fordras att ndgon aktiedgare stéller upp med de aktier (garantiaktier) som kommer att
behdvas for utjamning av enskilda innehav ej jamt delbara med det varde som asétts X.
Emittenten ska tillse att det antal aktier (garantiaktier) som behdvs for att genomféra till-
delning enligt villkoren fér sammanlaggningen finns disponibla p& av ES angivet vp-
konto senast kl. 15.00 Bankdagen innan Avstadmningsdagen fér sammanléggningen.
ES-registrerade aktiedgare tilldelas med automatik nya aktier. For forvaltarregistrerade
aktiedgare rapporterar Forvaltaren till ES vid avrundning uppét vilket antal extra aktier
som de underliggande innehavarna ar beréattigade till.

B 4.12.1 Tidsschema vid sammanléggning
Dag Handelse

Dag -3  Sista dag fér handel med gammalt Finansiellt Instrument.

Dag -2  Fdrsta dag fér handel med nytt Finansiellt Instrument.

Dag 0 Avstdmningsdag. ES kontrollerar och godkanner bearbetningen.

Dag 1 Kontoférande Institut kan gora innehavskontroller dér tilldelningen framgar.
Pa kvéllen Dag 1 bokfors tilldelningen slutgiltigt.

Dag 2 ESframstaller och distribuerar vp-avier.

B 4.13 Inképserbjudande

Ett inképserbjudande innebar att aktiedgarna i ett aktiebolag (av ES kallat moderbolaget)
erbjuds att kopa aktier, eller andra Finansiella Instrument, i ett annat aktiebolag (nedan
kallat dotterbolaget). Ett inkdpserbjudande kan endast avse befintliga aktier eller andra
Finansiella Instrument i dotterbolaget. Agarna i moderbolaget tilldelas inképsrétter i for-
hallande till sitt aktieinnehav i moderbolaget.

| VPC-systemet innebaér ett inkdpserbjudande att inkdpsratter pafors vp-konton i for-
hallande till innehav av Finansiella Instrument som omfattas av erbjudandet. De in-
kopsratter som utnyttjas ersétts senare med de kdpta Finansiella Instrumenten.

B 4.13.1 Foérberedelser hos moderbolaget

Ett Emissionsinstitut ska alltid anlitas for att registrera anmalningarna, hantera likvider fér
de kdpta vardepappren och 6vriga tjanster som moderbolaget och Emissionsinstitutet
traffat avtal om.

Moderbolaget utformar i féorekommande fall det Prospekt som ska beskriva erbju-
dandet. | Prospektet ska anges om ej utnyttjade inkdpsratter kommer att avregistreras
fran vp-konton efter anmalningstidens slut.

Ink&psréatterna kan hanteras pé olika satt och i Prospekt ska framga vad som géller for
dessa, sdsom t.ex. om central férséljning av 6verskjutande inkopsratter vid tilldelningen
ska ske, och om erséttning utbetalas for ej utnyttjade ink&psratter.

Nar anmalningstiden ar slut kan kvarvarande inkpsratter hanteras pa tva satt:

— samtliga kvarvarande ratter avregistreras utan ersattning, eller
-  kvarvarande ratter avyttras av Emissionsinstitutet och innehavarna far ersattning via
ES for ratterna.

Om moderbolaget har emitterat nagra konvertibla Finansiella Instrument dar konverte-
ring pagar ska ansvarigt Emissionsinstitut kontaktas for att hantera detta.
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B 4.13.2 Beslut

Beslut om inkdpserbjudande fattas genom bolagsstdmmobeslut i moderbolaget. Mo-
derbolaget kan fatta beslut om att inkdpsratter som inte utnyttjas kan séljas centralt av
Emissionsinstitutet och att innehavarna far ersattning via ES for inkdpsratterna.

B 4.13.3 Handel i samband med inkdpserbjudande

Handel med Finansiella Instrument under padgaende period for inkdpserbjudande kan
beskrivas med nedanstéende schema.

B 4.13.4 Tilldelning

Néar innehavarna av inkdpsréatter betalat de Finansiella Instrumenten registrerar Emis-
sionsinstitutet férvarven i VPC-systemet, varvid inkOpsréatterna ersétts med de kdpta Fi-
nansiella Instrumenten. Emissionsinstitutet hanterar saledes b&dde anmélan om kdp och
likvid for de kdpta Finansiella Instrumenten innan registrering sker hos ES.

B 4.13.5 Tidsschema vid inkdpserbjudande
Dag Héndelse

Dag -3  Sistadag fér handel med Finansiellt Instrument inklusive ink&psratt.
Dag -2  Forsta dag fér handel exklusive inkdpsratt.

Dag 0 Avstdmningsdag for inkdpserbjudandet.

Dag 1 ESkontrollerar och godkanner tilldelningen.

Dag 2 Kontoférande Institut kan géra innehavskontroller dar tilldelningen framgar.
Dag 2 ESframstaller Emissionsredovisning. En distributdr samkuverterar Emis-

sionsredovisningen med Prospekt, anmalningssedlar och inbetalningskort
varefter utskick till vp-kontohavare eller ombud sker. P& kvallen samma dag
bokfors slutgiltigt tilldelningen med Dag 2 som bokféringsdag.

Dag 3 ESframstaller och distribuerar vp-avier om Emittent valt avisering.

B 4.14 Delning och védrdepappersutdelning

B 4.14.1 Delning

Delning genomférs genom att ett Gverlatande bolags samtliga tillgangar och skulder
Overtas av tva eller flera andra bolag, varvid det 6verldtande bolaget upploses utan likvi-
dation (nedan benéamnt *fullstandig delning”) eller genom att en del av det 6verlatande
bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att det 6verla-
tande bolaget uppldses (nedan benamnt "partiell delning”). Framstéliningen nedan avser
endast fullstdndig delning. For det fall en Emittent avser genomféra en partiell delning
ska ES i god tid kontaktas sarskilt for 6verenskommelse om en sddan delning kan ge-
nomféras med medverkan av ES.

De 6vertagande bolagen erbjuder det 6verlatande bolagets aktiedgare antingen kon-
tant erséttning, befintliga aktier i de évertagande bolagen eller en kombination av dessa.
ES tjanst delning forutsatter att deltagande aktier &r ES-anslutna. Om ersattningen en-
bart bestar av pengar behover inte 6vertagande bolag vara anslutna till ES som Emittent.
ES maste emellertid f& uppgifter om 6verldtande bolag for att kunna hantera uppdraget.
For att paborja ett uppdrag fran ett icke ES-anslutet bolag ska 6verlatande bolag stalla
for ES godkénda garantier eller darmed jamstallt dtagande avseende ES avgifter.

B 4.14.2 Delningsplan

Efter det att Bolagsverket gett sitt tillstand att verkstalla delningsplanen ska styrelserna i
de d6vertagande bolagen gemensamt anmala delningen for registrering hos Bolags-
verket. ES ska underrattas darom i god tid sé att ES kan anpassa verkstallandet av del-
ningen med Bolagsverkets registrering.
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B 4.14.3 Vardepappersutdelning

En bolagsstdmma kan om vissa férutsattningar féreligger enligt ABL, besluta om att ge-
nomfdéra en sakutdelning av ett eller flera dotterbolag. Aktiedgarna erhaller da aktier i ett
eller flera bolag i férhallande till sitt aktieinnehav. ES tjanst vardepappersutdelning forut-
satter att deltagande aktier ar ES-anslutna.

B 4.14.3.1 Skattekonsekvenser vid védrdepappersutdelning

Forutom vad som géller i allmanhet enligt detta Regelverk avseende kontakt och samrad
med ES ska Emittenten pa ett tidigt stadium kontakta ES for att diskutera de skatte-
maéssiga konsekvenserna av genomférandet. Detta galler framfér allt p& grund av han-
teringen avseende kupongskatteskyldiga. Om Emittenten erhéllit ett férhandsbesked
fran Skatteverket eller ett brev som utvisar att det tilltankta forfarandet ar skattefritt (s.k.
Lex Asea) ska detta tillstallas ES.

Emittenten forbinder sig i enlighet med Regelverket, avsnitt A 6.2, att hélla ES skade-
sl6st och ersétta ES for varje utlagg och kostnad som ES kan komma att dsamkas for det
fall Skatteverket vid en slutlig prévning av skattefragan finner att forutsattningarna for en
skattefri utdelning inte uppfylits. Emittenten kan 1dmna information till de utdelnings-
berattigade genom att anvénda sig av ES meddelanderutin, se avsnitt B2.7.

B 4.14.3.2 Tidsschema vid vdrdepappersutdelning
Dag Handelse

Dag -3  Sista dag fér handel inklusive rétt till vardepappersutdelning.

Dag -2  Forsta dag for handel exklusive rétt till vardepappersutdelning.

Dag 0 Avstamningsdag.

1 ESkontrollerar och godkanner bearbetningen.

Dag 2 Kontoférande Institut kan gora innehavskontroller dar tilldelningen framgar.
P& kvallen samma dag bokfors tilldelningen slutgiltigt.

Dag 3 ESframstéller och distribuerar vp-avier.

B 4.15 Tvéngsinlésen — inlésen av minoritetsaktier

Om ett aktiebolag (av ES kallat kdparbolaget) har férvarvat mer &n 90 % av aktierna i ett
annat bolag (av ES kallat malbolaget), har koparbolaget enligt lag ratt att 16sa in de ater-
stdende aktierna i malbolaget. Kdparbolaget har ocksa rétt till eventuella kupongaktier
och fondaktieratter i malbolaget. Omsesidighet féreligger pa s& sétt att minoritetsaktie-
Agarna kan pafordra att kdparbolaget I16ser in deras aktier. ABL reglerar hur inlésen av
konvertibler och teckningsoptioner ska ske.

ES rutiner for hantering av tvangsinlosen bygger bl.a. pa att samtliga utestdende aktier
ska inlésas vid en och samma tidpunkt. Om s inte &r fallet exempelvis om dom eller
beslutifragan ominldsen inte vunnit laga kraft gentemot samtliga aktiedgare, kan ES inte
ata sig att hantera inlésen. Képarbolaget eller minoritetsaktiedgarna kan fa frdgan om
férhandstilltrade och I6senbelopp prévad av skiliendmnd. Efter beslut om férhandstill-
trade avregistreras minoritetsaktiedgarnas aktier och inregistreras pa koparbolagets vp-
konto.

B 4.15.1 Kdparbolagets férberedelser

Féljande handlingar ska bifogas uppdraget till ES:

- kopia av beslut/dom om tvangsinlésen, och

- kopia av handling som visar att sékerhet stéllts fér I6senbeloppet.

B 4.15.2 Tvangsinldésen med férhandstilltrade

D4 tiden mellan vickande av talan om tvangsinlésen och slutlig dom avseende I6sen-
beloppet kan vara lang, kan képarbolaget begéara att aktierna ska registreras pa denne
samtidigt som en fordringsrétt ska inregistreras pa minoritetsaktiedgarnas vp-konton.
Denna ratt motsvarar vardet av en aktie i malbolaget och benamns av ES "ratt till I6sen-

FAR Akademi



EUROCLEAR - REGELVERK FOR EMITTENTER OCH EMISSIONSINSTITUT 1321

belopp for tvangsinlost aktie”, forkortat TIA. Innehav av fondaktieratter beréattigar inte till
TIA, daremot till en del av I6senbelopp.

Detta férfarande innebar bl.a. att vardet av panten kvarstar for panthavare till dess att
I6senbeloppet utbetalas och att rattigheten kan omfattas av handel.

Om sarskild skiljedom p& medgivet belopp meddelats och domen om forhandstilltra-
de vunnit laga kraft, alternativt att skiliemannen beslutat att skiljedomen géller &ven om
den inte har vunnit laga kraft, gor ES pa uppdrag av kdparbolaget en utbetalning mot-
svarande det faststallda medgivna beloppet. Nar slutlig skiljedom om |6senbeloppet
meddelats gor ES, i forekommande fall, p& uppdrag av kdparbolaget en slutbetalning av
l6senbelopp tillinnehavare av TIA. Samtidigt avregistreras detta innehav fran berérda vp-
konton.

B 4.15.3 Tvangsinlésen utan férhandstilltrade

Ar 16senbeloppet faststallt i skiljedom kan képarbolaget ge ES i uppdrag att samtidigt
med avregistreringen av aktierna betala ut I6senbeloppet till minoritetsaktiedgarna.

B4.16 Fusion

En fusion kan genomfdras antingen genom att tva eller flera Gverlatande bolag bildar ett
nytt, Gvertagande bolag (kombination) eller genom att ett 6verldtande bolag géar upp i ett
overtagande bolag (absorption). Framstallningen nedan avser endast fusion genom ab-
sorption. For det fall en Emittent avser genomféra en fusion genom kombination ska
Emittenten i ett tidigt skede samrada med ES for att sékerstélla att den planerade atgar-
den ar tidsméssigt och tekniskt genomférbar.

Det 6vertagande bolaget erbjuder det 6verlatande bolagets aktiedgare ersattning (fu-
sionsvederlag) for deras aktier i det 6verlatande bolaget. ES tjanst fusion forutsatter att
deltagande aktier &r ES-anslutna. Om det 6vertagande bolagets erséattning till det 6ver-
latande bolagets dgare ska besta av nyemitterade aktier, ska beslut fattas om en ap-
portemission enligt ABL och i tillampliga delar genomféras enligt ES rutiner for utgivande
av dessa aktier. En foérutséttning for att fusionsvederlag i form av aktier ska kunna distri-
bueras av ES &r att utbytesrelationen bestams till X:Y dar bade X och Y asétts heltal med
varde mellan 1-999.

Om ersattningen bestar enbart av pengar behéver inte dvertagande bolag vara an-
slutet till ES som Emittent. ES méaste emellertid fa uppgifter om vertagande bolag for att
kunna hantera uppdraget. For att paborja ett uppdrag fran ett icke ES-anslutet bolag ska
overtagande bolag stélla for ES godkéanda garantier eller darmed jamstallt &tagande av-
seende ES avgifter.

B 4.16.1 Genomférande av fusionsplanen

Efter det att Bolagsverket, eller i forekommande fall allman domstol, gett sitt tillstand att
verkstélla fusionsplanen ska styrelsen i det 6vertagande bolaget anmala fusionen for
registrering hos Bolagsverket. ES ska underrattas daromi god tid s att ES kan anpassa
verkstallandet av fusionen med Bolagsverkets registrering. Utéver de uppgifter som an-
ges i ABL ska uppdraget till ES, for ES praktiska hantering, inkludera en Avstdmningsdag
for fusion. Avstamningsdagen far inte infalla fére det att fusionen har registrerats och
verkstallts vid Bolagsverket enligt ABL.

B 4.17 Ovriga tiénster - svenska Finansiella Instrument
B4.17.1 Hembud

| VPC-systemet registreras i forekommande fall hembudsforbehall pa Emittentens aktier.
Aktier med hembudsforbehdll kan endast vara &garregistrerade i VPC-systemet pa s.k.
agarkonto. De kan inte registreras under Forvaltare "i &gares stélle”, s.k. férvaltarregis-
trering. Nar en registrering av ett férvarv av hembudsaktier sker i VPC-systemet, 6ppnas
automatiskt ett temporéart "hembudskonto” for férvarvaren. Férvarvaren aviseras om in-
sattningen av aktier pa det temporara "hembudskontot”. Ett brev framstalls till Emitten-
tens styrelse angdende 6vergangen av hembudsaktierna till ny agare. Brevet innehaller
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uppgifter om forvarvaren, antal aktier och forvarvsdatum samt tva alternativa svars-
formular varav Emittenten ska &tersanda ett till ES:

—  uppgift om att ny &gare godkénns, och

—  begédran om omregistrering till Idsningsberattigad.

Emittenten har mdjlighet att i sin bolagsordning ange att kdparen alternativt séljaren av
aktier med hembudsférbehall ska ha rostratt for aktierna under hembudsperioden. For
det fall Emittentens bolagsordning inte innehaller sddan uppgift innebar detta att ingen
har rostréatt for aktien under hembudsperioden.

| Emittentens Aktiebok noteras en summapost fér de aktier som &r under hembuds-
proévning. | det fall réstratten for aktierna under hembudsperioden tillhér képaren alter-
nativt sdljaren kompletteras summaposten med en sérskild specifikation av rostratten.

B 4.17.2 Omvandling

Omvandling genomfors nér ett innehav av ett slag ska omvandlas till Finansiella Instru-
ment av ett annat slag, t.ex. da en innehavares A-aktier ska omvandlas till B-aktier. Om-
vandling kan ocksa vara nédvandigt, t.ex. infor en fondemission, for att emissionsvillko-
ren ska resultera i ett helt antal aktier.

Omvandlingsrutinen anvands for enstaka innehav. Nar omvandling ska goras fér alla
innehav, anvands istallet rutinen "byte av vardepapperssort”. Féljande Finansiella In-
strument kan ing4 i tjansten omvandling:

—  aktier,

—  Skuldinstrument,

- interimsaktier,

- konvertibla vinstandelsbevis, och
- svenska depdbevis.

B4.17.2.1 Férberedelser hos Emittenten

Emittenten ska utse ett Emissionsinstitut som ska hantera éverféringen av samtliga Fi-

nansiella Instrument som ska omvandlas. Skriftlig bestéllining av omvandling ska ldmnas

till ES. | bestéliningen ska anges:

— vilka Finansiella Instrument som ska omvandlas,

—  vilka sorter de ska omvandlas ill,

- vilka vp-konton omvandlade Finansiella Instrument ska &verforas till efter omvand-
lingen, och

— tidpunkt for genomforandet.

Om omvandlingen avser aktier ska ett registreringsbevis utvisande omvandlingen bifo-
gas bestallningen. | évriga fall ska Emittenten i bestéllningen ange totalt belopp/antal
efter férandringen.

Vidare ska samtliga Finansiella Instrument som omvandlingen ber6r, éverféras av
Emissionsinstitutet till ett sarskilt vp-konto anvisat av ES. Déarefter genomfér ES om-
vandlingen och aterfor vardepappren till Emissionsinstitutet for vidare befordran till in-
nehavarna av de Finansiella Instrumenten.

B 4.17.3 Preskription av aktier

Ett aktiebolag kan besluta om preskription i enlighet med bestdmmelser i ABL. Férfa-
randet inleds med en kungdrelse i Post- och Inrikes Tidningar samt den eller de tidningar
som Emittenten beslutat. Forséljningsdagen far infalla tidigast ett ar efter det att anma-
ningen kungjorts. Aktieratten dvergar darmed till en fordran pa erséttning. De aktier som
berdrs av preskriptionsférfarandet séljs av det vardepappersinstitut Emittenten har an-
givit pa bestallningen till ES.

Preskriptionsforfarandet av aktier kan inledas tidigast fem (5) ar efter det att bolaget
registrerades som avstdmningsbolag. For preskription av aktier harrérande till fond-
emission géller daremot att sddan preskription tidigast far inledas fem (5) ar efter det att
emissionsbeslutet registrerats hos Bolagsverket.
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Efter forséljningen réknas erséattningen for varje preskriberad aktie ut och utbetalas till
de innehavare som dérefterinkommer med aktiebrev till ett Kontoférande Institut eller pa
annat satt styrker sin ratt.

Fordran avseende ersattning hanférlig till preskription av aktier preskriberas enligt all-
manna preskriptionsregler, dvs. tidigast tio (10) ar efter forséljningen. Detta innebér att
det tar minst 16 &r fran det att bolaget har blivit avstamningsbolag till det att aktieratten/
fordringsratten &r preskriberad.

Fordran avseende ersattning hanforlig till preskription av aktier harrérande fran fond-
emission preskriberas efter fyra (4) &r efter forsaljningen. Detta innebar att det tar minst
tio (10) ar fran det att emissionsbeslutet registrerades.

B 5 Tjanster utlandska aktier
B5.1 Allmént

Under forutsattning att formella forutsattningar ar uppfyllda, atar sig ES att pa begéran av
Emittenten eller av innehavare av aktier, som inte ar ES-registrerade, i VPC-systemet in-
registrera ytterligare aktier utgivna av Emittenten, vilka darefter kommer behandlas som
ES-registrerade aktier. Under férutsattning att formella forutsattningar ar uppfyllda, atar
sig ES vidare att pa begéran av Emittenten eller av innehavare av ES-registrerade aktier
avregistrera ES-registrerade aktier fran VPC-systemet. Rutiner avseende 6verféringar av
aktier till och fran ES ska 6verenskommas separat i Anslutningsavtalet.

B 5.2 Bolagshéndelser
B5.2.1 Allmant

Med iakttagande av fér Emittenten géllande ratt samt féreskrifter i Emittentens bolags-
ordning och med beaktande av vad som &r praktiskt méjligt och rimligt ska Emittenten i
samrad med ES besluta om vilka datum som galler for faststallandet av vilka som ska an-
ses behdriga att bl.a. fa deltai bolagshéndelser, fa mottaga utdelning och andraréttigheter
belépande pa ES-registrerade aktier samt f& erhalla bolagsinformation och liknande.

Efter samrad med ES ska Emittenten informera innehavare av ES-registrerade aktier
om den sérbehandling av dessa som kan komma ifrdga avseende tidpunkten for an-
malan till bolagsstdmma, tidpunkten for utbetalning av utdelning, den valuta i vilken
agare av ES-registrerade aktier erhaller utdelning samt andra likartade fragor, om sédan
sarbehandling erfordras pa grund av tekniska, legala, praktiska eller andra skal. Emit-
tenten ansvarar for utformandet och tillhandahéllandet av blanketter och informations-
material som kan behdvas for att innehavare av ES-registrerade aktier ska kunna deltai,
och/eller utéva rostratt pa bolagsstdmma eller, avseende skattefragor rérande utdelning
frdn Emittenten.

ES forbinder sig att inte utnyttja de eventuella formella réttigheter som kan félja av
Emittentens bolagsordning eller géllande ratt i Emittentens hemland for aktier som &r
registrerade i Emittentens Avstdmningsregister i vidare man an vad som krévs for att
uppfylla sina skyldigheter enligt Anslutningsavtalet och detta Regelverk.

B 5.2.2 Bolagsstdmma

| samband med att Emittenten haller bolagsstdmma atar sig ES att iaktta rutiner samt
vidta &tgarder som framgér av Anslutningsavtalet for att géra det méjligt fér innehavare
av ES-registrerade aktier att deltai och utdva sin réstratt vid bolagsstamma.

B 5.2.3 Utdelning

ES éatar sig att iaktta sérskilda rutiner samt vidta atgarder for att faststélla vem som har
ratt till kontant utdelning och for att distribuera kontant utdelning. S&dana rutiner och
atgarder framgar av Anslutningsavtalet.

For att ES ska &ta sig att distribuera utdelning i annan form &n kontant utdelning enligt
ovan, erfordras sarskild éverenskommelse mellan ES och Emittenten. En férutsattning
for en sddan Gverenskommelse &r att Emittenten i god tid kontaktar ES och lamnar er-
forderlig information om den planerade utdelningen.
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B5.2.4 Ovriga atgérder

ES atar sig att, efter sarskild dverenskommelse med Emittenten i varje sarskilt fall, utfora
andra atgarder inom ES verksamhetsomréde dn de som angetts ovan, exempelvis
fondemissioner, nyemissioner, uppdelning och sammanlaggning. Atagandet galler un-
der forutsattning dels att det enligt ES beddmning finns tekniska méjligheter att i VPC-
systemet registrera de nya aktierna eller géra &ndring av aktiernas nominella belopp, dels
att sddana atgarder lagligen kan ske i Sverige.

B 5.3 Skatter

ES kan normalt inte &ta sig att innehalla eller redovisa utldndsk skatt. Se vidare avsnitt A6
angdende svensk skatt och ES Allménna villkor Kontoféring och Clearing avsnitt B 8.4
och B 8.5 avseende hantering av utlandsk kallskatt.

B 6 Tjanster for andra Finansiella Instrument an aktier

B6.1 Allmént

Innan Emission av ett Finansiellt Instrument kan ske ska Emittenten och det Finansiella
Instrumentet anslutas till ES. Nedanstaende kapitel reglerar anslutning och Emission av
andra Finansiella Instrument &n aktier. For regler avseende utbetalningar, se avsnitt B 3.

En Emittent av andra Finansiella Instrument an aktier, ska utse ett Emissionsinstitut for
Emission och registrering av Finansiellt Instrument pa Vp-konto. For det fall villkoren for
ett Finansiellt Instrument foreskriver annat &n kontant utbetalning, aligger det Emittenten
att anlita ett Emissionsinstitut for sddan hantering.

Angéende Emissionsinstitut och regler kring emissionsuppdrag hanvisas till avsnitt
Ab5ochB1.

B 6.2 Anslutning av Finansiella Instrument

Emittenten ansvarar for att IAmna uppdrag om anslutning av Finansiella Instrument till ES
enligt vid var tid gallande rutiner och genom anvéndande av ES vid var tid géllande blan-
ketter som finns att tillga p& ES hemsida. Foér det fall beslut om Emission av Finansiella
Instrument fattas pa bolagsstamma ska beslutet inges till ES.
De Finansiella Instrument andra an aktier som kan anslutas, bendmns i VPC-systemet:
— Aktieindexobligation (AlO),
— Bodrshandlad fond (FA),
—  Konvertibelt vinstandelsbevis (KVB),
—  Konvertibler (KV),
—  Korgbevis (KRG),
- Kopoption (KO),
—  Omvand konvertibel (OKV),
—  Premieobligationer (PO),
- Réntebarande lan (RB),
- Diskonteringsinstrument (DI),
- Svenskt depabevis (SDB),
- Teckningsoptioner (TO), samt
- Warrant (WT).

Anslutnlng av Finansiellt Instrument till ES sker pa foljande satt:

Emittenten sénder villkor och eventuellt Prospekt till ES som bedémer om det Fi-
nansiella Instrumentet kan hanteras i VPC-systemet. ES ager ratt att begéra att
Emittenten ger in ett eller flera rattsutldtanden angéende fragor som bedéms ha
betydelse fér kontoféringen.

- For att det Finansiella Instrumentet ska kunna anslutas till ES ska Emittenten ha
undertecknat ett Anslutningsavtal.

— Innan Avstdmningsregister kan skapas for det Finansiella Instrumentet ska Emit-
tenten inkomma med signerade villkor, undertecknade anslutningshandlingar samt
av behdrig firmatecknare undertecknat Anslutningsavtal. Darefter sker initial kon-
toforing pa vp-konton av ett Emissionsinstitut.
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B 6.3 Sérskilt om anslutning av vissa typer av Finansiella Instrument

Vid anslutning av nytt Finansiellt Instrument av typ aktieindexobligation (AlO), ranteba-
rande 1an (RB) eller korgbevis (KRG) ska Emittenten inkomma med villkor och under-
tecknade anslutningshandlingar senast kl. 10.00, tva (2) Bankdagar innan emissionsdag
for registrering av det Finansiella Instrumentet i VPC-systemet. Emittent ska vidare se-
nastkl. 15.00, en (1) Bankdag innan emissionsdag inkomma med signerade villkor for att
Emission i VPC-systemet ska kunna ske.

ES tillhandahaller funktion fér anslutning och Emission av warranter (WT) och under
vissa forutsattningar korgbevis (KRG) vilken mojliggér Emission av stora volymer vid ett
och samma tillfalle. Emittent ska vid sddan Emission anvianda den av ES vid var tid
tillampade anslutningsblanketten som aterfinns pa ES hemsida. Emittenten ska vidare
inkomma med signerade villkor och undertecknade anslutningshandlingar senast k.
12.00 for att Emission ska kunna ske samma Bankdag senast kl. 17.00.

B 6.4 Uppdrag i samband med férfall av KRG och WT

For att kunna genomféra utbetalning i samband med forfall eller 16sen av ett Finansiellt
Instrument som korgbevis (KRG) eller warrant (WT) s& maste det Finansiella Instrumentet
ha en registrerad sista tillaten bokféringsdag for transaktioner i VPC-systemet.

Uppdrag avseende registrering av sista tilldten bokféringsdag ska vara ES tillhanda
senast fem (5) Bankdagar fére 6nskad sista tillaten bokféringsdag. Omféring av Finan-
siellt Instrument sker tidigast per sista tillaten bokféringsdag, varefter utbetalning kan
ske. Utbetalning kan tidigast ske den fjarde (4) Bankdagen efter Omféringsdagen.

B 6.4.1 Tidsschema i samband med férfall och utbetalning
Dag Héandelse

Dag -5 ES skaha erhdllit uppdrag om registrering av sista tilldten bokféringsdag se-
nast k1.15.00.

Dag -1  ES skaha erhallit emissionsuppdrag senast kl. 15.00.

Dag 0 Omféringsdag.

Dag 4 Tidigaste dag for utbetalning.

B 6.5 Byte av vdrdepapperssort

En Emittent kan besluta om att villkoren for ett Finansiellt Instrument &ndras (exempelvis
forlangning av ett Skuldinstruments 16ptid). Uppgift om slutbetalningsdagen ingér bl.a. i
vardepapperssorten vilket ar en del av det Finansiella Instrumentets unika identitet.
Identiteten for det Finansiella Instrumentet kan inte &ndras med mindre &n att ett nytt Fi-
nansiellt Instrument med annat ISIN skapas. Byte av Finansiellt Instrument sker enligt
rutinen "byte av vardepapperssort”.

Férutom aktier, kan féljande Finansiella Instrument omfattas av "byte av vérdepap-
perssort”:
- fondaktieratter,
— interimsaktier,
- skuldférbindelser, samt
- kop- och teckningsoptioner.

Innan bytet kan genomféras maste ES ha registrerat alla nya vp-sorter i VPC-systemet.
Aven konvertibla Finansiella Instrument, som kan konverteras till en sort som utgar,
maéste ingd i villkoren for bytet.
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B 6.5.1 Tidsschema vid byte av vardepapperssort
Dag Handelse

Dag —3  Sista dag fér handel med gammalt Finansiellt Instrument.

Dag -2  Fdrsta dag fér handel med nytt Finansiellt Instrument.

Dag 0 Avstdmningsdag.

Dag 1 NyttFinansiella Instrument kontofors pé& innehavarnas vp-konton.
Dag 2 ES framstéller och distribuerar vp-avier.

B 6.6 Uppdrag avseende registrering av PM-program

| det uppdrag som Emittenten ska lamna till ES avseende registrering av PM-program
ska framga vilket som &r ledande Emissionsinstitut enligt avsnitt A 5.6. Forst efter mot-
tagande av s&dant uppdrag kan ES registrera PM-program i VPC-systemet. Efter re-
gistreringen kan Emission ske. Om behov féreligger ska samrad ske med ES om tidpla-
nering avseende registrering och Emission av ett PM-program.

En Emittent kan ge ut Finansiella Instrument under ett eller flera PM-program. VPC-
systemet kan endast hantera en valuta per program. Ett PM-program uppréttas for an-
tingen diskonteringsinstrument (DI) eller obligation (RB).

B 6.6.1 PM-program for diskonteringsinstrument

PM-program fér vp-typen diskonteringsinstrument (DI) omfattar antingen ett eller flera
diskonteringsinstrument. Diskonteringsinstrument &r tidsbegrénsade, oftast till en |6ptid
pa ett (1) till tva (2) &r. Ett PM-program kan avse t.ex. statsskuldvaxlar, bankcertifikat,
riksbankscertifikat, foretagscertifikat eller kommuncertifikat. Om PM-program omfattar
flera diskonteringsinstrument ska dessa inl8sas vid olika férfallodagar.

B 6.6.2 PM-program fér obligation

PM-program for vp-typen obligation (RB) omfattar antingen ett eller flera rantebarande
I&n. Rantebarande l&n &r tidsbegransade, oftast till en 16ptid pa tva (2) till tio (10) ar. Ett
PM-program kan avse t.ex. statsobligationer och bostadsobligationer. Om PM-program
omfattar flera rantebarande lan kan dessa inlésas vid en och samma férfallodag.

B 6.6.3 Rambelopp for ett PM-program

Rambelopp for ett PM-program utgor det hégsta sammanlagda nominella belopp av Fi-
nansiella Instrument som vid var tid far vara utelépande. Inlést nominellt belopp kan
emitteras i nytt Finansiellt Instrument.

Om Finansiella Instrument, enligt villkoren for ett PM-program, kan ges ut i bAde SEK
och EUR och ett rambelopp uttrycktien av valutorna eller motvérdet av den andra valutan
géller fér PM-programmet, ska av tekniska skal for registreringen i VPC-systemet anges
vilket rambelopp som ska gélla for Emissioner i respektive valuta. ES kan pa begéran av
Emittenten &ndra férdelningen mellan SEK och EUR f6r det rambelopp som registrerats i
VPC-systemet.

ES kan pa begéran av Emittenten hoja eller sénka rambelopp som registrerats for PM-
program, om sadan féréandring & majlig enligt villkoren for PM-program.
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